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Аннотация. В статье рассматривается вопрос эффективности использования иностранных инвести-
ционных ресурсов для обеспечения экономического развития с позиции теории экономической безопас-
ности. Отмечается необходимость оценки влияния иностранных инвестиций на основные индикаторы 
экономической безопасности. На основе анализа статистических данных по 119 странам мира делается 
вывод об отсутствии реального существенного влияния объемов иностранных инвестиций на благососто-
яние, инновационность и конкурентоспособность национальной экономики, а также на человеческое 
развитие. Данный вывод подкреплен результатами анализа взаимосвязи динамики основных макроэко-
номических показателей и динамики иностранных инвестиций в Республике Таджикистан, как в одной из 
стран, где инвестиционная политика предполагает использование иностранных инвестиций в качестве 
основного инвестиционного ресурса. Для определения причин отсутствия такой взаимосвязи проводится 
анализ структуры иностранных инвестиций в Таджикистане и определяется, что капиталовложения сосре-
доточены исключительно в сфере добычи сырья и финансового посредничества, т.е. в тех отраслях, кото-
рые не предполагают производства продукции с высокой стоимостью. Также было определено, что в Та-
джикистане иностранные инвестиции не поступают в приоритетные отрасли, от развития которых зависит 
развитие экономики в целом и обеспечение экономической безопасности. Проведенный SWOT-анализ 
влияния иностранных инвестиций на экономику Республики Таджикистан показал, что в результате вли-
вания иностранного капитала возникает большое число угроз экономической безопасности при относи-
тельно низком уровне позитивного воздействия. Был сделан вывод о необходимости внесения измене-
ний в инвестиционную политику с тем, чтобы обеспечить нейтрализацию угроз, возникающих в результате 
широкомасштабного применения иностранных инвестиций, и усилить позитивное влияние от их исполь-
зования. 

 
Ключевые слова: иностранные инвестиции, экономическая безопасность, государственная инвести-

ционная политика, приоритетные отрасли экономики, национальные интересы, экономическое развитие, 
угрозы экономической безопасности, государственные инвестиции 

 
Основные положения: 
♦ рассмотрен вопрос влияния иностранных инвестиций на систему экономической безопасности 

государства; 
♦ проведен анализ взаимозависимости объемов иностранных инвестиций и макроэкономических 

показателей, используемых в качестве индикаторов экономической безопасности;  
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♦ определено, что иностранные инвестиции на практике оказывают крайне незначительное пози-
тивное воздействие на экономику, при этом способствуя возникновению угроз экономической безопас-
ности;  

♦ предложены меры по совершенствованию государственной инвестиционной политики с целью 
предотвращения негативного воздействия иностранных инвестиций. 

 
Для цитирования: Блиничкина Н.Ю., Каримов Р.А. Иностранные инвестиции в системе экономиче-

ской безопасности // Вестник Самарского государственного экономического университета. 2022. № 10 
(216). С. 46–55. doi:10.46554/1993-0453-2022-10-216-46-55. 

 
 

WORLD ECONOMICS 
 
Original article 

 
Foreign investments in the economic security system 

 
Nadezhda Yu. Blinichkina1, Pavshan A. Karimov2 
1,2 Tajik State University of Law, Business and Politics, Khujand, Republic of Tajikistan 
1 n.blinichkina@mail.ru 
2 karimovravshan@mail.ru 

 
Abstract. The article deals with the issue of the effectiveness of the use of foreign investment resources 

to ensure economic development from the standpoint of the economic security theory. The necessity of as-
sessing the impact of foreign investment on the main indicators of the economic security is noted. Based on 
the analysis of statistical data for 119 countries of the world, it is concluded that there is no real significant 
impact of foreign investment on the welfare, innovation and competitiveness of the national economy, as well 
as on human development. This conclusion is supported by the results of the analysis of the relationship 
between the dynamics of the main macroeconomic indicators and the dynamics of foreign investment in the 
Republic of Tajikistan as one of the countries where the investment policy involves the use of foreign invest-
ment as the main investment resource. To determine reasons for the lack of such a relationship, the analysis 
of the structure of foreign investments in Tajikistan is made and it is determined that investments are con-
centrated exclusively in the extraction of raw materials and financial intermediation, that does not involve the 
production of high-value products. It was also determined that in Tajikistan foreign investments do not go to 
priority sectors, the development of which determines the development of the economy as a whole and en-
suring the economic security. The conducted SWOT-analysis of the impact of foreign investment on the econ-
omy of the Republic of Tajikistan showed that a large number of threats to the country’s economic security 
arise as a result of the infusion of foreign capital with a relatively low level of positive impact. It was concluded 
that it is necessary to make changes in the existing investment policy in order to ensure the neutralization of 
threats arising from the large-scale use of foreign investment, and to enhance the positive impact of their use. 

 
Keywords: foreign investment, economic security, state investment policy, priority sectors of the econ-
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Highlights: 
♦ the issue of the impact of foreign investment on the system of economic security of the state was 

considered; 
♦ an analysis of the interdependence of the volume of foreign investment and indicators of economic 

security was made;  
♦ it is determined that foreign investments in practice have an extremely insignificant positive impact on 

the economy, contributing to the emergence of threats to the economic security;  
♦ measures to improve the state investment policy in order to prevent the negative impact of foreign 

investment were proposed. 
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Введение 
Роль инвестиций в создании условий для 

устойчивого экономического развития на сего-
дняшний день очевидна. Любые формы инве-
стирования являются единственным источни-
ком финансовых ресурсов, обеспечивающих 
расширение производства, внедрение новых 
технологий и инноваций, а также новых видов 
товаров и услуг на рынке. 

Также на сегодняшний день очевидным 
является постоянный недостаток инвестиций. 
Человечество стремится вперед. С развитием 
новых технологий появляются новые возмож-
ности и идеи, но не во всех случаях могут быть 
выделены средства для их воплощения. Растет 
численность населения нашей планеты, что 
также вынуждает руководство государств при-
нимать меры к расширению производств. 

В результате воздействия всех указанных 
факторов, а также возрастающих потребно-
стей и желаний индивидов на фоне ограничен-
ности располагаемых финансовых ресурсов 
правительства вынуждены искать пути реше-
ния проблемы дефицита инвестиций. След-
ствием этого является рост конкуренции как 
отдельных производств, так и государств в це-
лом на рынке инвестиций.  

Кроме того, в рамках государства форми-
руются отдельные отрасли, которые в совре-
менной экономической науке называются 
приоритетными. Они составляют основу хозяй-
ственной системы, и от их устойчивости и раз-
вития зависит устойчивость и развитие эконо-
мики всего государства.  

Вопрос привлечения инвестиций для обес-
печения роста производства в указанных от-
раслях становится одним из фундаментальных 
вопросов теории экономической безопасно-
сти, так как они являются ключевыми во всей 
системе защиты экономических интересов 
страны. 

Решение указанной проблемы в контексте 
ограниченности инвестиционных ресурсов на 
практике имеет два основных направления: 

♦ увеличение объемов внутренних, 
прежде всего, государственных инвестиций в 
приоритетные отрасли; 

♦ создание условий для привлечения ино-
странных инвестиций в экономику страны. 

Второй вариант решения проблемы полу-
чает все большее распространение, так как он 
не предполагает каких-либо больших ресурс-
ных затрат и особых усилий со стороны госу-
дарства.  

Ряд исследователей, занимающихся во-
просами экономического развития стран, 
также рассматривают именно данный вариант 
в качестве основного для формирования усло-
вий для развития, особенно в государствах с 
развивающейся экономикой [1–6]. В частно-
сти, в работе Е.В. Сапира и И.А. Карачева от-
мечается нарастание тенденции к либерализа-
ции инвестиционных режимов для иностран-
ных инвесторов в отдельных отраслях. В более 
раннем исследовании С.А. Шамкеева особо 
подчеркивается необходимость проведения 
судебной реформы для обеспечения защиты 
интересов иностранных инвесторов. Х.М. Абай-
ханов и З.Д. Теунаев подчеркивают, что пря-
мые иностранные инвестиции оказывают по-
зитивное влияние на повышение конкуренто-
способности государства. 

Несколько иной подход складывается в 
рамках теории экономической безопасности, 
так как привлечение иностранных инвестиций 
предполагает усиление конкуренции на внут-
реннем рынке, создает угрозы потери эконо-
мической независимости и захвата отече-
ственного рынка либо производственного сек-
тора представителями иностранных, не всегда 
дружественно настроенных государств [7–9]. 
Так, С.Ю. Глазьев отмечает необходимость за-
мены иностранных инвестиций внутренними, 
Н.В. Леонова обращает внимание на тот факт, 
что зачастую резиденты выводят капитал из 
собственной страны в попытке скрыть его от 
властей, т.е. происхождение такого капитала 
может иметь криминальный характер. 
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Методы 
В экономической науке на сегодняшний 

день методы исследования инвестиционной 
деятельности, в частности иностранных инве-
стиций, сводятся к анализу эффективности ис-
пользования поступивших инвестиций и к 
определению способов привлечения боль-
шего объема инвестиционных средств в соот-
ветствии с потребностями экономики в финан-
совых ресурсах [3, 5, 6]. 

Такой подход к проведению исследования 
в полной мере соответствует стоявшим до сих 
пор задачам по расширению инвестиционных 
потоков и привлечению больших объемов ин-
вестиций из зарубежья, поскольку он, в 
первую очередь, ориентирован на выявление 
препятствий на пути иностранных инвестиций 
и на определение эффективности использова-
ния инвестиционных ресурсов в отдельных от-
раслях. 

Развитие теории экономической безопас-
ности предполагает возникновение новых во-
просов, а также применение новых подходов и 
методов к изучению ряда тем, связанных с 
возникновением угроз национальным эконо-
мическим интересам. Сегодняшняя ситуация 
в сфере использования иностранного капи-
тала на практике продемонстрировала неста-
бильность и наличие потенциальных опасно-
стей в стратегии инвестиционного развития, 
основанного на привлечении иностранных ин-
вестиций.  

Исходя из современных реалий, в контек-
сте нарастания противостояния между госу-
дарствами на мировой арене и трансформа-
ции существующей системы межгосударствен-
ных хозяйственных связей вопрос обеспече-
ния экономической безопасности в условиях 
привлечения иностранных инвестиций стоит 
особо остро. Следовательно, необходимо бо-
лее детально исследовать негативные и пози-
тивные последствия привлечения иностран-
ных инвестиций и оценить их целесообраз-
ность и перспективность. 

В основе такого исследования должен 
быть заложен метод комплексного и сравни-
тельного анализа, группировки, а также ме-
тоды индукции и дедукции, позволяющие на 
основе результатов анализа сделать выводы и 
сформулировать рекомендации. 

Суть исследования может быть сведена к 
сравнению объемов поступивших инвестиций 
со значениями основных критериев экономи-
ческой безопасности и выявлению влияния, 
оказываемого иностранными инвестициями 
на уровень экономической безопасности в 
стране. 

 
Результаты 

Эффект от привлечения иностранных ин-
вестиций в экономику, прежде всего, должен 
проявиться в росте благосостояния и повыше-
нии качества жизни населения. Только в этом 
случае можно будет оценивать иностранные 
инвестиции как позитивный фактор при обес-
печении экономической безопасности. Кроме 
того, широкое распространение получило мне-
ние, что объем иностранных инвестиций вли-
яет на инновации в экономике.  

В связи с этим для оценки реального эф-
фекта необходимо провести сравнение объе-
мов прямых иностранных инвестиций с рядом 
макроэкономических индексов, характеризу-
ющих развитие экономики (рис. 1). Диа-
граммы были построены на основе имею-
щихся статистических данных по 119 странам 
мира. 

Данные, представленные на рис. 1, 
наглядно демонстрируют отсутствие какой-
либо реальной положительной зависимости 
между иностранными инвестициями и основ-
ными макроэкономическими показателями, 
на основе которых определяется уровень эко-
номической безопасности. 

Для подтверждения предположения об от-
сутствии такой зависимости проведем анализ 
макроэкономических показателей в динамике 
на примере отдельной страны, существенно 
нуждающейся в инвестировании и нацелив-
шей свою инвестиционную политику на при-
влечение иностранных инвестиций, – Респуб-
лики Таджикистан (рис. 2, 3). 

Как свидетельствуют представленные дан-
ные, в динамике показателей не прослежива-
ется какой-либо зависимости между иностран-
ными инвестициями и основными макроэко-
номическими показателями реального и фи-
нансового секторов, в которых такое воздей-
ствие должно было бы проявиться в первую 
очередь.  
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Рис. 1. Соотношение между объемами прямых иностранных инвестиций и индексами,  
характеризующими уровень экономической безопасности*: 

а) индексом вовлеченности стран в международную торговлю; б) объемом ВВП;  
в) индексом инноваций; г) индексом человеческого развития; 

д) индексом процветания; е) индексом глобальной конкурентоспособности 
 

* Составлено по: Глобальный индекс инноваций. URL: https://gtmarket.ru/ratings/global-innovation-
index; Индекс вовлеченности стран в международную торговлю. URL: https://gtmarket.ru/ratings/global-
enabling-trade-index; Индекс глобальной конкурентоспособности. URL: https://gtmarket.ru/ratings/global-
competitiveness-index; Индекс человеческого развития. URL: https://gtmarket.ru/ratings/human-
development-index; Рейтинг стран мира по уровню валового внутреннего продукта. URL: 
https://gtmarket.ru/ratings/gross-domestic-product-ranking; Рейтинг стран мира по уровню процветания. 
URL: https://gtmarket.ru/ratings/legatum-prosperity-index; Рейтинг стран мира по уровню прямых ино-
странных инвестиций. URL: https://gtmarket.ru/ratings/foreign-direct-investment-index (дата обращения: 
17.02.2023). 
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Рис. 2. Динамика макроэкономических показателей в реальном секторе  
по соотношению с динамикой иностранных инвестиций в Республике Таджикистан* 

 

* Статистический ежегодник Республики Таджикистан / Агентство по статистике при Президенте Рес-
публики Таджикистан. Душанбе, 2022. 414 с. 

 
 

 

 

Рис. 3. Динамика макроэкономических показателей в финансовом секторе  
по соотношению с динамикой иностранных инвестиций в Республике Таджикистан* 

 

* Статистический ежегодник Республики Таджикистан / Агентство по статистике при Президенте Рес-
публики Таджикистан. Душанбе, 2022. 414 с. 
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Также не наблюдается какой-либо зависи-
мости, отсроченной по времени и проявляю-
щейся по истечении определенного периода 
(форма графика, отражающего динамику ино-
странных инвестиций, не совпадает с формой 
всех прочих графиков). 

Из проведенного анализа следует, что на 
сегодняшний день вопреки всем существую-
щим теориям о значении иностранных инве-
стиций для экономического развития фактиче-
ского воздействия этого фактора на экономику 
Республики Таджикистан не наблюдается. 
Вместе с тем теоретическая модель инвести-
ционного развития экономики показывает 
наличие прямой зависимости между такими 
макроэкономическими показателями, как 
ВВП и доходы государственного бюджета, и по-
казателем объема поступивших в экономику 
капиталовложений. Также согласно указанной 
модели должен присутствовать эффект мульти-
пликатора, возникающий как следствие разви-
тия смежных производств.  

Для лучшего понимания причин сложив-
шейся на практике в Таджикистане ситуации, 

а также причин ее несоответствия теоретиче-
ской модели необходимо подробнее изучить 
структуру иностранных инвестиций в респуб-
лике (см. таблицу). 

Анализ структуры иностранных инвести-
ций в Таджикистане показывает, что большая 
их часть направлена в добывающий сырьевой 
сектор. Определенную долю составляют инве-
стиции, поступающие в сферу кредитования и 
финансового посредничества. Таким образом, 
целью иностранных инвесторов являются те 
отрасли, которые могут принести наибольшую 
прибыль, но при этом не обеспечивают произ-
водство конечной продукции с высокой стои-
мостью. Кроме того, в большинстве случаев 
иностранные инвесторы получают налоговые 
льготы, в результате чего их деятельность прак-
тически не сказывается на доходах государ-
ственного бюджета. 

Данные таблицы отражают реальные инте-
ресы иностранных инвесторов, которые со-
стоят исключительно в получении прибыли в 
кратчайшие сроки при минимуме затрат. Как 
итог, иностранные инвестиции в Таджикистане 

 
Структура прямых иностранных инвестиций в экономику Республики Таджикистан в 2021 г.* 

 

Отрасли 

Доля прямых иностранных 
инвестиций, % 

накопленных 
на начало 

2021 г. 

поступивших 
за 2021 г. 

Выращивание культур, товарное овощеводство и садоводство 3,81 3,70 
Добыча сырой нефти и попутного газа 5,89 5,68 
Производство безалкогольных напитков, минеральной воды в бутылках 1,84 2,16 
Подготовка ткацкого волокна 3,99 3,93 
Производство удобрений 0,34 0,33 
Производство алюминия, глинозема и фтористых солей 1,29 1,25 
Производство цемента 4,26 3,46 
Производство благородных металлов 5,62 4,59 
Производство металлических изделий методом порошковой металлургии 0,27 0,26 
Производство электроэнергии гидроэлектростанциями 17,65 17,02 
Строительство завершенных сооружений или их частей; гражданское 
строительство 1,41 1,33 

Денежное посредничество 1,72 2,41 
Предоставление кредита 0,65 0,82 
Прочее финансовое посредничество, не включенное в другие категории 0,70 0,68 
Сдача в наем собственного или арендуемого недвижимого имущества 1,74 1,65 
Высшее образование 2,45 2,40 
Деятельность коммерческих и предпринимательских организаций 0,95 0,94 
Прочие сырьевые отрасли и отрасли сферы услуг 45,42 47,39 

 

* Рассчитано по: Статистический ежегодник Республики Таджикистан / Агентство по статистике при 
Президенте Республики Таджикистан. Душанбе, 2022. 414 с. 
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не поступают в те сферы, где они действи-
тельно необходимы, – развитие инновацион-
ного производства, создание производств по 
полной переработке имеющегося в стране сы-
рья до готовой продукции, востребованной и 
конкурентоспособной на мировом рынке, а 
также производство средств производства. 

Диаграммы, приведенные выше, позво-
ляют наблюдать еще одно представляющее ин-
терес явление: с 2019 г. на фоне коронавирус-
ного кризиса мировой экономики в Респуб-
лике Таджикистан произошло сокращение 
иностранных инвестиций, и именно с этого мо-
мента прослеживается скачкообразный рост 
по всем прочим макроэкономическим показа-
телям. К сожалению, для однозначных выво-
дов этих данных недостаточно, поэтому в рам-
ках настоящего исследования невозможно 
утверждать, что рост объемов иностранных ин-
вестиций сопровождался замедлением разви-
тия в целом. Однако подобное совпадение вы-
зывает определенные сомнения и заслужи-
вает упоминания для достижения целей по 
обеспечению экономической безопасности. 

 
Обсуждение 

Результаты проведенного исследования 
ведут к возникновению нового вопроса: необ-
ходимы ли иностранные инвестиции в эконо-
мике в контексте обеспечения экономической 
безопасности страны? 

Ответ на этот вопрос может быть получен 
по результатам систематизации имеющихся 
сведений и выводов на основе SWOT-анализа 
влияния иностранных инвестиций на эконо-
мику Таджикистана (рис. 4). 

Систематизация преимуществ и недостат-
ков привлечения иностранных инвестиций 
позволяет сделать следующие выводы: 

1. Безусловно, иностранные инвестиции 
обеспечивают финансовую подпитку отдель-
ных отраслей экономики и способствуют рас-
ширению производства в таких отраслях. 

2. В большинстве случаев для иностран-
ных инвесторов привлекательными стано-
вятся не те отрасли, развитие которых явля-
ется приоритетным для государства. В этом 
случае возможны два варианта развития со-
бытий. В рамках первого варианта развитие 
привлекательных для иностранных инвесторов 
отраслей в целом не противоречит целям и ин-
тересам государства. В результате государство 
получает возможность сосредоточить соб-
ственные инвестиции на развитии приоритет-
ных отраслей, высвободив дополнительные ре-
сурсы. Второй вариант предполагает, что ино-
странные инвесторы вкладывают средства в 
те отрасли, развитие которых замедляет разви-
тие приоритетных отраслей за счет создания 
альтернативных возможностей.  

3. Увеличение доли иностранных предпри-
ятий в экономике создает условия для манипу-

 
Сильные стороны: 
♦ наличие в экономике дополнительных 
финансовых ресурсов; 
♦ рост производства в отдельных секторах 
экономики 

Слабые стороны: 
♦ невозможность привлечения дополнительных  
финансовых ресурсов в приоритетные отрасли; 
♦ структурная деформация производственного ком-
плекса 

Возможности: 
♦ создание новых рабочих мест в усло-
виях высокой трудоизбыточности; 
♦ создание новых предприятий в сфере 
добычи ресурсов; 
♦ развитие финансовой системы, в част-
ности, системы микрокредитования 

Угрозы: 
♦ захват иностранными фирмами стратегических 
производств; 
♦ усиление сырьевой ориентации производства; 
♦ утрата экономической независимости; 
♦ увеличение технологического отставания; 
♦ появление ложных приоритетов экономического 
развития на фоне лоббирования интересов ино-
странных инвесторов; 
♦ вытеснение внутренних инвестиций иностран-
ными за счет их меньшей стоимости и большей  
доступности 

 

Рис. 4. SWOT-анализ влияния иностранных инвестиций на экономику Республики Таджикистан 
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лирования решениями руководства страны 
как в экономической, так и в политической 
сфере. 

4. В конечном счете привлечение ино-
странных инвестиций ведет к нарастанию 
угроз экономической безопасности при отно-
сительно невысоком уровне преимуществ. 

Таким образом, иностранные инвестиции 
в контексте обеспечения экономической без-
опасности могут рассматриваться как своеоб-
разный инструмент, позволяющий в опреде-
ленной мере снять инвестиционную нагрузку с 
государственного бюджета. При этом непра-
вильное использование этого инструмента ве-
дет к серьезным негативным последствиям. В 
связи с этим в рамках инвестиционной поли-
тики государства должен не просто рассматри-
ваться вопрос привлечения иностранных ин-
весторов и повышения инвестиционной при-
влекательности экономики. Инвестиционная 
политика в обязательном порядке должна со-
держать защитные элементы, суть которых мо-
жет быть сведена к следующему: 

1. При формировании инвестиционной по-
литики необходимо провести детальный ана-
лиз и определить: а) какие отрасли на самом 
деле привлекают иностранных инвесторов; 
б) как рост производства в этих отраслях ска-
жется на состоянии экономики; в) как рост 
производства в этих отраслях скажется на раз-
витии приоритетных отраслей. 

2. Для снижения опасности лоббирования 
интересов иностранных инвесторов и давле-
ния на руководство страны необходимо опре-
делить, какую предельную долю отечественной 
хозяйственной системы могут занимать ино-
странные предприятия, чтобы их действия не 
могли стать угрозой экономической безопас-

ности. Для этого в систему критериев экономи-
ческой безопасности необходимо ввести соот-
ветствующий показатель и рассчитать для него 
пороговое значение. 

3. Необходимо разработать комплекс 
мер, обеспечивающих сосредоточение ино-
странных инвестиций в тех отраслях эконо-
мики, ситуация в которых не оказывает суще-
ственного влияния на экономические инте-
ресы. Это позволит использовать все имеющи-
еся преимущества инвестирования из ино-
странных источников, в том числе создавать 
новые рабочие места, увеличивать объемы 
производства в экономике и расширять нало-
гооблагаемую базу, но при этом снизить потен-
циальную опасность для хозяйственной си-
стемы.  

 
Заключение 

Иностранные инвестиции в контексте 
обеспечения развития национальной эконо-
мики не имеют такого большого значения, ка-
кое приписывается им современной экономи-
ческой наукой. Они способны оказывать ис-
ключительно небольшое косвенное влияние 
на увеличение объемов производства в 
стране. В контексте обеспечения экономиче-
ской безопасности увеличение иностранных 
инвестиций должно рассматриваться как по-
тенциальная угроза, способная в долгосроч-
ной перспективе оказать значительное нега-
тивное влияние на систему защиты националь-
ных интересов. В данной связи государствен-
ная инвестиционная политика должна сораз-
мерять позитивный эффект от привлечения 
иностранных инвестиций в рамках отдельных 
секторов экономики с возникающими на этом 
фоне угрозами. 
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