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Ðàññìàòðèâàþòñÿ âîïðîñû ìàíèïóëèðîâàíèÿ ðåçóëüòàòàìè äåÿòåëüíîñòè â áóõãàëòåðñêîé (ôè-
íàíñîâîé) îò÷åòíîñòè. Äëÿ âñåõ ãðóïï ñòåéêõîëäåðîâ â íàñòîÿùèé ïåðèîä íåñòàáèëüíîãî ñîñòî-
ÿíèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè âîçíèêàþò ñóùåñòâåííûå ðèñêè ïðèíÿòèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé
íà îñíîâå íåäîñòîâåðíûõ äàííûõ áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè, êîòîðûå áûëè ïðåä-
íàìåðåííî èñêàæåíû. Àíàëèç ïðèìåíèìîñòè èçâåñòíûõ ìîäåëåé îöåíêè âåðîÿòíîñòè ìàíèïóëè-
ðîâàíèÿ äàííûìè áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè è ðîññèéñêàÿ ïðàêòèêà àóäèòà ñâèäå-
òåëüñòâóþò ïî ðÿäó ïðè÷èí îá èõ íèçêîé ýôôåêòèâíîñòè. Â ýòîé ñâÿçè ñòàíîâèòñÿ àêòóàëüíîé
ðàçðàáîòêà íîâîãî ïîäõîäà ê îöåíêå âåðîÿòíîñòè ìàíèïóëèðîâàíèÿ ðåçóëüòàòàìè äåÿòåëüíîñòè
â áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè. Òàêîé ïîäõîä ïîçâîëÿåò ó÷åñòü îòå÷åñòâåííûå ñïåöè-
ôèêè âåäåíèÿ áèçíåñà, áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, äèíàìè÷åñêóþ òðàíñôîðìàöèþ è íàëè÷èå ñòðîãî-
ãî äåòåðìèíèçìà ïîêàçàòåëåé, âõîäÿùèõ â ñîñòàâ çàðóáåæíûõ ìîäåëåé. Öåëü èññëåäîâàíèÿ
çàêëþ÷àåòñÿ â ïîñòðîåíèè èíòåãðèðîâàííîãî ïîêàçàòåëÿ îöåíêè âåðîÿòíîñòè çàâûøåíèÿ ðå-
çóëüòàòîâ ðàáîòû êîìïàíèé ñ âèäîì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè “Ïðîèçâîäñòâî ïèùåâûõ
ïðîäóêòîâ” â áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè. Â ðàìêàõ äàííîãî èññëåäîâàíèÿ ïðèìå-
íÿëèñü ñòàòèñòè÷åñêèå ìåòîäû (â ÷àñòíîñòè, ìåòîä ðåãðåññèîííîãî àíàëèçà) ïóòåì ïîñòðîåíèÿ
ñîîòâåòñòâóþùèõ ïðîáèò-ðåãðåññèé. Èññëåäîâàíèå áûëî íàïðàâëåíî íà ðàçâèòèå ìåòîäè÷åñêèõ
îñíîâ îöåíêè âåðîÿòíîñòè ìàíèïóëèðîâàíèÿ äàííûìè áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: áóõãàëòåðñêàÿ (ôèíàíñîâàÿ) îò÷åòíîñòü, ðèñêè ïðèíÿòèÿ âñåìè ñòåéêõîëäå-
ðàìè êîìïàíèè ýôôåêòèâíûõ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé, äîñòîâåðíîñòü äàííûõ áóõãàëòåðñêîé
(ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè, ìàíèïóëèðîâàíèå ðåçóëüòàòàìè äåÿòåëüíîñòè â áóõãàëòåðñêîé (ôè-
íàíñîâîé) îò÷åòíîñòè, ïðîáèò-ðåãðåññèÿ îöåíêè âåðîÿòíîñòè ìàíèïóëèðîâàíèÿ ðåçóëüòàòàìè
äåÿòåëüíîñòè â áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè, ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè.

Îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ:
ðàññìîòðåíû îñíîâíûå ïðè÷èíû íèçêîé ýôôåêòèâíîñòè ïðèìåíåíèÿ çàðóáåæíûõ ìîäåëåé

îöåíêè âåðîÿòíîñòè ìàíèïóëèðîâàíèÿ äàííûìè áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè äëÿ
ðîññèéñêèõ êîìïàíèé;

ïðåäñòàâëåí íîâûé ïîäõîä ñ âûäåëåíèåì ýòàïîâ ðàñ÷åòà èíòåãðàëüíîãî ïîêàçàòåëÿ îöåíêè
âåðîÿòíîñòè ìàíèïóëèðîâàíèÿ ðåçóëüòàòàìè äåÿòåëüíîñòè â áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò-
÷åòíîñòè êîìïàíèé;

ïîñòðîåíû ïðîáèò-ðåãðåññèè, ïîçâîëÿþùèå îöåíèòü âåðîÿòíîñòü çàâûøåíèÿ ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ ðåçóëüòàòîâ â áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè êîìïàíèé ñ âèäîì ýêîíîìè÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòè “Ïðîèçâîäñòâî ïèùåâûõ ïðîäóêòîâ”.

Ââåäåíèå
Ïî ðåçóëüòàòàì Ðîññèéñêîãî îáçîðà ýêî-

íîìè÷åñêèõ ïðåñòóïëåíèé çà 2016 ã., îêîëî
ïîëîâèíû ðîññèéñêèõ êîìïàíèé ñîïðèêîñíó-
ëèñü ñ ýêîíîìè÷åñêèìè ïðåñòóïëåíèÿìè, à â
2018 ã. äàííûé ïîêàçàòåëü äîñòèã ïðàêòè÷åñ-
êè 70%1.

Ïîñëåäñòâèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðåñòóïëåíèé
ìîãóò áûòü êàê ôèíàíñîâîãî, òàê è íåôèíàí-
ñîâîãî õàðàêòåðà. Ïðàêòè÷åñêè â êàæäîé ïÿ-
òîé êîìïàíèè â Ðîññèè ñðåäñòâà, íàïðàâëåí-
íûå íà ïðîâåäåíèå ðàññëåäîâàíèÿ, ïðåâûñè-
ëè ïåðâîíà÷àëüíûé óùåðá îò ñàìîãî ïðåñòóï-
ëåíèÿ, à ïîñëåäñòâèÿ íåôèíàíñîâîãî õàðàê-
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òåðà ñ áîëüøîé äîëåé âåðîÿòíîñòè îòðàæà-
þòñÿ íà äîëãîñðî÷íûõ ðåçóëüòàòàõ äåÿòåëü-
íîñòè.

Èç âûøåñêàçàííîãî ñëåäóåò, ÷òî ýêîíî-
ìè÷åñêèå ïðåñòóïëåíèÿ ÿâëÿþòñÿ îäíîé èç
ñàìûõ ñåðüåçíûõ ïðîáëåì äëÿ ðîññèéñêîãî
áèçíåñà, êîòîðàÿ òðåáóåò áîëüøåãî âíèìà-
íèÿ â âîïðîñàõ ñâîåâðåìåííîãî âûÿâëåíèÿ è
ïðåäîòâðàùåíèÿ ìîøåííè÷åñêèõ äåéñòâèé.

Îäíèì èç íàèáîëåå ÷àñòî âñòðå÷àþùèõ-
ñÿ âèäîâ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðåñòóïëåíèé ÿâëÿ-
åòñÿ ìàíèïóëèðîâàíèå áóõãàëòåðñêîé (ôèíàí-
ñîâîé) îò÷åòíîñòüþ. Äàííûé âèä ýêîíîìè÷åñ-
êèõ ïðåñòóïëåíèé ïðåäñòàâëÿåò, íà íàø
âçãëÿä, íàèáîëüøèé èíòåðåñ äëÿ èññëåäîâà-
íèÿ, òàê êàê áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü - ýòî
òîò èñòî÷íèê èíôîðìàöèè, áëàãîäàðÿ êîòî-
ðîìó ðàçëè÷íûå ãðóïïû ñòåéêõîëäåðîâ ïðè-
íèìàþò â îòíîøåíèè îïðåäåëåííîé êîìïàíèè
óïðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ, ñâÿçàííûå ñ áîëü-
øèìè ðèñêàìè ñòîëêíóòüñÿ ñ ìàíèïóëèðîâà-
íèåì.

Ñëåäóåò ñêàçàòü, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ
ñ öåëüþ âûÿâëåíèÿ ïðèçíàêîâ ìàíèïóëèðî-
âàíèÿ â áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åò-
íîñòè èñïîëüçóþòñÿ ðàçëè÷íûå ìîäåëè çà-
ðóáåæíûõ èññëåäîâàòåëåé. Ñðåäè íèõ ñòîèò
âûäåëèòü ìîäåëè Äæ. Ïèàòðîâñêîãî, Ì. Áå-
íèøà (M-Score)2, Ð. Ñëîóíà (F-Score)3.

Îäíàêî ðàíåå ïðîâåäåííûå íàìè èññëå-
äîâàíèÿ ïîçâîëèëè äîêàçàòü ãèïîòåçó î íèç-
êîé ýôôåêòèâíîñòè ïðèìåíåíèÿ çàðóáåæíûõ
ìîäåëåé äëÿ ðîññèéñêèõ êîìïàíèé, ÷òî ñâÿ-
çàíî ñ öåëûì ðÿäîì ïðè÷èí:

íàëè÷èåì ñóùåñòâåííûõ ðàçëè÷èé â âå-
äåíèè ðîññèéñêîãî è çàðóáåæíîãî áóõãàëòåð-
ñêîãî ó÷åòà;

îòñóòñòâèåì âîçìîæíîñòè ó÷åòà â ìîäå-
ëÿõ îòðàñëåâîé ñïåöèôèêè âåäåíèÿ áèçíåñà;

íàëè÷èåì äëÿ âñåõ ìîäåëåé òàêîãî èõ
ñâîéñòâà, êàê ïåðâîíà÷àëüíûé äåòåðìèíèçì,
÷òî îáóñëîâëåíî çàêðûòûì ïåðå÷íåì ïîêàçà-
òåëåé, âõîäÿùèõ â èõ ñîñòàâ, à òàêæå äëè-
òåëüíûì ïåðèîäîì ñóùåñòâîâàíèÿ ìîäåëåé
áåç èçìåíåíèé. Äàííîå îáñòîÿòåëüñòâî ïî-
çâîëÿåò êîìïàíèÿì ïðèñïîñàáëèâàòüñÿ ê èç-
âåñòíûì ìîäåëÿì è óâåðåííî ïðîäîëæàòü
ìàíèïóëèðîâàòü äàííûìè îò÷åòíîñòè.

Ðåøåíèå âûÿâëåííûõ ïðîáëåì âèäèòñÿ â
ðàçðàáîòêå íîâîãî ïîäõîäà ê ïîñòðîåíèþ èí-
òåãðàëüíîãî ïîêàçàòåëÿ îöåíêè âåðîÿòíîñòè
ìàíèïóëèðîâàíèÿ ðåçóëüòàòàìè äåÿòåëüíîñ-

òè â áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñ-
òè. Öåëü - ó÷åñòü îñîáåííîñòè âåäåíèÿ ðîñ-
ñèéñêîãî áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, îòðàñëåâîé
ñïåöèôèêè âåäåíèÿ áèçíåñà, ëèøåííîãî äå-
òåðìèíèçìà ñâîèõ ïîêàçàòåëåé.

Ìåòîäû
Àâòîðñêîå èññëåäîâàíèå áóäåò ïðîâåäå-

íî ïóòåì ïîñòðîåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ ïðî-
áèò-ðåãðåññèé ñ ïðèìåíåíèåì ñòàòèñòè÷åñêèõ
ìåòîäîâ, â ÷àñòíîñòè ìåòîäà ðåãðåññèîííîãî
àíàëèçà.

Ðåçóëüòàòû
Âûäâèãàåì ãèïîòåçó î âîçìîæíîì ïîñò-

ðîåíèè òàêîãî èíòåãðàëüíîãî ïîêàçàòåëÿ
îöåíêè âåðîÿòíîñòè ìàíèïóëèðîâàíèÿ ðåçóëü-
òàòàìè äåÿòåëüíîñòè â áóõãàëòåðñêîé îò÷åò-
íîñòè, êîòîðûé ïîçâîëèò îñóùåñòâëÿòü äè-
íàìè÷åñêóþ ïîäñòðîéêó ôèíàíñîâûõ êîýôôè-
öèåíòîâ ïðè èçìåíåíèè âíóòðåííèõ è âíåøíèõ
ôàêòîðîâ.

Äëÿ ïðîâåðêè âûäâèíóòîé ãèïîòåçû áûë
ïðèìåíåí ïîäõîä, ñîñòîÿùèé èç ðÿäà ïîñëå-
äîâàòåëüíûõ ýòàïîâ:

ôîðìèðîâàíèå ïåðâîíà÷àëüíîé îáùåé
âûáîðêè;

èñêëþ÷åíèå èç îáùåé âûáîðêè êîìïà-
íèé, íå èìåþùèõ Îò÷åòà î äâèæåíèè äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ (ÎÄÄÑ) çà èññëåäóåìûé ïåðèîä;

ïðîâåðêà ÎÄÄÑ íà äîñòîâåðíîñòü ñî-
ñòàâëåíèÿ ïóòåì ñëè÷åíèÿ äàííûõ ïî èçìå-
íåíèþ îñòàòêîâ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â áóõãàë-
òåðñêîì áàëàíñå è ñàëüäî äåíåæíûõ ïîòîêîâ
â ÎÄÄÑ çà îò÷åòíûé ïåðèîä;

ôîðìèðîâàíèå èòîãîâîé âûáîðêè äëÿ
èññëåäîâàíèÿ çà ñ÷åò èñêëþ÷åíèÿ êîìïàíèé,
íåäîñòîâåðíî ñîñòàâèâøèõ ÎÄÄÑ;

ðàñ÷åò è ñîïîñòàâëåíèå ñâîäíûõ èíäåê-
ñîâ M-Score Ì. Áåíèøà è F-Score Ñëîóíà;

ôîðìèðîâàíèå îêîí÷àòåëüíîé âûáîðêè
äëÿ èññëåäîâàíèÿ, âêëþ÷àþùåé â ñåáÿ òîëü-
êî êîìïàíèè ìàíèïóëÿòîðîâ ïðè îäíîâðåìåí-
íîì ïîäòâåðæäåíèè ýòîãî ïî èíäåêñàì M-
Score Áåíèøà è F-Score Ñëîóíà;

 ðàñ÷åò îñíîâíûõ ôèíàíñîâûõ êîýôôè-
öèåíòîâ çà èññëåäóåìûé ïåðèîä;

ïðîâåðêà çíà÷åíèé ñîîòâåòñòâóþùåãî
ôèíàíñîâîãî êîýôôèöèåíòà íà ïîä÷èíåíèå
íîðìàëüíîìó ðàñïðåäåëåíèþ ñ èñïîëüçîâà-
íèåì òåñòà Êîëìîãîðîâà - Ñìèðíîâà è U-òåñ-
òà Ìàííà - Óèòíè (Mann - Whitney U-test);
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îòáîð çíà÷åíèé, áëèçêèõ ê íóëþ, ïîñ-
ëå ðàñ÷åòà U-òåñòà Ìàííà - Óèòíè;

ïðîâåðêà îòîáðàííûõ ôèíàíñîâûõ êî-
ýôôèöèåíòîâ íà ìóëüòèêîëëèíåàðíîñòü;

îïðåäåëåíèå ïàðàìåòðîâ ðåãðåññèîííî-
ãî óðàâíåíèÿ ñ ïîìîùüþ ïðîãðàììû
STATISTICA.

Ïåðâîíà÷àëüíî ñ ïîìîùüþ áàçû äàííûõ
ÑÊÐÈÍ4 áûëà ñôîðìèðîâàíà îáùàÿ âûáîð-
êà, â êîòîðóþ âîøëè êîìïàíèè ñî ñëåäóþ-
ùèìè õàðàêòåðèñòèêàìè: âèä ýêîíîìè÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ êëàññèôèêà-
òîðîì ÎÊÂÝÄ - “Ïðîèçâîäñòâî ïèùåâûõ ïðî-
äóêòîâ”; îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà
êîìïàíèé - ÏÀÎ, ÎÀÎ, ÇÀÎ; ïåðèîä èññëå-
äîâàíèÿ - 2015-2017 ãã.

Íà âòîðîì ýòàïå èññëåäîâàíèÿ äëÿ áîëåå
òî÷íîãî àíàëèçà èç ñôîðìèðîâàííûõ âûáî-
ðîê áûëè èñêëþ÷åíû êîìïàíèè, êîòîðûå íå
ïðåäîñòàâèëè â ñèñòåìå ÑÊÐÈÍ ÎÄÄÑ çà èñ-
ñëåäóåìûé ïåðèîä.

Òðåòèé ýòàï âêëþ÷àë â ñåáÿ àíàëèç ÎÄÄÑ
êîìïàíèé íà äîñòîâåðíîñòü ñîñòàâëåíèÿ, â
ðåçóëüòàòå ÷åãî â âûáîðêå îñòàâàëèñü òîëü-
êî òå êîìïàíèè, ÎÄÄÑ êîòîðûõ áûë ñîñòàâ-
ëåí áåç îøèáîê. Ðåçóëüòàòû äàííûõ ýòàïîâ
ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 1.

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ äàëüíåéøåãî èññëå-
äîâàíèÿ èñïîëüçîâàëèñü âûáîðêè çà 2015-
2017 ãã., âêëþ÷èâøèå 349, 792 è 351 êîìïà-
íèþ, ñîîòâåòñòâåííî.

Íà ñëåäóþùåì ýòàïå áûëè ïðîèçâåäåíû
ðàñ÷åò è ñîïîñòàâëåíèå ñâîäíûõ èíäåêñîâ
M-Score Ì. Áåíèøà4 è F-Score Ñëîóíà5 â ñî-
îòâåòñòâóþùèå ïåðèîäû. Â âûáîðêå îñòàâà-
ëèñü òîëüêî òå êîìïàíèè, êîòîðûå ïî ðåçóëü-
òàòàì èññëåäîâàíèÿ áûëè ïðèçíàíû ìàíèïó-
ëÿòîðàìè, çàâûøàþùèìè ðåçóëüòàòû ñâîåé
äåÿòåëüíîñòè, è íå ìàíèïóëÿòîðàìè îäíîâðå-
ìåííî ïî ìåòîäèêàì M-Score è F-Score. Ðå-
çóëüòàòû ïðîâåäåííûõ ýìïèðè÷åñêèõ èññëå-
äîâàíèé ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 2.

Òàáëèöà 1
Ðåçóëüòàòû àíàëèçà êîìïàíèé, âîøåäøèõ â ïåðâîíà÷àëüíóþ âûáîðêó

â ñîîòâåòñòâóþùèé èññëåäóåìûé ïåðèîä

Компании Количество Удельный вес, % 
2015 г. 

Общая выборка 606 100 
В том числе: 
- наличие ОДДС 442 72,94 
- ОДДС без ошибок 349 57,59 

2016 г. 
Общая выборка 1311 100 
В том числе: 
- наличие ОДДС 951 72,54 
- ОДДС без ошибок 792 60,41 

2017 г. 
Общая выборка 565 100 
В том числе: 
- наличие ОДДС 424 75,04 
- ОДДС без ошибок 351 62,12 

 

Òàáëèöà 2
Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà è ñîïîñòàâëåíèÿ ñâîäíûõ èíäåêñîâ Ì-Score è F-Score

Группа компаний M-Score F-Score F-Score и M-Score 
2015 г. 

Компании - манипуляторы, завышающие результаты своей 
деятельности 121 80 40 
Компании не манипуляторы 150 263 133 

2016 г. 
Компании-манипуляторы, завышающие результаты своей деятельности 196 160 61 
Компании не манипуляторы 291 619 245 

2017 г. 
Компании-манипуляторы, завышающие результаты своей деятельности 117 77 30 
Компании не манипуляторы 145 266 122 
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Â èòîãå äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ âûáîðîê ïî
äâóì ãðóïïàì êîìïàíèé (ìàíèïóëÿòîðîâ è íå
ìàíèïóëÿòîðîâ, ïîäòâåðæäåííûõ îäíîâðåìåí-
íî ìåòîäèêàìè M-Score è F-Score) áûëî âûá-
ðàíî ïî 30 êîìïàíèé. Íà îñíîâå äàííûõ âû-
áîðîê áûëè ðàññ÷èòàíû ðàçëè÷íûå ôèíàí-
ñîâûå ïîêàçàòåëè çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðè-
îä (êîýôôèöèåíòû ðåíòàáåëüíîñòè, äåëîâîé
àêòèâíîñòè, ëèêâèäíîñòè, ïëàòåæåñïîñîáíî-
ñòè, ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðû àêòèâîâ è èìóùå-
ñòâà).

Ñëåäóþùèå ýòàïû èññëåäîâàíèÿ ïðîâî-
äèëèñü ñ ïîìîùüþ êîìïüþòåðíîé ïðîãðàì-
ìû STATISTICA.

Ýòàï èññëåäîâàíèÿ, ïðîâîäèìûé ñ ïîìî-
ùüþ ïðîãðàììû STATISTICA, çàêëþ÷àëñÿ â
ïðîâåðêå çíà÷åíèé ñîîòâåòñòâóþùåãî ôèíàí-
ñîâîãî êîýôôèöèåíòà íà ïîä÷èíåíèå íîð-
ìàëüíîìó ðàñïðåäåëåíèþ ñ ïîìîùüþ òåñòà
Êîëìîãîðîâà - Ñìèðíîâà. Çàòåì ôèíàíñîâûå
ïîêàçàòåëè, êîòîðûå íå ñîîòâåòñòâîâàëè íîð-
ìàëüíîìó ðàñïðåäåëåíèþ, èñêëþ÷àëèñü èç
âûáîðêè, à îñòàâøèåñÿ ïîêàçàòåëè ïðîâåðÿ-
ëèñü ñ ïîìîùüþ òåñòà Ìàííà - Âèòíè (Mann -
Whitney U-test). Äàííàÿ ïðîâåðêà çàêëþ÷à-
ëàñü â ñðàâíåíèè çàêîíîâ ðàñïðåäåëåíèÿ çíà-
÷åíèé ïîêàçàòåëÿ â âûáîðêàõ. Ôèíàíñîâûé
ïîêàçàòåëü ïðèçíàâàëñÿ çíà÷èìûì â êëàññè-
ôèêàöèîííûõ öåëÿõ òîëüêî ïðè ñóùåñòâåí-
íûõ ðàçëè÷èÿõ çàêîíîâ ðàñïðåäåëåíèÿ åãî
çíà÷åíèé. Äàëåå èññëåäîâàíèÿ ñ ïîìîùüþ
ïðîãðàììû STATISTICA çàêëþ÷àëèñü â ïðî-
âåðêå îòîáðàííûõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé
íà ìóëüòèêîëëåíèàðíîñòü.

Â ðåçóëüòàòå âûïîëíåíèÿ ýòàïîâ èññëå-
äîâàíèÿ ñ ïîìîùüþ ïðîãðàììû STATISTICA
áûëè îòîáðàíû ôèíàíñîâûå êîýôôèöèåíòû
äëÿ ïîñòðîåíèÿ ðåãðåññèîííîãî óðàâíåíèÿ,
ïðåäñòàâëåííûå â òàáë. 3.

Èç òàáë. 3 âèäíî, ÷òî ôèíàíñîâûå ïîêà-
çàòåëè â êàæäîì ãîäó ðàçíûå, ñëåäîâàòåëü-
íî, ýòî äîêàçûâàåò, ÷òî ïîñòðîåííûé èíòåã-
ðàëüíûé ïîêàçàòåëü ïîäñòðàèâàåòñÿ ïîä èç-
ìåíåíèÿ, ïðîèñõîäÿùèå â îòðàñëè è â ýêîíî-
ìèêå â öåëîì. Ïðè ýòîì ñëåäóåò îòìåòèòü,
÷òî ïðàêòè÷åñêè âñå ïîêàçàòåëè ìîæíî ðàç-
áèòü íà ñëåäóþùèå òðè ãðóïïû ôèíàíñîâûõ
ïîêàçàòåëåé:

1) êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè è ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè;

2) êîýôôèöèåíòû äåëîâîé àêòèâíîñòè;
3) êîýôôèöèåíòû ðåíòàáåëüíîñòè.
Â 2015 ã. ïðåîáëàäàëè ïîêàçàòåëè, îòíî-

ñÿùèåñÿ ê ãðóïïå êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíî-
ñòè, à â 2017 ã. - ê êîýôôèöèåíòàì ðåíòà-
áåëüíîñòè. Ýòî ÿâëÿåòñÿ ñâèäåòåëüñòâîì òîãî,
÷òî â 2015 ã. êîìïàíèè â áîëüøåé ñòåïåíè
ìàíèïóëèðîâàëè àêòèâàìè, à â 2017 ã., ñîîò-
âåòñòâåííî, ïðèáûëüþ.

Ñ ïîìîùüþ ïðîãðàììû STATISTICA áûëè
îïðåäåëåíû ïàðàìåòðû ðåãðåññèîííûõ óðàâ-
íåíèé. Ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèÿ ðàçìåùåíû
â òàáë. 4.

Ïîëó÷åííûé ïåðå÷åíü ôèíàíñîâûõ ïîêà-
çàòåëåé áûë ïðîâåðåí íà êà÷åñòâî ñîñòàâëå-
íèÿ óðàâíåíèÿ ïðîáèò-ðåãðåññèè ñ ïîìîùüþ
ïðîãðàììû STATISTICA. Ðåçóëüòàòû äàííîé
ïðîâåðêè ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 5.

Ðåçóëüòàòû ïðîâåðêè êà÷åñòâà óðàâíåíèé
ïðîáèò-ðåãðåññèè äëÿ êîìïàíèé, çàâûøàâøèõ
ñâîé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò â 2015-2017 ãã.,
ïîêàçûâàþò, ÷òî êà÷åñòâî ïîñòðîåííûõ óðàâ-
íåíèé ïðîáèò-ðåãðåññèé ñîñòàâëÿåò áîëåå
70% (ñì. òàáë. 5).

Â èòîãå äàííûå ðåãðåññèîííûå ìîäåëè
áûëè ïðèìåíåíû äëÿ âñåé ñîâîêóïíîñòè àê-
öèîíåðíûõ îáùåñòâ, çàíèìàþùèõñÿ ïðîèç-
âîäñòâîì ïèùåâûõ ïðîäóêòîâ â ñîîòâåòñòâó-

Òàáëèöà 3
Ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè, îòîáðàííûå äëÿ ïîñòðîåíèÿ ðåãðåññèîííûõ óðàâíåíèé

2015 г. 2016 г. 2017 г. 
Оборотные активы / Краткосрочные 
обязательства (CA\CL) 

Денежные средства / Краткосрочные 
обязательства (Cash/CL) 

Оборотные активы / Краткосрочные 
обязательства (CA\CL) 

Запасы / Краткосрочные 
обязательства (INV\CL) 

Заемные средства / Собственный  
капитал (TL/E) 

Денежные средства / Оборотные  
активы (Cash/CА) 

Краткосрочные обязательства /  
Совокупные активы (CL/TA) 

Прибыль до налогообложения /  
Внеоборотные активы (EBT/FA) 

Прибыль до налогообложения /  
Совокупные активы (EBT/TA) 

Дебиторская задолженность /  
Выручка (REC\SAL) 

Дебиторская задолженность /  
Выручка (REC\SAL) 

Прибыль до налогообложения /  
Выручка (EBT/Sal) 

  Прибыль от продаж / Выручка 
(OP/Sal) 
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þùèé ïåðèîä. Ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèé ðàç-
ìåùåíû íà ðèñ. 1-3.

Èç äàííûõ ðèñ. 1 âèäíî, ÷òî â 2015 ã. ñ
âûñîêîé ñòåïåíüþ âåðîÿòíîñòè (áîëåå 70%)
íà äîëþ êîìïàíèé-ìàíèïóëÿòîðîâ â èññëå-
äóåìîé îòðàñëè ïðèõîäèëîñü 40,2%.

Ïî äàííûì, ïðåäñòàâëåííûì íà ðèñ. 2,
âèäíî, ÷òî â 2016 ã. ñ âûñîêîé ñòåïåíüþ âå-
ðîÿòíîñòè (áîëåå 70%) äîëÿ êîìïàíèé-ìà-
íèïóëÿòîðîâ â èññëåäóåìîé îòðàñëè ñîñòàâ-
ëÿëà 21,9%.

Èç äàííûõ ðèñ. 3 âèäíî, ÷òî â 2017 ã. ñ
âûñîêîé ñòåïåíüþ âåðîÿòíîñòè (áîëåå 70%)

äîëÿ êîìïàíèé-ìàíèïóëÿòîðîâ â èññëåäóåìîé
îòðàñëè ñîñòàâëÿëà 45,3%. Ïîäîáíîå çíà÷å-
íèå ðàññ÷èòàííîãî íàìè ïîêàçàòåëÿ ÿâëÿåòñÿ
ìàêñèìàëüíûì â èññëåäóåìîì ïåðèîäå âðå-
ìåíè.

Ïîëó÷åííûå â èññëåäîâàíèè ðåçóëüòàòû
óêàçûâàþò íà âûñîêóþ âåðîÿòíîñòü ìàíèïó-
ëèðîâàíèÿ äàííûìè áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíî-
ñòè êîìïàíèé, çàíèìàþùèõñÿ ïðîèçâîäñòâîì
ïèùåâûõ ïðîäóêòîâ (áîëåå 70%) ñðåäè
40,2% ïðåäñòàâëåííûõ â âûáîðêå êîìïàíèé
â 2015 ã., 21,9% â 2016 ã. è 45,3% â 2017 ã.,
ñîîòâåòñòâåííî.

Òàáëèöà 4
Ïàðàìåòðû ðåãðåññèîííûõ óðàâíåíèé

Предиктор Оценка 
2015 г. 

Независимый член 2,122068 
CL/TA -3,74138 
INV\CL 0,621948 
CA\CL -0,301544 
REC\SAL -0,213674 

2016 г. 
Независимый член 0,214433 
REC\SAL -0,425228 
EBT/FA -0,598718 
TL/E -0,162213 
Cash/CL 1,239722 

2017 г. 
Независимый член -1,05667 
OP/Sal 11,43044 
Cash/CА 4,805438 
EBT/Sal -0,012556 
EBT/TA -2,91711 
CA\CL 0,125071 

 
Òàáëèöà 5

Ïðîâåðêà íà êà÷åñòâî ïðîáèò-ðåãðåññèé äëÿ êîìïàíèé, çàâûøàâøèõ
ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè

2015 г. 

Observed 
Odds ratio: 12,429 Perc. сorrect: 77,5% 

Pred. м Pred. н Percent Correct 
м 29 11 72,5 
н 7 33 82,5 

2016 г. 

Observed 
Odds ratio: 24,75 Perc. сorrect: 81,67% 

Pred. м Pred. н Percent Correct 
м 22 8 73,33 
н 3 27 90 

2017 г. 

Observed 
Odds ratio: 9,711 Perc. сorrect: 75% 

Pred. м Pred. н Percent Correct 
м 23 8 82,14 
н 9 19 67,86 
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Ðèñ. 1. Ðàñïðåäåëåíèå êîìïàíèé, çàíèìàþùèõñÿ ïðîèçâîäñòâîì ïèùåâûõ ïðîäóêòîâ,
ïî âåðîÿòíîñòè èñêàæåíèÿ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè â 2015 ã.

Ðèñ. 2. Ðàñïðåäåëåíèå êîìïàíèé, çàíèìàþùèõñÿ ïðîèçâîäñòâîì ïèùåâûõ ïðîäóêòîâ,
ïî âåðîÿòíîñòè èñêàæåíèÿ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè â 2016 ã.
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Îáñóæäåíèå
Öåëåñîîáðàçíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî íàëè-

÷èå òàêîé äèíàìèêè â çíà÷åíèÿõ ðàññ÷èòàí-
íûõ íàìè ïîêàçàòåëåé ìîæíî îáúÿñíèòü íà-
ëè÷èåì âçàèìîñâÿçè ìåæäó ôèíàíñîâûì ñî-
ñòîÿíèåì êîìïàíèé è óðîâíåì ìàíèïóëèðî-
âàíèÿ ðåçóëüòàòàìè èõ äåÿòåëüíîñòè. Äàííàÿ
âçàèìîñâÿçü ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì, ÷òî ÷åì õóæå
ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå êîìïàíèè, òåì âûøå
óðîâåíü àãðåññèâíîñòè â ìàíèïóëèðîâàíèè
ðåçóëüòàòàìè â åå áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè.

Òàê, â 2014-2015 ãã. â ÐÔ áûëè ââåäåíû
ñàíêöèè, ñâÿçàííûå ñ çàïðåòîì íà èìïîðò è
ýêñïîðò ðàçíûõ âèäîâ ïðîäîâîëüñòâåííûõ
òîâàðîâ, ÷òî ïðèâåëî ê ðåçêîìó óõóäøåíèþ
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ áîëüøèíñòâà êîìïà-
íèé îòðàñëè. Ìíîãèå ïèùåâûå êîìïàíèè áûëè
ñëèøêîì çàâèñèìûìè îò èìïîðòíîãî ïèùå-
âîãî ñûðüÿ è ïîëóôàáðèêàòîâ, à òàêæå îò òåõ-
íîëîãèé, îáîðóäîâàíèÿ è êîìïëåêòóþùèõ ê
íåìó. Â ðåçóëüòàòå â 2015 ã., êàê ïîêàçàëè
ðåçóëüòàòû ýìïèðè÷åñêîãî èññëåäîâàíèÿ, ïðî-
öåíò êîìïàíèé-ìàíèïóëÿòîðîâ â âûáîðêå áûë
äîñòàòî÷íî âûñîêèì.

Îäíàêî ââåäåííûå ñàíêöèè â äàëüíåéøåì
îêàçàëè ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò íà ðàçâèòèå
îòðàñëè.

Ðèñ. 3. Ðàñïðåäåëåíèå êîìïàíèé, çàíèìàþùèõñÿ ïðîèçâîäñòâîì ïèùåâûõ ïðîäóêòîâ,
ïî âåðîÿòíîñòè èñêàæåíèÿ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè â 2017 ã.

Òàê, â 2016 ã. ïîñëå ââåäåííûõ ýêîíîìè-
÷åñêèõ ñàíêöèé â îòðàñëè íàáëþäàëèñü ïî-
âûøåíèå îáúåìîâ ñîáñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà
íà 100 è áîëåå ïðîöåíòîâ è ðîñò îáùåãî ýê-
ñïîðòà ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ. Òàêèì
îáðàçîì, â 2016 ã. â óñëîâèÿõ áëàãîïðèÿò-
íîé ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû ïðîèçâîä-
ñòâî ïèùåâûõ ïðîäóêòîâ â ÐÔ äåìîíñòðèðî-
âàëî óñòîé÷èâûé ðîñò è ñòàáèëüíîå ôèíàí-
ñîâîå ñîñòîÿíèå îòðàñëåâûõ êîìïàíèé, ÷åì
è îáúÿñíÿåòñÿ ñàìûé íèçêèé óäåëüíûé âåñ
êîìïàíèé-ìàíèïóëÿòîðîâ â âûáîðêå â ðàññìàò-
ðèâàåìîì ïåðèîäå âðåìåíè.

Îäíàêî â 2017 ã. ýôôåêò, ñâÿçàííûé â
2016 ã. ñ óëó÷øåíèåì ýêîíîìè÷åñêèõ óñëî-
âèé ðàáîòû êîìïàíèé ïî ïðîèçâîäñòâó ïðî-
äóêòîâ ïèòàíèÿ è ñ ïîëó÷åííûìè â ðåçóëüòà-
òå ââåäåíèÿ ñàíêöèé âîçìîæíîñòÿìè, áûë èñ-
÷åðïàí. Äàâëåíèå íà êîìïàíèè ïèùåâîé îò-
ðàñëè ñòàëè îêàçûâàòü âîçðîñøèå èçäåðæêè
ïðîèçâîäñòâà, ÷òî îïðåäåëÿëîñü âûñîêèì
óðîâíåì ìîðàëüíîãî è ôèçè÷åñêîãî èçíîñà
îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ áîëü-
øèíñòâà ïèùåâûõ êîìïàíèé è îòñóòñòâèåì
èíâåñòèöèé äëÿ èõ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ.
Êðîìå ýòîãî, ââåäåíèå ñàíêöèé ïðèâåëî ê
ôîðìèðîâàíèþ âûñîêèõ öåí íà ìíîãèå ïðî-
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äóêòû ïèòàíèÿ, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ïðîèçîøëî
ðåçêîå ñíèæåíèå ïîòðåáèòåëüñêîé àêòèâíîñ-
òè.

Â ðåçóëüòàòå íåãàòèâíîãî âëèÿíèÿ âíóò-
ðåííèõ è âíåøíèõ ôàêòîðîâ â 2017 ã. ïèùå-
âàÿ îòðàñëü âîøëà â ÷èñëî ëèäåðîâ ïî êîëè-
÷åñòâó êîìïàíèé-áàíêðîòîâ. Ñëåäñòâèåì óõóä-
øåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ áîëüøèíñòâà
ðîññèéñêèõ ïèùåâûõ êîìïàíèé ñòàëî èñïîëü-
çîâàíèå èìè â 2017 ã. àãðåññèâíîé ïîëèòèêè
â îòíîøåíèè ìàíèïóëèðîâàíèÿ äàííûìè áóõ-
ãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè.

Çàêëþ÷åíèå
Òàêèì îáðàçîì, â ðåçóëüòàòå èññëåäîâà-

íèÿ áûëà äîêàçàíà ãèïîòåçà î âîçìîæíîì
ïîñòðîåíèè èíòåãðàëüíîãî ïîêàçàòåëÿ îöåí-
êè âåðîÿòíîñòè ìàíèïóëèðîâàíèÿ ðåçóëüòà-
òàìè äåÿòåëüíîñòè â áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíî-
ñòè â ñòîðîíó èõ çàâûøåíèÿ. Òàêîå ïîñòðîå-
íèå ïîçâîëÿåò îñóùåñòâëÿòü äèíàìè÷åñêóþ
ïîäñòðîéêó ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ ïðè
èçìåíåíèè âíóòðåííèõ è âíåøíèõ ôàêòîðîâ.

Áûëî âûÿâëåíî, ÷òî â èññëåäóåìîì ïå-
ðèîäå ïîä âëèÿíèåì âíóòðåííèõ è âíåøíèõ
ôàêòîðîâ èìååò ìåñòî íåãàòèâíàÿ äèíàìèêà
ðîñòà êîëè÷åñòâà êîìïàíèé-ìàíèïóëÿòîðîâ.
Ïðè ýòîì, êàê ïîêàçàëî èññëåäîâàíèå, ïðî-
èçîøåë ïåðåíîñ ìàíèïóëèðîâàíèÿ ñ àêòèâîâ
íà ïðèáûëü, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î ðåàëüíîì
ïàäåíèè ïîñëåäíåé â êîìïàíèÿõ, çàíèìàþùèõ-
ñÿ ïðîèçâîäñòâîì ïèùåâûõ ïðîäóêòîâ. Áëà-
ãîäàðÿ íîâîìó ïîäõîäó ê ïîñòðîåíèþ èíòåã-
ðàëüíûõ ïîêàçàòåëåé, ñòàëî âîçìîæíûì ïî-
ëîæèòü â èõ îñíîâó äâà ïðèíöèïà: äèíàìè-
÷åñêóþ òðàíñôîðìàöèþ è îòñóòñòâèå ñòðîãî-
ãî äåòåðìèíèçìà ïîêàçàòåëåé, âõîäÿùèõ â èõ
ñîñòàâ.

Îäíàêî, êàê ïîêàçàëè ðàíåå ïðîâåäåííûå
íàìè èññëåäîâàíèÿ5, êîìïàíèè ñêëîííû íå
òîëüêî çàâûøàòü, íî è çàíèæàòü ðåçóëüòàòû
äåÿòåëüíîñòè â áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè. Â

ýòîé ñâÿçè â äàëüíåéøåì íåîáõîäèìî áóäåò
ïðîäîëæèòü èññëåäîâàíèå, ñâÿçàííîå ñ ïî-
ñòðîåíèåì èíòåãðàëüíûõ ïîêàçàòåëåé îöåí-
êè âåðîÿòíîñòè ìàíèïóëèðîâàíèÿ ðåçóëüòà-
òàìè äåÿòåëüíîñòè â áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíî-
ñòè êîìïàíèé ñ âèäîì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè “Ïðîèçâîäñòâî ïèùåâûõ ïðîäóê-
òîâ” â ñòîðîíó èõ çàíèæåíèÿ.
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The paper considers the issues of manipulating the results of activities in the accounting (financial)
statements. For all groups of stakeholders in the present unstable period of the Russian economy,
there are significant risks of making effective management decisions based on unreliable data
contained in the accounting (financial) statements, which were deliberately distorted. Analysis of
the known models for assessing the probability of manipulating the data of the accounting (financial)
statements and the Russian practice of auditing indicate their low efficiency. In this regard, it is
important to develop a new approach to assess the likelihood of manipulating activities in the
accounting (financial) statements. This approach allows us to take into account the domestic
specifics of business, accounting, dynamic transformation and strict determinism of indicators
included in foreign models. The purpose of the study is to build an integrated indicator assessing
the probability of overstatement of the results of companies producing food in the accounting
(financial) statements. In this study, statistical methods were used (in particular, the regression
analysis method) by constructing the corresponding probit-regressions. The study was aimed at
developing a methodological framework for assessing the likelihood of manipulating accounting
(financial) reporting data.

Keywords: accounting (financial) statements, risks of making effective management decisions by
all stakeholders of the company, accuracy of accounting (financial) statements data, manipulating
activities in the accounting (financial) statements, probit-regression of the likelihood of manipulating
activities in the accounting (financial) statements , financial performance.

Highlights:
the main reasons for the low efficiency of foreign models when assessing the probability of

manipulating the accounting (financial) report data for Russian companies were considered;
a new approach was presented, highlighting the stages of calculating the integral indicator for

assessing the likelihood of manipulating activities in the accounting (financial) reporting of
companies;

probit-regressions were built, allowing to assess the probability of overestimation of production
results in the accounting (financial) statements of companies producing food.
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