
Ýêîíîìèêà, îðãàíèçàöèÿ è óïðàâëåíèå îðãàíèçàöèÿìè, îòðàñëÿìè, êîìïëåêñàìè
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Ðàññìàòðèâàþòñÿ òåîðåòèêî-ìåòîäîëîãè÷åñêèå ïîëîæåíèÿ è ïðèêëàäíûå àñïåêòû èäåíòèôèêà-
öèè íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà íà ðûíêå. Îáîñíîâàíà íåîáõîäèìîñòü îöåíêè ñòåïåíè óñèëåíèÿ
êîíöåíòðàöèè âåðîÿòíîñòè íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà â óñëîâèÿõ íåîïðåäåëåííîñòè èíôîðìà-
öèîííûõ ïîòîêîâ, ãäå íåÿâíûé öåíîâîé ñãîâîð, ðàññìàòðèâàåìûé êàê ãðóïïà, ïðåäïîëàãàåò
íàëè÷èå îòíîñèòåëüíî îáîñîáëåííîé ñîâîêóïíîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ, êîîðäèíèðóþ-
ùèõ ñâîè äåéñòâèÿ ÷åðåç ìåõàíèçìû âçàèìîäåéñòâèÿ è âçàèìîâëèÿíèÿ äëÿ ñíèæåíèÿ äàâëåíèÿ
ñèñòåìíûõ ôàêòîðîâ è ïîëó÷åíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ýôôåêòà. Ðàçðàáîòàí ìå-
òîäè÷åñêèé ïîäõîä ê âûÿâëåíèþ íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà ïóòåì ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëÿ ñòåïåíè
óñèëåíèÿ êîíöåíòðàöèè âåðîÿòíîñòè íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà, áàçèðóþùåãîñÿ íà àíàëèçå
îáùåäîñòóïíîé ôèíàíñîâîé è ýêñòðàôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè. Ïîäõîä îñíîâàí íà àíàëèçå
êîððåëÿöèîííîé çàâèñèìîñòè ðÿäà ñóùåñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè è íàëè÷èÿ àôôèëèðîâàííûõ ñâÿçåé êîìïàíèé, ñêëîííûõ ê âåðîÿòíîìó ó÷àñòèþ â
íåÿâíîì öåíîâîì ñãîâîðå. Ïðåäñòàâëåíû ðåçóëüòàòû àïðîáàöèè ìåòîäè÷åñêîãî ïîäõîäà íà
ïðèìåðå âèäà äåÿòåëüíîñòè “ïðîèçâîäñòâî ñàõàðà”, â êîòîðîé Ôåäåðàëüíîé àíòèìîíîïîëüíîé
ñëóæáîé áûë äîêàçàí öåíîâîé ñãîâîð. Ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ïðåäëîæåííûé èíñòðóìåíòà-
ðèé ïî âûÿâëåíèþ âåðîÿòíîñòè íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà ýôôåêòèâåí è ìîæåò ïðèìåíÿòüñÿ â
ïðàêòè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: öåíîâîé ñãîâîð, öåíîâûå ñîãëàøåíèÿ, ìåòîäè÷åñêèé ïîäõîä, àíòèìîíî-
ïîëüíîå ðåãóëèðîâàíèå, êîððåëÿöèÿ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, ïðîèçâîäñòâî ñà-
õàðà, ýêñòðàôèíàíñîâàÿ èíôîðìàöèÿ.

Îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ:
îáîñíîâàíà íåîáõîäèìîñòü îöåíêè ïîêàçàòåëÿ “ñòåïåíü óñèëåíèÿ êîíöåíòðàöèè âåðîÿòíîñòè

íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà”, ãäå öåíîâîé ñãîâîð ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ãðóïïà îòíîñèòåëüíî
îáîñîáëåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ, êîîðäèíèðóþùèõ ñâîè äåéñòâèÿ äëÿ ñíèæåíèÿ äàâ-
ëåíèÿ ñèñòåìíûõ ôàêòîðîâ è ïîëó÷åíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ýôôåêòà;

ïðåäëîæåí èíñòðóìåíòàðèé ê âûÿâëåíèþ íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà, îñíîâàííûé íà àíàëèçå
îáùåäîñòóïíîé ôèíàíñîâîé è ýêñòðàôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè;

ïðîâåäåíà àïðîáàöèÿ ðàçðàáîòàííîãî èíñòðóìåíòàðèÿ íà ïðèìåðå âèäà äåÿòåëüíîñòè “ïðîèç-
âîäñòâî ñàõàðà”, â êîòîðîé Ôåäåðàëüíîé àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáîé áûë äîêàçàí öåíîâîé
ñãîâîð.

Ââåäåíèå
Ýêîíîìè÷åñêóþ àêòóàëüíîñòü ïðîáëåìû

âûÿâëåíèÿ öåíîâûõ ñãîâîðîâ ìîæíî ðàññìàò-
ðèâàòü â äâóõ àñïåêòàõ. Íà ìàêðîóðîâíå öå-
íîâûå ñãîâîðû ÿâëÿþòñÿ óãðîçîé, ïðèâîäÿ-
ùåé ê íåîáîñíîâàííîìó ðîñòó öåí â ðàññìàò-
ðèâàåìîé îòðàñëè, ê ïîòåðå çäîðîâîé êîíêó-
ðåíòíîé áîðüáû (à çíà÷èò, è óõóäøåíèþ êà-
÷åñòâà ïðåäîñòàâëÿåìûõ òîâàðîâ è óñëóã, ê
ñîêðàùåíèþ àññîðòèìåíòà, ê îòñóòñòâèþ èí-

íîâàöèé), ïðîèñõîäèò îáðàçîâàíèå òàéíûõ
ìîíîïîëèé, â ðåçóëüòàòå ÷åãî âîçíèêàþò íå-
ãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ ïîòðåáèòåëåé.

Íà ìèêðîóðîâíå (ò.å. äëÿ êîìïàíèè), â
÷àñòíîñòè, âñòóïëåíèå â öåíîâîé ñãîâîð ãðî-
çèò ñåðüåçíûìè ïðîáëåìàìè ñ çàêîíîì, òàê
êàê íà äàííûé ìîìåíò ó÷àñòèå â ñãîâîðå ðàñ-
ñìàòðèâàåòñÿ êàê àäìèíèñòðàòèâíîå, à â íå-
êîòîðûõ ñëó÷àÿõ è êàê óãîëîâíîå ïðåñòóïëå-
íèå.
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Ìåòîäû
Â íàó÷íîé ëèòåðàòóðå ðàññìàòðèâàþòñÿ

äâà ïîäõîäà ê âûÿâëåíèþ è ïðåñå÷åíèþ öå-
íîâîãî ñãîâîðà - þðèäè÷åñêèé è ýêîíîìè-
÷åñêèé.

Ñîãëàñíî þðèäè÷åñêîìó ïîäõîäó ê àíà-
ëèçó öåíîâîãî ñãîâîðà, äëÿ òîãî ÷òîáû öå-
íîâîå ñîãëàøåíèå ïðèçíàëè ïðîòèâîçàêîí-
íûì, íóæíî äîêàçàòü ôàêò íàëè÷èÿ ñîãëàñî-
âàííûõ äåéñòâèé, êîòîðûé óñòàíàâëèâàåòñÿ
÷åðåç îöåíêó è àíàëèç ñîáðàííûõ êîñâåííûõ
äîêàçàòåëüñòâ, ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé äàí-
íûå îá èçìåíåíèè ïîâåäåíèÿ êîíêóðåíòîâ íà
ðûíêå1.

Èññëåäîâàíèåì ïîíÿòèÿ öåíîâîãî ñãîâî-
ðà è îïðåäåëåíèåì ñïîñîáîâ è ìåòîäèê åãî
âûÿâëåíèÿ â ðàìêàõ ýêîíîìè÷åñêîãî ïîäõî-
äà çàíèìàëîñü äîñòàòî÷íîå êîëè÷åñòâî ñïå-
öèàëèñòîâ. Âåñîìîå êîëè÷åñòâî ñòàòåé ïî
îáîçíà÷åííîé ïðîáëåìàòèêå áûëî íàïèñàíî
Í.Ï. Äðàãóí è È.Â. Èâàíîâñêîé. Íàïðèìåð, â
ñâîåé ñòàòüå “Âîçíèêíîâåíèå è ïðåäóïðåæ-
äåíèå íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà” àâòîðû
ïðåäëàãàþò ñîáñòâåííóþ ìåòîäèêó ïî âûÿâ-
ëåíèþ è ïðåäóïðåæäåíèþ âîçíèêíîâåíèÿ
öåíîâîãî ñãîâîðà. Ìåòîäèêà îñíîâûâàåòñÿ íà
ñîçäàíèè íåîáõîäèìûõ óñëîâèé äëÿ íîðìàëü-
íîé êîíêóðåíöèè ïðîèçâîäèòåëåé íà ðûíêå.
Òàêèå óñëîâèÿ äîñòèãàþòñÿ ïóòåì óñòàíîâëå-
íèÿ ôàêòîðîâ, ñïîñîáñòâóþùèõ âîçíèêíîâå-
íèþ è óñòîé÷èâîñòè àíòèêîíêóðåíòíîãî ïî-
âåäåíèÿ, à òàêæå ïóòåì öåëåíàïðàâëåííîãî
âîçäåéñòâèÿ íà ýòè ôàêòîðû. Â îñíîâå äàí-
íîé ìåòîäèêè ëåæèò èíäåêñ Ëåðíåðà, ñ ïî-
ìîùüþ êîòîðîãî âûÿâëÿåòñÿ îáúåì ðûíî÷-
íîé âëàñòè êàæäîãî êîíêðåòíîãî ó÷àñòíèêà
ðûíêà. Òàêæå â óêàçàííîé ñòàòüå àíàëèçèðó-
åòñÿ äèíàìèêà èçìåíåíèÿ öåíû âî âðåìåíè è
îïðåäåëÿþòñÿ äàòû, êîãäà ýòè öåíû áûëè óñ-
òàíîâëåíû ïðîèçâîäèòåëÿìè2.

Â ñòàòüå ïîä íàçâàíèåì “Ìåòîäèêà îïðå-
äåëåíèÿ ñîãëàñîâàííûõ äåéñòâèé òîâàðîïðî-
èçâîäèòåëåé ïðè óñòàíîâëåíèè îòïóñêíûõ
öåí” Í.Ï. Äðàãóí è È.Â. Èâàíîâñêàÿ ïðîâåëè
àíàëèç äåéñòâóþùèõ çàêîíîäàòåëüíûõ è íîð-
ìàòèâíûõ äîêóìåíòîâ, à òàêæå ðàññìîòðåëè
ïðàêòèêó àíòèìîíîïîëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è
íàäçîðà â Áåëîðóññèè. Â õîäå èññëåäîâàíèÿ
áûëà äàíà îöåíêà èõ ýôôåêòèâíîñòè â âûÿâ-
ëåíèè, ïðåñå÷åíèè è ïðåäóïðåæäåíèè âîçíèê-
íîâåíèÿ öåíîâîãî ñãîâîðà è îáîçíà÷åíû íà-
ïðàâëåíèÿ ïî óëó÷øåíèþ àíòèìîíîïîëüíîãî

ðåãóëèðîâàíèÿ â Áåëîðóññèè. Ìåòîäè÷åñêàÿ
áàçà, ðàçðàáîòàííàÿ äàííûìè àâòîðàìè, áó-
äåò ó÷èòûâàòü îñîáåííîñòè âñåõ ôîðì âûðà-
æåíèÿ öåíîâîãî ñãîâîðà è óñòàíàâëèâàòü íà-
ëè÷èå ïðåäðàñïîëîæåííîñòè òîâàðíûõ ðûí-
êîâ ê ïîÿâëåíèþ ñîãëàñîâàííûõ äåéñòâèé
ó÷àñòíèêîâ ïî öåíàì3.

Â ñòàòüå “Ôàêòîðû âîçíèêíîâåíèÿ è óñ-
òîé÷èâîñòè öåíîâûõ ñîãëàøåíèé íà ðûíêå”
åå àâòîðû îïèñûâàþò, êàê ïðîèñõîäèò âçàè-
ìîäåéñòâèå ïðîèçâîäèòåëåé â îáëàñòè öåíî-
îáðàçîâàíèÿ íà îëèãîïîëèñòè÷åñêîì ðûíêå.
Í.Ï. Äðàãóí è È.Â. Èâàíîâñêàÿ ðàçðàáîòàëè
òåîðåòè÷åñêèå ìîäåëè, îïèñûâàþùèå, êàê
âëèÿþò ñòðóêòóðíûå ôàêòîðû, õàðàêòåðèñòè-
êè âíóòðåííåé îðãàíèçàöèè, à òàêæå ýêçî-
ãåííûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå óñëîâèÿ íà âîç-
íèêíîâåíèå è óñòîé÷èâîñòü öåíîâûõ ñîãëà-
øåíèé. Îñíîâîé ÿâëÿåòñÿ ìîäåëü ñîîòíîøå-
íèÿ ïîëó÷àåìîé ïðèáûëè òîâàðîïðîèçâîäè-
òåëÿìè, âçàèìîäåéñòâóþùèìè, ïî Áåðòðàíó,
â óñëîâèÿõ öåíîâîãî ñãîâîðà è ïðè åãî îò-
ñóòñòâèè4.

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ó È.Â. Èâàíîâñêîé
ñóùåñòâóþò è äðóãèå ðàáîòû, ïîñâÿùåííûå
ïîâåäåíèþ òîâàðîïðîèçâîäèòåëåé íà îïðåäå-
ëåííîì ðûíêå5. Òàê, â ñâîåé ðàáîòå “Öåíî-
âîé ñãîâîð òîâàðîïðîèçâîäèòåëåé: âûÿâëå-
íèå è ïðåäóïðåæäåíèå” àâòîð â ðåçóëüòàòå
ïðîâåäåííîãî èññëåäîâàíèÿ òåîðåòè÷åñêè
îáîñíîâàë ñóùíîñòü öåíîâîãî ñãîâîðà è ðàç-
ðàáîòàë ìåòîäè÷åñêóþ áàçó ïî åãî âûÿâëå-
íèþ è ïðåäóïðåæäåíèþ6.

À.À. Âåðåùàãèí â ñòàòüå “Êîíöåïòóàëü-
íûå îñíîâû îöåíêè ñêëîííîñòè ê ñãîâîðó íà
ðûíêå îëèãîïîëèè” èññëåäóåò ýêîíîìè÷åñêîå
ïîâåäåíèå ïðåäïðèÿòèé íà ðûíêå îëèãîïîëèè.
Àâòîð äîêàçûâàåò, ÷òî â óñëîâèÿõ ñèëüíîé
âçàèìíîé çàâèñèìîñòè ó÷àñòíèêîâ ðûíêà îëè-
ãîïîëèè èì ñâîéñòâåííà òåíäåíöèÿ ê îáùèì
ñîâìåñòíûì äåéñòâèÿì. Íàó÷íàÿ íîâèçíà èñ-
ñëåäîâàíèÿ À.À. Âåðåùàãèíà çàêëþ÷àåòñÿ â
ïîñòðîåíèè ñèñòåìû îñíîâîïîëàãàþùèõ ôàê-
òîðîâ, âëèÿþùèõ íà ñêëîííîñòü ê ñãîâîðó
íà ðûíêå îëèãîïîëèè. Ó÷åíûé âûäåëèë âî-
ñåìü êà÷åñòâåííî-êîëè÷åñòâåííûõ ôàêòîðîâ,
íåîáõîäèìûõ äëÿ ïîñòðîåíèÿ ìîäåëè ïîâå-
äåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ñãîâîðà. Äàëåå áûëà ïðåä-
ñòàâëåíà ìîäåëü ôàêòîðíîé îöåíêè ïîâåäå-
íèÿ êîìïàíèé ðûíêà îëèãîïîëèè ïðè êîðïî-
ðàòèâíîì ñãîâîðå è ïðåäëîæåíà ñèñòåìà
îöåíêè îò 8 äî 41 áàëëà, ðàçáèòàÿ íà 4 ïðî-
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ìåæóòêà, êîòîðûå èíòåðïðåòèðóþò ðåçóëüòà-
òû ïðè îöåíêå ñêëîííîñòè ê ñãîâîðó íà ðûí-
êå îëèãîïîëèè. ×åì áîëüøå ñóììà áàëëîâ,
òåì áîëåå âåðîÿòåí ñãîâîð7.

Â ðàáîòå “Ìåòîäû âûÿâëåíèÿ ñãîâîðà íà
îëèãîïîëèñòè÷åñêèõ òîâàðíûõ ðûíêàõ”
Ï.Â. Êóòèëîâ äàåò îïèñàíèå óæå èçâåñòíûì
ìåòîäàì âûÿâëåíèÿ öåíîâîãî ñãîâîðà è ïðî-
äîëæàåò íàó÷íîå èññëåäîâàíèå ïî äàííîé
òåìå ñ öåëüþ âûÿâëåíèÿ è âíåäðåíèÿ íîâûõ
ìåòîäîâ â ïðàêòèêó àíòèìîíîïîëüíûõ îðãà-
íîâ. Â ðàáîòå ïðåäëîæåíà ñâîÿ èíôîðìàöè-
îííî-ìåòîäîëîãè÷åñêàÿ îñíîâà èññëåäîâàíèÿ
òîâàðíûõ ðûíêîâ, êîòîðàÿ âêëþ÷àåò â ñåáÿ
îïèñàíèå ïðîöåññà âûÿâëåíèÿ ñîãëàñîâàííûõ
äåéñòâèé ìåæäó äîìèíèðóþùèìè ñóáúåêòà-
ìè íà òîâàðíûõ ðûíêàõ. Ïðîöåññ âêëþ÷àåò â
ñåáÿ ñáîð, îáðàáîòêó è ñèñòåìàòèçàöèþ ýêî-
íîìè÷åñêîé èíôîðìàöèè. Èññëåäîâàòåëü
ôîðìóëèðóåò òàêæå ðÿä ðåêîìåíäàöèé äëÿ
ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ðàáîòû àíòèìî-
íîïîëüíûõ îðãàíîâ8.

Ðàññìîòðåíà åùå îäíà ñòàòüÿ Ï.Â. Êóòè-
ëîâà ïîä íàçâàíèåì “Îñíîâíûå ïðèíöèïû
âûÿâëåíèÿ ñîãëàñîâàííûõ äåéñòâèé íà òîâàð-
íûõ ðûíêàõ”. Â äàííîé ðàáîòå àâòîðîì ðàç-
ðàáàòûâàåòñÿ ìåòîäîëîãèÿ âûÿâëåíèÿ äîìè-
íèðóþùèõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ è äî-
êàçûâàåòñÿ, ÷òî ãëàâíûì ìàðêåðîì ñóùåñòâî-
âàíèÿ ñãîâîðà ìåæäó òàêîâûìè ñóáúåêòàìè
ÿâëÿåòñÿ çàôèêñèðîâàííîå ðàñõîæäåíèå â
äèíàìèêå îñíîâíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçà-
òåëåé, êîòîðûå õàðàêòåðèçóþò äåÿòåëüíîñòü
ýòèõ ñóáúåêòîâ9.

Ñ.Á. Àâäàøåâà, À.Å. Øàñòèòêî è Å.Í. Êàë-
ìû÷êîâà â ñîàâòîðñòâå ðàñêðûâàþò òåìó
“Ýêîíîìè÷åñêèå îñíîâû àíòèìîíîïîëüíîé
ïîëèòèêè: ðîññèéñêàÿ ïðàêòèêà â êîíòåêñòå
ìèðîâîãî îïûòà” â ëåêöèîííûõ è ìåòîäè÷åñ-
êèõ ìàòåðèàëàõ ýêîíîìè÷åñêîãî æóðíàëà
ÂØÝ. Àâòîðû îáîçíà÷àþò äâå ïðîáëåìû, îò-
íîñÿùèåñÿ ê ìîë÷àëèâîìó ñãîâîðó: îòñóòñòâèå
÷åòêîãî ïîíèìàíèÿ âåñîìîñòè ñãîâîðà, êîòî-
ðûé ìîæíî áûëî áû ïðèçíàòü íåëåãàëüíûì;
îòñóòñòâèå êîíêðåòíî îïðåäåëåííûõ òðåáî-
âàíèé ê ñòàíäàðòàì äîêàçàòåëüñòâà ìîë÷àëè-
âîãî ñãîâîðà10.

Êðîìå òîãî, íàìè áûëè ðàññìîòðåíû òðó-
äû çàðóáåæíûõ àâòîðîâ. Òàê, íàïðèìåð, Marc
Ivaldi, Bruno Jullien, Patrick Rey, Paul Seabright,
Jean Tirole â ðàáîòå “Ýêîíîìè÷åñêèé ìîë÷à-
ëèâûé ñãîâîð” âûÿâëÿþò óãðîçû äëÿ êîíêó-

ðåíöèè è èõ ïîñëåäñòâèÿ äëÿ êîíòðîëÿ çà
ñëèÿíèÿìè ôèðì, à òàêæå ïðîâîäÿò ïîäðîá-
íûé ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç òîãî, êàê ñëèÿ-
íèå ïðåäïðèÿòèé âëèÿåò íà ðûíîê ýëåêòðî-
ýíåðãèè â îëèãîïîëèñòè÷åñêèõ îòðàñëÿõ. Â
ýòîé ðàáîòå ïðèâåäåíû ãðóïïû ôàêòîðîâ, êî-
òîðûå äàþò îöåíêó âåðîÿòíîñòè âñòóïëåíèÿ
êîìïàíèè â öåíîâîé ñãîâîð. Àâòîðû ïóáëè-
êàöèé äåëàþò àêöåíò íà òîì, ÷òî âçàèìîäåé-
ñòâèå ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ èìååò âàæíîå çíà-
÷åíèå11.

Ïðîâåäÿ êîìïëåêñíûé àíàëèç ðàçëè÷íûõ
èññëåäîâàíèé è ïðåäñòàâëåííûõ â íèõ ìåòî-
äèê, âèäèì, ÷òî áîëüøèíñòâî àâòîðîâ ïðè
îöåíêå âîçìîæíûõ íåÿâíûõ öåíîâûõ ñãîâî-
ðîâ îïèðàþòñÿ íà òðóäíîäîñòóïíóþ èíñàé-
äåðñêóþ èíôîðìàöèþ. Ñëåäîâàòåëüíî, âîç-
íèêàåò íåîáõîäèìîñòü ñîçäàíèÿ ñïåöèàëüíî-
ãî èíñòðóìåíòàðèÿ, íàïðàâëåííîãî íà âîçìîæ-
íîñòü âûÿâëåíèÿ íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà
ïðè èñïîëüçîâàíèè îáùåäîñòóïíîé ýêñòðàôè-
íàíñîâîé èíôîðìàöèè. Òàêîé èíñòðóìåíòàðèé
áûë ïðåäëîæåí Å.Ñ. Èâàíîâîé12, À.À. Äàðüè-
íîé è Â.Â. Çàññååâîé13.

Â ñâîèõ ñòàòüÿõ “Îöåíêà âåðîÿòíîñòè öåíî-
âîãî ñãîâîðà íà ðûíêå îïòîâîé òîðãîâëè ñàõà-
ðîì” è “Íåêîòîðûå ìåòîäè÷åñêèå àñïåêòû îöåí-
êè âåðîÿòíîñòè öåíîâîãî ñãîâîðà” Å.Ñ. Èâàíîâà
ïîäðîáíî ðàññìàòðèâàåò ñóùåñòâóþùèå àâ-
òîðñêèå ìåòîäèêè è ïîäõîäû ê âûÿâëåíèþ
íåÿâíûõ öåíîâûõ ñîãëàøåíèé. Â ïåðâîé ñòà-
òüå ìåòîäèêè áûëè ðàçäåëåíû íà äâå ãðóï-
ïû: ïîñòðîåííûå íà þðèäè÷åñêîì ïîäõîäå è
íà ýêîíîìè÷åñêîì ïîäõîäå. Âî âòîðîé ñòàòüå
àâòîð òàêæå ðàçäåëÿåò àíàëèçèðóåìûå ïîä-
õîäû, íî ê ïåðâîé ãðóïïå îòíîñèò ìåòîäèêè,
â îñíîâå êîòîðûõ ëåæèò îöåíêà ðÿäà ôàêòî-
ðîâ, ïîâûøàþùèõ âåðîÿòíîñòü ñãîâîðà, à êî
âòîðîé - ìåòîäèêè, îñíîâàííûå íà àíàëèçå
èíôîðìàöèè î öåíàõ òîâàðà è äàòàõ åãî ïðè-
íÿòèÿ. Óñòàíîâëåíî, ÷òî âòîðàÿ ãðóïïà ìåòî-
äèê êðàéíå âàæíà äëÿ âûÿâëåíèÿ ñãîâîðà è
ìîæåò äàòü äîñòàòî÷íî òî÷íûå ðåçóëüòàòû,
îäíàêî èíôîðìàöèÿ, íåîáõîäèìàÿ äëÿ äàí-
íîãî àíàëèçà, ÿâëÿåòñÿ òðóäíîäîñòóïíîé, â
òî âðåìÿ êàê äëÿ ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ïî ìå-
òîäèêàì ïåðâîé ãðóïïû áóäåò âïîëíå äîñòà-
òî÷íî âíåøíåé èíôîðìàöèè. Èìåííî ïîýòî-
ìó àâòîðîì áûëî ðåøåíî, ÷òî ïðèìåíÿòü ìå-
òîäèêè ïåðâîé ãðóïïû áóäåò áîëåå öåëåñî-
îáðàçíî. Äàëåå, ïóòåì ñèíòåçà ôàêòîðîâ, âõî-
äÿùèõ â ðàññìàòðèâàåìûå ìåòîäèêè, âêëþ-
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÷åííûõ âî âòîðóþ ãðóïïó, àâòîð ðàçðàáàòû-
âàåò èíñòðóìåíòàðèé, ïîçâîëÿþùèé óñòàíî-
âèòü âåðîÿòíîñòü íàëè÷èÿ öåíîâîãî ñãîâîðà.
Äàííûé èíñòðóìåíòàðèé ïðåäñòàâëåí àëãîðèò-
ìîì îïðåäåëåíèÿ ñãîâîðà è ïåðå÷íåì óñëîâ-
íî êà÷åñòâåííûõ (êîëè÷åñòâî êîìïàíèé íà
ðûíêå, ñòåïåíü êîíöåíòðàöèè ðûíêà, áàðüå-
ðû âõîäà, òåìïû ðîñòà ñïðîñà) è óñëîâíî êî-
ëè÷åñòâåííûõ (òèï ïðîäóêöèè íà ðûíêå, æèç-
íåííûé öèêë îòðàñëè, ó÷àñòèå â ñîþçàõ è
àññîöèàöèÿõ, ïðèñóòñòâèå íà ðûíêå êîìïàíèè-
ëèäåðà) ìàðêåðîâ, óêàçûâàþùèõ íà åãî âå-
ðîÿòíîñòü. Çàòåì, èñïîëüçóÿ äàííûå ìàðêå-
ðû, àâòîð îïðåäåëÿåò âåðîÿòíîñòü íåÿâíîãî
öåíîâîãî ñãîâîðà íà ðûíêå îïòîâîé òîðãîâ-
ëè ñàõàðîì â ÐÔ è íà ðûíêå ïåðåðàáîòêè
ìîëîêà â ã. Íîâîñèáèðñêå. Âñåì ìàðêåðàì áûë
ïðèñâîåí èíäåêñ êîíöåíòðàöèè, îòðàæàþùèé
èõ çíà÷èìîñòü äëÿ êàæäîãî êîíêðåòíîãî ðûí-
êà, ðàññ÷èòàíà èòîãîâàÿ âåðîÿòíîñòü íåÿâíîãî
öåíîâîãî ñãîâîðà. Òàêèì îáðàçîì, Å.Ñ. Èâàíî-
âà ðàçðàáîòàëà ñîáñòâåííóþ ìåòîäèêó ïî
âûÿâëåíèþ âåðîÿòíîñòè íåÿâíîãî öåíîâîãî
ñãîâîðà, êîòîðàÿ äàåò îòíîñèòåëüíî òî÷íûå
ðåçóëüòàòû è îñíîâûâàåòñÿ íà îáùåäîñòóï-
íîé èíôîðìàöèè.

Â ñòàòüå “Ðàñïîçíàâàíèå íåÿâíîãî öåíî-
âîãî ñãîâîðà íà ïðîäîâîëüñòâåííîì ðûíêå”
À.À. Äàðüèíà è Â.Â. Çàññååâà òàêæå îáîñíî-
âûâàþò íåîáõîäèìîñòü ñîçäàíèÿ èíñòðóìåí-
òàðèÿ äëÿ âûÿâëåíèÿ íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãî-
âîðà, îñíîâàííîãî íà îáùåäîñòóïíîé èíôîð-
ìàöèè. Èññëåäîâàòåëÿìè âûäâèãàåòñÿ ñëåäó-
þùàÿ ãèïîòåçà: “Âíóòðè ãðóïïû êîìïàíèé, ó÷à-
ñòâóþùèõ â íåÿâíîì öåíîâîì ñãîâîðå, äîëæ-
íà áûòü âûñîêàÿ ñòåïåíü ïàðíîé êîððåëÿöè-
îííîé çàâèñèìîñòè ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ
ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ â áîëüøåé ìåðå
îïåðàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü êîìïàíèé. Ïîìè-
ìî ýòîãî, òåñíàÿ âçàèìîñâÿçü òàêèõ êîìïàíèé,
âîçìîæíî, äîëæíà ïîäòâåðæäàòüñÿ íàëè÷èåì
ôàêòîðà àôôèëèðîâàííîñòè âíóòðè òàêîé
ãðóïïû”. Àâòîðàìè ïóáëèêàöèè áûëè âûáðà-
íû íåñêîëüêî ãðóïï ïîêàçàòåëåé îïåðàöèîí-
íîé äåÿòåëüíîñòè, òàêèå êàê ïîêàçàòåëè ðåí-
òàáåëüíîñòè, ëèêâèäíîñòè, êîýôôèöèåíòû ïî-
êðûòèÿ, ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è îáîðà÷è-
âàåìîñòè. Çàòåì áûëà âçÿòà ãðóïïà êîìïàíèé
ïðîèçâîäèòåëåé ñàõàðà â ÐÔ, òàê êàê ðàíåå
ÓÔÀÑ äîêàçàëî íàëè÷èå ñãîâîðà íà äàííîì
ðûíêå14. Áûëè ðàññ÷èòàíû òåìïû ïðèðîñòà ïî-
êàçàòåëåé îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè äàííûõ

êîìïàíèé, ïîñòðîåíà èõ êîððåëÿöèîííàÿ çà-
âèñèìîñòü, ðàññ÷èòàíà äîëÿ ðûíêà êîððåëÿ-
öèîííî çàâèñèìûõ êîìïàíèé, ïðîâåäåíà èõ
ïðîâåðêà íà àôôèëèðîâàííîñòü. Â õîäå èñ-
ñëåäîâàíèÿ àâòîðàìè áûëè âûäåëåíû äâà íî-
âûõ ôàêòîðà, ïîäòâåðæäàþùèõ íàëè÷èå ñãî-
âîðà: à) íàèáîëüøóþ äîëþ íà ðûíêå çàíèìà-
þò êîìïàíèè ñ âûñîêîé êîððåëÿöèîííîé çà-
âèñèìîñòüþ ìåæäó ïîêàçàòåëÿìè, â áîëüøåé
ñòåïåíè õàðàêòåðèçóþùèõ îïåðàöèîííóþ äå-
ÿòåëüíîñòü êîìïàíèé; á) ìåæäó êîìïàíèÿìè
èìååòñÿ âûñîêàÿ ñòåïåíü àôôèëèðîâàííîñòè.
Äëÿ ïîäòâåðæäåíèÿ çíà÷èìîñòè äàííûõ ïîêà-
çàòåëåé àâòîðàìè ïðîâåäåíà àïðîáàöèÿ íà ïðè-
ìåðå ìÿñíîé îòðàñëè Íîâîñèáèðñêîé è Òîìñ-
êîé îáëàñòåé, ðåçóëüòàòû ÷åãî äîêàçàëè íà-
ëè÷èå îïðåäåëåííîé âåðîÿòíîñòè íåÿâíîãî öå-
íîâîãî ñãîâîðà íà äàííîì ðûíêå.

Âî âòîðîé ñòàòüå “Îïûòû ìåòîäè÷åñêîãî
îáîáùåíèÿ âûÿâëåíèÿ öåíîâîãî ñãîâîðà â
óñëîâèÿõ íåîïðåäåëåííîñòè” À.À. Äàðüèíà
è Â.Â. Çàññååâà îáúåäèíèëè ðåçóëüòàòû ñâî-
èõ èññëåäîâàíèé ñ ðåçóëüòàòàìè, îòðàæåí-
íûìè â ñòàòüÿõ Å.Ñ. Èâàíîâîé, áëàãîäàðÿ ÷åìó
áûëè äîáàâëåíû íîâûå ìàðêåðû (êîððåëÿ-
öèîííûå ñâÿçè è àôôèëèðîâàííîñòü), êîòî-
ðûå òàêæå îòðàçèëèñü â âèäå äîïîëíèòåëü-
íûõ ïóíêòîâ â àëãîðèòìå îïðåäåëåíèÿ âîç-
ìîæíîãî ñãîâîðà. Äàëåå áûëà ïðîâåäåíà àï-
ðîáàöèÿ ñèíòåçèðîâàííîãî ïîäõîäà íà ïðè-
ìåðå ìÿñíîé îòðàñëè Íîâîñèáèðñêîé è Òîì-
ñêîé îáëàñòåé. Òàêèì îáðàçîì, àâòîðàì óäà-
ëîñü äîïîëíèòü ìåòîäèêó Å.Ñ. Èâàíîâîé ïî
âûÿâëåíèþ âåðîÿòíîñòè öåíîâîãî ñãîâîðà,
òåì ñàìûì ñäåëàâ åå ðåçóëüòàò áîëåå òî÷-
íûì, à ñàìî ïðèìåíåíèå áîëåå ýôôåêòèâíûì.

×òîáû ðàçâèòü ïðåäëîæåííûé Å.Ñ. Èâà-
íîâîé, À.À. Äàðüèíîé è Â.Â. Çàññååâîé èí-
ñòðóìåíòàðèé äèàãíîñòèêè íåÿâíîãî öåíî-
âîãî ñãîâîðà, ñòàâèòñÿ ñëåäóþùàÿ öåëü: ðàç-
ðàáîòàòü ìåòîäè÷åñêèé ïîäõîä ê âûÿâëåíèþ
íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà ÷åðåç ðàñ÷åò ïî-
êàçàòåëÿ ñòåïåíè óñèëåíèÿ êîíöåíòðàöèè âå-
ðîÿòíîñòè íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà, áà-
çèðóþùåãîñÿ íà àíàëèçå îáùåäîñòóïíîé ôè-
íàíñîâîé è ýêñòðàôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè,
ãäå íåîáõîäèìîñòü îöåíêè ñòåïåíè óñèëå-
íèÿ êîíöåíòðàöèè âåðîÿòíîñòè íåÿâíîãî öå-
íîâîãî ñãîâîðà îñíîâûâàåòñÿ íà òîì, ÷òî öå-
íîâîé ñãîâîð ãðóïïû ëèö ïðåäïîëàãàåò íà-
ëè÷èå îòíîñèòåëüíî îáîñîáëåííîé ñîâîêóï-
íîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ, êîîðäèíè-
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ðóþùèõ ñâîè äåéñòâèÿ (÷åðåç ìåõàíèçìû
âçàèìîäåéñòâèÿ è âçàèìîâëèÿíèÿ) äëÿ ñíè-
æåíèÿ äàâëåíèÿ ñèñòåìíûõ ôàêòîðîâ è ïî-
ëó÷åíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ýôôåêòà.

Ðåçóëüòàòû
Ðàçðàáîòàííûé ìåòîäè÷åñêèé ïîäõîä ê

îïðåäåëåíèþ âåðîÿòíîñòè íåÿâíîãî öåíîâî-
ãî ñãîâîðà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïîñëåäîâàòåëü-
íîå âûïîëíåíèå íåñêîëüêèõ ýòàïîâ (ðèñ. 1).

íèé, âõîäÿùèõ â âûáðàííóþ íàìè îòðàñëü.
Íà îñíîâå èíôîðìàöèîííîé áàçû ïðîâîäèò-
ñÿ êîëè÷åñòâåííûé àíàëèç ïóòåì ïîñòðîåíèÿ
êîððåëÿöèîííîé ìàòðèöû. Áûëà îïðåäåëåíà
ãðóïïà îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé, êîòîðûå â öå-
ëîì îòðàæàþò ôèíàíñîâóþ, èíâåñòèöèîííóþ
è îïåðàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü êàæäîé èç
îðãàíèçàöèé. Äàííûå ïîêàçàòåëè ìîæíî ðàç-
äåëèòü íà ñëåäóþùèå ãðóïïû:

êîýôôèöèåíòû ðåíòàáåëüíîñòè â çàâè-
ñèìîñòè îò ïðîäàæ: Gross profit / Sales,

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Ðèñ. 1. Ìåòîäè÷åñêèé ïîäõîä ê îïðåäåëåíèþ âåðîÿòíîñòè

íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà

Ñëåäóÿ àëãîðèòìó, â ïåðâóþ î÷åðåäü âûáè-
ðàåì îáúåêò íàáëþäåíèÿ, ò.å. îïðåäåëåííûé âèä
äåÿòåëüíîñòè èëè íåñêîëüêî êîíêðåòíûõ êîìïà-
íèé, êîòîðûå õîòèì ïðîâåðèòü íà íàëè÷èå öåíî-
âîãî ñãîâîðà. Â êà÷åñòâå îáúåêòà áûë âûáðàí
âèä äåÿòåëüíîñòè “ïðîèçâîäñòâî ñàõàðà” â Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè, òàê êàê ïî ïîñòàíîâëåíèþ
Ôåäåðàëüíîé àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáû óêàçàí-
íàÿ ñôåðà óæå áûëà óëè÷åíà â öåíîâîì ñãîâîðå
â 2015 ã. (Ðåøåíèå ïî äåëó ¹ 05-51/2015. Èñõ.
¹ ÏÊ-05/15363 îò 24.10.2016)15.

Äàëåå íåîáõîäèìî ñôîðìèðîâàòü èíôîð-
ìàöèîííóþ áàçó èññëåäîâàíèÿ, êîòîðàÿ ñî-
ñòîèò èç áóõãàëòåðñêèõ îò÷åòíîñòåé êîìïà-

Operating profit / Sales, EBT / Sales, Net profit
/ Sales, Net profit / Gross profit;

êîýôôèöèåíòû ðåíòàáåëüíîñòè â çàâèñè-
ìîñòè îò èíâåñòèöèé: Gross profit / Total assets,
EBT / Total assets, Net profit / Total assets,
EBT / Fixed assets, Net profit / Fixed assets,
EBT / Equity, Net profit / Equity, OP / Current
liabilities;

êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè: Current
assets / current liabilities, (Current assets -
Inventories) / Current liabilities, Inventories /
Current liabilities, Cash / Total liabilities, Cash
/ Current liabilities, Working capital / Total
assets;
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êîýôôèöèåíòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè:
Total liabilities / Total assets, Total debt /
Total assets, Long term debt / Total assets,
Current liabilities / Total assets, Equity / Total
assets, Total liabilities / Equity, Total debt /
Equity, Long term debt / Equity, Fixed assets
/ Long term liabilities;

êîýôôèöèåíòû äåëîâîé àêòèâíîñòè:
Inventories / Sales, Cost of sale / Inventories,
Accounts receivable / Sales, Sales / Fixed
assets, Sales / Total assets, Sales / Equity,
Sales / Total debt, Cost of sale / Sales,
Operating expenses / Sales;

ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðû àêòèâîâ: Fixed
assets / Total assets, Current assets / Total
assets, (Inventories + Accounts receivable) / Total
assets, Inventories / Total assets, Accounts
receivable / Total assets, Cash / Total assets;

ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðû îáîðîòíûõ àêòè-
âîâ: Inventories / Current assets, Cash / Current
assets;

ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðû èìóùåñòâà :
Retained earnings / Total assets, Retained
earnings / Equity, Current liabilities / Total
liabilities.

Äàííûå ïîêàçàòåëè áûëè ðàññ÷èòàíû è
ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 1.

Íà îñíîâå òàáë. 1 áûëè ðàññ÷èòàíû òåì-
ïû ïðèðîñòà äàííûõ ïîêàçàòåëåé è ñôîðìè-
ðîâàíà òàáëèöà, ïî êîòîðîé çàòåì ñòðîèëàñü
êîððåëÿöèîííàÿ ìàòðèöà. Äëÿ íàèáîëüøåé
òî÷íîñòè áåðóòñÿ âî âíèìàíèå òîëüêî òå êî-
ýôôèöèåíòû ïàðíîé êîððåëÿöèè, êîòîðûå
ïðåâûøàþò 0,7, ò.å. ïàðû ñ òåñíîé ïðÿìî ïðî-
ïîðöèîíàëüíîé çàâèñèìîñòüþ, è êîòîðûå
ìåíüøå -0,7, ò.å. ïàðû ñ òåñíîé îáðàòíî ïðî-
ïîðöèîíàëüíîé çàâèñèìîñòüþ, òàê êàê ïî
øêàëå ×åääîêà èìåííî äàííûå âåëè÷èíû êî-
ýôôèöèåíòà êîððåëÿöèè îòðàæàþò âûñîêóþ
ñèëó ñâÿçè. Â íàøåì æå ñëó÷àå òàêàÿ çàâèñè-
ìîñòü ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî êîìïàíèè
òàê èëè èíà÷å âçàèìîäåéñòâóþò è âëèÿþò äðóã
íà äðóãà. Îòðèöàòåëüíûå ïîêàçàòåëè êîððå-
ëÿöèîííûõ ñâÿçåé òàêæå èíòåðåñíû äëÿ íà-
øåãî èññëåäîâàíèÿ, ïîñêîëüêó îíè îáîçíà-
÷àþò íàëè÷èå îáðàòíîé ñâÿçè ìåæäó ïîêàçà-
òåëÿìè êîìïàíèé è, ñîîòâåòñòâåííî, óêàçû-
âàþò íà òåñíóþ âçàèìîñâÿçü ìåæäó ôèðìà-
ìè îïðåäåëåííîãî ðûíêà. ×àñòü êîððåëÿöè-
îííîé ìàòðèöû ïðåäñòàâëåíà â òàáë. 2.

Òàáëèöà 1
Ðàñ÷åòíûå ïîêàçàòåëè

АО Год ROE TL/TA TD/TA LD/TA CL/TA … 
Мелеузовский 
сахарный завод 

2013  0,89083 0,72394 0 0,88848 
 

2014 0,33849 0,83607 0,2224 0 0,82042 
 

2015 0,75168 0,71640 0,2434 0 0,6952 
 

Лискисахар 2013  0,84294 0,76810 0,02610 0,81176 
 

2014 0,15864 0,83155 0,52522 0,04744 0,77326 
 

2015 0,59529 0,90275 0,70546 0,04915 0,83408 
 

Сахарный комбинат 
"Большевик" 

2013  0,95204 0,78135 0,48368 0,45227 
 

2014 0,46528 0,90611 0,65715 0,23423 0,65058 
 

2015 0,73338 0,8232 0,62617 0,20436 0,59680 
 

… 
       

 

Òàáëèöà 2
Êîððåëÿöèîííàÿ ìàòðèöà äëÿ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ

 
Мелеузовский  

сахарный  
завод 

Лискисахар 
Сахарный  
комбинат  

"Большевик" 

Сахарный  
комбинат  

"Льговский" 
Успенский  
сахарник … 

Мелеузовский 
сахарный завод 1      

Лискисахар 0,2956 1     
Сахарный комбинат 
"Большевик" 0,0643 0,5548 1    

Сахарный комбинат 
"Льговский" -0,1597 -0,8149 -0,7044 1   

Успенский сахарник -0,0884 0,0214 -0,4243 0,0015 1  
Фирма-агрокомплекс 
им. Н.И. Ткачева 0,0309 -0,0017 -0,4793 0,0558 0,9505  

…       
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Òàêèì îáðàçîì, áûëî ïîëó÷åíî 1485 êîð-
ðåëÿöèîííûõ ïàð, 118 èç êîòîðûõ èìåþò òåñ-
íóþ ïðÿìóþ êîððåëÿöèîííóþ ñâÿçü (êîýô-
ôèöèåíò êîððåëÿöèè >0,7), à 25 - òåñíóþ
îáðàòíóþ êîððåëÿöèîííóþ ñâÿçü (êîýôôè-
öèåíò êîððåëÿöèè <-0,7). Èòîãî â ñóììå áûëî
ïîëó÷åíî 143 ïàðû ñ òåñíîé êîððåëÿöèåé,
÷òî ñîñòàâëÿåò 9,63% îò îáùåãî êîëè÷åñòâà
ïàð.

Äàëåå âûÿâëÿþòñÿ ïîêàçàòåëè, êîòîðûå
îòêëîíÿþòñÿ îò íîðìû ñèëüíåå âñåãî è, ñëå-
äîâàòåëüíî, ÿâëÿþòñÿ àíîìàëüíûìè. Äàííûå
ïîêàçàòåëè ñëåäóåò èñêëþ÷èòü èç ðàññìîòðå-

íèÿ, òàê êàê îíè èñêàæàþò ðåçóëüòàò èññëå-
äîâàíèÿ, çàíèæàÿ îáùåå êîëè÷åñòâî ïàð ñ
òåñíîé êîððåëÿöèåé. Ãðàôèê òåìïîâ ïðèðîñ-
òà ïîêàçàòåëåé (äî óäàëåíèÿ àíîìàëüíûõ ïî-
êàçàòåëåé) ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 2.

Ïîñëå î÷èñòêè âûáîðêè îò 8 àíîìàëüíûõ
ïîêàçàòåëåé (ROE, Eq/TA, EBT/TA, EBT/FA,
EBT/E, INV/TA, RE/TA) áûë ïîëó÷åí ðåçóëü-
òàò â 19,6% ïàð ñ òåñíîé êîððåëÿöèåé (215 ïàð
ñ òåñíîé ïðÿìîé ñâÿçüþ è 76 ñ òåñíîé îáðàò-
íîé ñâÿçüþ) ñðåäè îáùåãî êîëè÷åñòâà ïàð, à
ãðàôèê òåìïîâ ïðèðîñòà ñòàë áîëåå îäíîðîä-
íûì, ÷òî ïðåäñòàâëåíî íà ðèñ. 3.

Ðèñ. 2. Ãðàôèê òåìïîâ ïðèðîñòà ïîêàçàòåëåé (äî óäàëåíèÿ àíîìàëüíûõ ïîêàçàòåëåé)

 
Ðèñ. 3. Ãðàôèê òåìïîâ ïðèðîñòà ïîêàçàòåëåé (ïîñëå óäàëåíèÿ àíîìàëüíûõ ïîêàçàòåëåé)
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Çàâåðøàþùèì øàãîì êîëè÷åñòâåííîãî
àíàëèçà ÿâëÿåòñÿ ïîñòðîåíèå äèàãðàììû
óðîâíÿ êîíöåíòðàöèè, îòðàæàþùåé äîëþ
ñêîððåëèðîâàííûõ ïàð â îáùåì ÷èñëå ïàð
äàííîé ãðóïïû, ïðåäñòàâëåííîé íà ðèñ. 4.

âàòü áåç äîâåðåííîñòè îò èìåíè îðãàíèçà-
öèè; è äð.

Îäíàêî ïðîâåðêå íà àôôèëèðîâàííîñòü
ïîäâåðãàþòñÿ òîëüêî òå êîìïàíèè, êîòîðûå
èìåþò òåñíóþ êîððåëÿöèîííóþ ñâÿçü. Â äàí-

Ðèñ. 4. Ïðîöåíò ñêîððåëèðîâàííûõ ïàð â îáùåì ÷èñëå ïàð

Ðèñ. 5. Ïðîöåíò ïàð ñ ïîäòâåðæäåííîé àôôèëèðîâàííîñòüþ
â ÷èñëå ñêîððåëèðîâàííûõ ïàð

Èç ðèñ. 4 âèäíî, ÷òî ïðîöåíò ïàð ñ òåñ-
íîé êîððåëÿöèåé ïî îòíîøåíèþ ê îáùåìó
êîëè÷åñòâó ïàð äîñòàòî÷íî ìàë, äàæå íåñìîò-
ðÿ íà òî, ÷òî âûáîðêà áûëà î÷èùåíà îò àíî-
ìàëüíûõ ïîêàçàòåëåé, çàíèæàþùèõ çíà÷åíèå
äàííîãî ìàðêåðà.

Êà÷åñòâåííûé àíàëèç èíôîðìàöèîííîãî
ìàññèâà ïðîâîäèòñÿ ÷åðåç ïîñòðîåíèå ñõåìû
àôôèëèðîâàííîñòè. Ïðåäïîëàãàåìûå ó÷àñò-
íèêè ñãîâîðà ïðîâåðÿþòñÿ íà íàëè÷èå ñâÿ-
çåé ñ äðóãèìè ó÷àñòíèêàìè, ÷òîáû âûäåëèòü
ÿäðî, ò.å. íåñêîëüêî êîìïàíèé, òåñíåå âñåãî
ñâÿçàííûõ ìåæäó ñîáîé è èìåþùèõ íàèáîëü-
øåå âëèÿíèå íà ãðóïïó. Òàêîå ÿäðî ìîæíî
âûÿâèòü ïðè ïîìîùè îöåíêè àôôèëèðîâàí-
íîñòè ÷åðåç áàçó ÑÊÐÈÍ16. Îòêðûâàåòñÿ ïîë-
íàÿ èíôîðìàöèÿ î êîìïàíèè, è ÷åðåç âêëàä-
êó “Ïðîâåðêà íà àôôèëèðîâàííîñòü” âåäåò-
ñÿ ïîèñê âçàèìîñâÿçàííûõ ëèö. Ñâÿçü ìîæåò
ïðîÿâëÿòüñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: ÷åðåç ó÷-
ðåäèòåëåé, êîòîðûì ïðèíàäëåæèò äîëÿ â óñ-
òàâíîì êàïèòàëå îðãàíèçàöèè; ÷åðåç ðóêîâî-
äèòåëÿ îðãàíèçàöèè; ÷åðåç þðèäè÷åñêèõ ëèö,
â îòíîøåíèè êîòîðûõ êîìïàíèÿ ÿâëÿåòñÿ óï-
ðàâëÿþùåé îðãàíèçàöèåé; ÷åðåç ñâåäåíèÿ î
ôèçè÷åñêèõ ëèöàõ, èìåþùèõ ïðàâî äåéñòâî-

íîì ñëó÷àå ýòî 46 êîìïàíèé, êîòîðûå îáðà-
çîâàëè ìåæäó ñîáîé 143 ïàðû ñ òåñíîé êîð-
ðåëÿöèåé. Â èòîãå ó 106 ïàð ïîäòâåðäèëèñü
àôôèëèðîâàííûå ñâÿçè, ÷òî ñîñòàâëÿåò
74,1% (ðèñ. 5).

Ðåçóëüòàò, ïðåäñòàâëåííûé íà ðèñ. 5, ñâè-
äåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî áîëüøèíñòâî êîìïà-
íèé, çàíèìàþùèõñÿ ïðîèçâîäñòâîì ñàõàðà â
Ðîññèè, òàê èëè èíà÷å âçàèìîñâÿçàíû, ÷òî
ïîâûøàåò âåðîÿòíîñòü íàëè÷èÿ íåÿâíîãî öå-
íîâîãî ñãîâîðà â äàííîé îòðàñëè.

Ñëåäóþùèì ýòàïîì ÿâëÿåòñÿ êà÷åñòâåí-
íûé àíàëèç èíôîðìàöèîííîãî ìàññèâà ÷å-
ðåç ïðîâåðêó êîìïàíèé íà íàëè÷èå ãðóïïèðó-
þùåãî ïðèçíàêà, â êà÷åñòâå êîòîðîãî áûëî
âûáðàíî ó÷àñòèå êîìïàíèé â òîðãîâûõ àññî-
öèàöèÿõ èëè ñîþçàõ. Ïîäîáíîå âçàèìîäåé-
ñòâèå ïîìîãàåò îðãàíèçàöèÿì çàíÿòü áîëüøóþ
äîëþ ðûíêà, íàëàäèòü ñîãëàñîâàííîñòü äåé-
ñòâèé â óñòàíîâëåíèè öåí, êîíòðîëèðîâàòü
ïîâåäåíèå êàæäîãî ó÷àñòíèêà ñãîâîðà, à òàê-
æå óñêîðÿåò èíôîðìàöèîííûé îáìåí è ìíî-
ãîå äðóãîå. Èìåííî ïîýòîìó êîìïàíèè íåîá-
õîäèìî ïîäâåðãàòü ïðîâåðêå íà ãðóïïèðóþ-
ùèé ïðèçíàê. Äëÿ ýòîãî ïðîâîäèòñÿ ïîèñê
ñîþçîâ è àññîöèàöèé ïî èññëåäóåìîé îòðàñ-
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ëè. Çàòåì êàæäàÿ êîìïàíèÿ ïðîâåðÿåòñÿ íà
ó÷àñòèå â äàííûõ ñîþçàõ èëè àññîöèàöèÿõ, è
÷åì áîëüøàÿ äîëÿ ïðîâåðÿåìûõ êîìïàíèé
âõîäèò â äàííóþ ãðóïïó, òåì áîëüøå âåðîÿò-
íîñòü íàëè÷èÿ ñãîâîðà.

Ââåäåíèå äàííîãî ìàðêåðà íå ÿâëÿåòñÿ
íîâøåñòâîì, òàê êàê ðàíåå åãî èñïîëüçîâàëè
òàêèå àâòîðû, êàê Ñ.Â. Ìàøêîâ, Ç.Â. Áðàãè-
íà17 è Å.Ñ. Èâàíîâà. Îäíàêî äàííûé ìàðêåð
ïðèíöèïèàëüíî îòëè÷åí îò òîãî, êîòîðûé ïðè-
ìåíÿëñÿ ðàíåå. Ìàøêîâ, Áðàãèíà è Èâàíîâà
ðàññìàòðèâàëè ãðóïïèðóþùèé ïðèçíàê â ñòà-
òèêå, ò.å. íèêàê íå óâÿçûâàëè åãî ñ äðóãèìè
ìàðêåðàìè è ðàññìàòðèâàëè ñîâåðøåííî îáî-
ñîáëåííî. Â íàøåì æå ñëó÷àå ïðèçíàê ïðåä-
ñòàâëåí â äèíàìèêå êàê îäíà èç ñîñòàâëÿþ-
ùèõ öåïî÷êè ìàðêåðîâ öåíîâîãî ñãîâîðà, âåäü
îáîñîáëåííîå íàëè÷èå ìàðêåðà íå ÿâëÿåòñÿ
ïðèçíàêîì ñóùåñòâîâàíèÿ öåíîâîãî ñãîâîðà,
íî åñëè ãðóïïèðóþùèé ïðèçíàê îáíàðóæåí
ïðè íàëè÷èè âñåõ èíûõ ìàðêåðîâ (ñêîððåëè-
ðîâàííîñòè è àôôèëèðîâàííîñòè), òî îí ñòà-
íîâèòñÿ ÷àñòüþ äàííîé ñèñòåìû è íåïîñðåä-
ñòâåííî âëèÿåò íà ðåçóëüòàò èññëåäîâàíèÿ,
ò.å. óñèëèâàåò èëè óìåíüøàåò âåðîÿòíîñòü íà-
ëè÷èÿ öåíîâîãî ñãîâîðà.

Âûÿâëåíî, ÷òî íà ðûíêå ïðîèçâîäñòâà
ñàõàðà â ÐÔ ôóíêöèîíèðóþò “Àññîöèàöèÿ
ñàõàðíûõ çàâîäîâ” è “Ñîþç ñàõàðîïðîèçâî-
äèòåëåé Ðîññèè”. Îäíàêî “Àññîöèàöèÿ ñà-
õàðíûõ çàâîäîâ”, ïî äàííûì ÑÊÐÈÍ, íàõî-
äèòñÿ â ñòàäèè ëèêâèäàöèè18, ïîýòîìó äàí-
íàÿ êîìïàíèÿ íå áóäåò ïîäâåðãàòüñÿ èññëå-
äîâàíèþ. Êîìïàíèè ñ àôôèëèðîâàííûìè ñâÿ-
çÿìè è òåñíîé êîððåëÿöèåé áûëè ïðîâåðåíû
íà ó÷àñòèå â “Ñîþçå ñàõàðîïðîèçâîäèòåëåé
Ðîññèè”, è ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåðêè ó 45 èç
46 êîìïàíèé, ò.å. ó 97,8%, ïîäòâåðäèëèñü
àôôèëèðîâàííûå ñâÿçè ñ äàííûì ñîþçîì, à
äâå êîìïàíèè èç 45 (ÎÀÎ “×èøìèíñêèé ñà-
õàðíûé çàâîä” è ÎÀÎ “×åðåìíîâñêèé ñàõàð-

íûé çàâîä”) îêàçàëèñü åãî ó÷ðåäèòåëÿìè19.
Ïîñòðîèì äèàãðàììó óðîâíÿ êîíöåíòðàöèè,
îòðàæàþùóþ ïðîöåíòíîå ñîîòíîøåíèå êîì-
ïàíèé - ó÷àñòíèêîâ ñîþçà â îáùåì ÷èñëå ïàð
äàííîé ãðóïïû (ðèñ. 6).

Â “Ñîþç ñàõàðîïðîèçâîäèòåëåé Ðîññèè”
âõîäÿò âñå êîìïàíèè ñ ïîäòâåðæäåííîé àô-
ôèëèðîâàííîñòüþ è òåñíîé êîððåëÿöèåé,
êðîìå “Àcñîöèàöèè ñàõàðíûõ çàâîäîâ”, ÷òî
åùå ðàç ïîäòâåðæäàåò âûñîêóþ âåðîÿòíîñòü
íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà íà ðûíêå ñàõàðà.

Îáñóæäåíèå
Ïîäâîäÿ èòîã ïðîéäåííûõ ýòàïîâ, ñëåäó-

åò ïîñòðîèòü ãèñòîãðàììó, îáúåäèíÿþùóþ â
ñåáå ðåçóëüòàòû âñåõ ïðåäûäóùèõ äèàãðàìì
óðîâíåé êîíöåíòðàöèè (ðèñ. 7).

Íà ðèñ. 7 âèäíî, êàê â ïðîöåññå ôîðìè-
ðîâàíèÿ ãðóïï ïðè ïåðåõîäå îò îäíîãî ìàð-
êåðà ê äðóãîìó íàáëþäàåòñÿ ïîâûøåíèå óðîâ-
íÿ êîíöåíòðàöèè, êîòîðîå óêàçûâàåò íà óñè-
ëåíèå âåðîÿòíîñòè âûÿâëåíèÿ ñãîâîðà. Èñ-
õîäÿ èç ýòîãî äåëàåòñÿ ïðåäïîëîæåíèå, ÷òî
íàëè÷èå òàêîé òåíäåíöèè ìîæåò óêàçûâàòü
íà âîçìîæíóþ âåðîÿòíîñòü íàëè÷èÿ íåÿâíî-
ãî öåíîâîãî ñãîâîðà íà äàííîì ðûíêå.

Çàâåðøàþùèì ýòàïîì ÿâëÿåòñÿ ðàñ÷åò
ïîêàçàòåëÿ ñòåïåíè óñèëåíèÿ êîíöåíòðàöèè
âåðîÿòíîñòè íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà ÷å-
ðåç ïîñòðîåíèå ãðàôèêà, íà êîòîðîì îòðà-
çèòñÿ äèíàìèêà èçìåíåíèÿ ïðîöåíòà êîíöåí-
òðàöèè ïî êàæäîé èç ðàññìîòðåííûõ ãðóïï.
Äàëåå íåîáõîäèìî ïîñòðîèòü ëèíèþ òðåíäà
è âûâåñòè åå óðàâíåíèå. Åñëè áóäåò çàìå÷å-
íà ïîëîæèòåëüíàÿ òåíäåíöèÿ, òî ìîæíî ñäå-
ëàòü âûâîä î âåðîÿòíîñòíîì íàëè÷èè íåÿâ-
íîãî öåíîâîãî ñãîâîðà â ðàññìàòðèâàåìîé
îòðàñëè, à ïî óãëó íàêëîíà ëèíèè òðåíäà
ìîæíî îïðåäåëèòü ñòåïåíü âåðîÿòíîñòè íà-
ëè÷èÿ íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà â îòðàñëè:
  = 0°- 30° - íèçêàÿ âåðîÿòíîñòü;   = 30°-

Ðèñ. 6. Ïðîöåíò êîìïàíèé - ó÷àñòíèêîâ ñîþçîâ èëè àññîöèàöèé
ñðåäè àôôèëèðîâàííûõ ïàð
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Ðèñ. 8. Ãðàôèê äèíàìèêè èçìåíåíèÿ óðîâíåé êîíöåíòðàöèè

60° - ñðåäíÿÿ âåðîÿòíîñòü;   = 60°- 90° -
âûñîêàÿ âåðîÿòíîñòü íàëè÷èÿ íåÿâíîãî öåíî-
âîãî ñãîâîðà. Ãðàôèê äèíàìèêè èçìåíåíèÿ
óðîâíåé êîíöåíòðàöèè ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 8.

Ïîñëå òîãî êàê íàéäåí óãîë íàêëîíà ëè-
íèè òðåíäà, ìîæíî îïðåäåëèòü ñòåïåíü âåðî-
ÿòíîñòè íàëè÷èÿ öåíîâîãî ñãîâîðà â îòðàñ-
ëè. Ïî ïðåäëîæåííîé ðàíåå ãðàäàöèè îïðå-
äåëÿåì, ÷òî íàéäåííîå çíà÷åíèå óãëà 87,5°
ïîäïàäàåò ïîä òðåòüþ ãðóïïó “60-90°”, ñëå-

äîâàòåëüíî, â ðàññìàòðèâàåìîé îòðàñëè âû-
ñîêà âåðîÿòíîñòü íàëè÷èÿ íåÿâíîãî öåíîâî-
ãî ñãîâîðà.

Çàêëþ÷åíèå
Â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåííîãî èññëåäîâàíèÿ:
ðàññìîòðåíû òåîðåòè÷åñêèå àñïåêòû,

ñâÿçàííûå ñ îöåíêîé âåðîÿòíîñòè ñóùåñòâî-
âàíèÿ öåíîâîãî ñãîâîðà, è äàí àíàëèç èìåþ-
ùèõñÿ ìåòîäîâ îöåíêè òàêîé âåðîÿòíîñòè;

Ðèñ. 7. Ãèñòîãðàììà ïî ðåçóëüòàòàì èññëåäîâàíèÿ
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ðàçðàáîòàí ìåòîäè÷åñêèé ïîäõîä ê âû-
ÿâëåíèþ íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà ïóòåì ðàñ-
÷åòà ïîêàçàòåëÿ ñòåïåíè óñèëåíèÿ êîíöåíòðà-
öèè âåðîÿòíîñòè íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà,
áàçèðóþùåãîñÿ íà àíàëèçå îáùåäîñòóïíîé
ôèíàíñîâîé è ýêñòðàôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè.

Â êà÷åñòâå èññëåäóåìîé îòðàñëè áûëà
âûáðàíà îòðàñëü ïî ïðîèçâîäñòâó ñàõàðà, â
êîòîðîé Ôåäåðàëüíîé àíòèìîíîïîëüíîé
ñëóæáîé óæå áûë äîêàçàí öåíîâîé ñãîâîð,
ïîýòîìó, ïîäâîäÿ èòîã àïðîáàöèè ìåòîäè÷åñ-
êîãî ïîäõîäà, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ïðåä-
ëîæåííûé èíñòðóìåíòàðèé äëÿ âûÿâëåíèÿ
âåðîÿòíîñòè íåÿâíîãî öåíîâîãî ñãîâîðà ýô-
ôåêòèâåí è ìîæåò ïðèìåíÿòüñÿ â ïðàêòè÷åñ-
êîé äåÿòåëüíîñòè.

Ðàçðàáîòàííûé èíñòðóìåíòàðèé èäåíòè-
ôèêàöèè âåðîÿòíîñòè âîçìîæíîãî öåíîâîãî
ñãîâîðà ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàí ãîñóäàðñòâåí-
íûìè êîíòðîëèðóþùèìè îðãàíàìè â ñôåðå
àíòèìîíîïîëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ Ðîññèè.
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THE PROBABILITY OF A CLEAR PRICE CONTRACT UNDER THE EXTERNAL
ENVIRONMENT: A METHODICAL ASPECT*
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Theoretical and methodological provisions and applied aspects of identifying implicit price collusion
in the market are considered. It is necessary to assess the increased probability of implicit price
collusion under uncertainty of information flows, where the implicit price collusion, considered as a
group, presupposes the presence of a relatively isolated set of economic actors coordinating their
actions through the interaction for reducing the pressure of system factors and obtain the
corresponding economic effect. A methodical approach has been developed to identify implicit
price collusion by calculating the index of the increased probability of implicit price collusion based
on the analysis of publicly available financial and extra-financial information. The approach is based
on the analysis of the correlation dependence of a number of significant indicators of financial and
economic activity and the presence of affiliated relations of companies prone to probable participation
in implicit price collusion. The results of the methodological approach are presented on the example
of the “sugar production” type of activity, in which the Federal Antimonopoly Service proved price
collusion. It can be concluded that the proposed toolkit to identify the probability of implicit price
collusion is effective and can be used in practice.

Keywords: price collusion, price agreements, methodical approach, anti-monopoly regulation,
correlation of financial and economic indicators, sugar production, extra-financial information.

Highlights:
the necessity of evaluating the indicator “increased probability of implicit price collusion”, where

price collusion is viewed as a group of relatively separate economic entities coordinating their
actions to reduce the pressure of system factors and obtain the corresponding economic effect,
was justified;

tools for identifying implicit price collusion, based on the analysis of publicly available financial
and extra-financial information were proposed;

the approbation of the developed tools was carried out using the example of the activity “sugar
production”, in which the Federal Antimonopoly Service proved a price agreement.
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