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Òåêóùèé ïåðèîä ðàçâèòèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè õàðàêòåðèçóåòñÿ âûñîêîé ñòåïåíüþ íåîïðåäå-
ëåííîñòè è òóðáóëåíòíîñòè ïðîèñõîäÿùèõ ïðîöåññîâ. Ñóùåñòâóþùèå ãåîïîëèòè÷åñêèå ïðî-
áëåìû îêàçûâàþò çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà ôóíêöèîíèðîâàíèå ìîíåòàðíîé ñèñòåìû, ÷òî
ïîäòâåðæäàåòñÿ âûñîêîé âîëàòèëüíîñòüþ åå îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé. Ôóíêöèîíèðóþùàÿ â íà-
ñòîÿùåå âðåìÿ ñèñòåìà äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ ïðåòåðïåâàåò îïðåäåëåííóþ òðàíñôîðìàöèþ,
îáóñëîâëåííóþ, â ÷àñòíîñòè, ïðîãðåññîì â ðàçâèòèè ÈÒ-òåõíîëîãèé. Ïðîèñõîäèò ïîñòåïåííàÿ
âèðòóàëèçàöèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, ïîÿâëÿþòñÿ íîâûå ôîðìû äåíåã - ýëåêòðîííûå, öèô-
ðîâûå è ò.ä. Öåëü èññëåäîâàíèÿ ñîñòîèò â òåîðåòèêî-ìåòîäîëîãè÷åñêîì îáîñíîâàíèè ïðîöåñ-
ñà òðàíñôîðìàöèè ñèñòåìû äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ ïðè ôîðìèðîâàíèè íîâîé ïàðàäèãìû ìî-
íåòàðíîé ýêîíîìèêè. Â õîäå èññëåäîâàíèÿ èñïîëüçîâàíû äèàëåêòè÷åñêèé, ñèñòåìíûé, èíñòè-
òóöèîíàëüíî-ýâîëþöèîííûé ìåòîäû íàó÷íîãî ïîçíàíèÿ. Ñäåëàíû âûâîäû îòíîñèòåëüíî îáúåê-
òèâíîãî õàðàêòåðà ïðîèñõîäÿùèõ ïðåîáðàçîâàíèé â ìîíåòàðíîì áàçèñå îáùåñòâà, êîòîðûå
ñâÿçàíû ñ èçìåíåíèåì ïðîñòðàíñòâåííî-âðåìåííîãî êîíòèíóóìà è ñîçäàþò óñëîâèÿ äëÿ ïåðå-
õîäà àêòèâíîñòè ñóáúåêòîâ èç òðàäèöèîííîé íàòóðàëüíî-âåùåñòâåííîé ñôåðû â âèðòóàëüíî-
èíôîðìàöèîííóþ ñðåäó. Ïîêàçàíû îñíîâíûå ïîëîæèòåëüíûå è îòðèöàòåëüíûå ýôôåêòû îò
ðàñïðîñòðàíåíèÿ êðèïòîâàëþò è òåõíîëîãèè áëîê÷åéíà, ïðåäëîæåíû íàïðàâëåíèÿ ðåãóëèðî-
âàíèÿ äàííîãî ïðîöåññà.
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íèçì, äåíåæíàÿ ìàññà, ïðîñòðàíñòâåííî-âðåìåííîé êîíòèíóóì, âèðòóàëèçàöèÿ, êðèïòîâàëþòà,
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æåëàòåëüíûìè äëÿ íàñåëåíèÿ â ñèëó ïîÿâëåíèÿ íîâûõ îáùåñòâåííî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïîòðåá-
íîñòåé. Ïðîãðåññ â îáëàñòè ðàçâèòèÿ ÈÒ-òåõíîëîãèé ñïîñîáñòâóåò ôîðìèðîâàíèþ ïîñòèíäó-
ñòðèàëüíîé êîíöåïöèè äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, îñíîâàííîé íà ôîðìàëèçîâàííîì ïðèíöèïå
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Èíòåðíåò è ïðî÷èå íîâàöèè â ñôåðå èíôîðìàöèîííî-êîììóíèêàöèîííûõ òåõíîëîãèé ñòèìó-
ëèðóþò ñìåùåíèå ÷åëîâå÷åñêîé àêòèâíîñòè â âèðòóàëüíî-èíôîðìàöèîííóþ îáëàñòü, ÷òî ïðè-
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îïðåäåëåííûìè îãðàíè÷åíèÿìè, ïðåæäå âñåãî, ïðàâîâîãî õàðàêòåðà, ïîñêîëüêó ïîêà íåâîç-
ìîæíî ïðîñ÷èòàòü âñå ïîñëåäñòâèÿ âèðòóàëèçàöèè äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ. Òåì íå ìåíåå,
äàííûå èçìåíåíèÿ íîñÿò îáúåêòèâíûé õàðàêòåð, ÷òî âûçûâàåò íåîáõîäèìîñòü, âî-ïåðâûõ, â
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äàöèé ïî ëåãèòèìèçàöèè ïðîèñõîäÿùèõ òðàíñôîðìàöèé.
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Ââåäåíèå
Ñîâðåìåííûé ýòàï ðàçâèòèÿ ìèðîâîé ýêî-

íîìèêè äà è â öåëîì âñåé öèâèëèçàöèè ñâÿ-
çàí ñ êàðäèíàëüíîé òðàíñôîðìàöèåé ïðàê-
òè÷åñêè âñåõ ñôåð æèçíåäåÿòåëüíîñòè îáùå-
ñòâà. Ýòî êàñàåòñÿ òåõíîëîãè÷åñêèõ èíôîð-
ìàöèîííûõ, ýêîíîìè÷åñêèõ èçìåíåíèé, êîòî-
ðûå, â ñâîþ î÷åðåäü, íå ìîãóò íå ïîâëèÿòü
íà ðàçâèòèå ñîöèàëüíîé è ïîëèòè÷åñêîé ñôåð.
Íàëè÷èå ñòîëü ìîùíûõ èçìåíåíèé ïîëèöåí-
òðè÷åñêîãî õàðàêòåðà ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âû-
âîä î ôîðìèðîâàíèè íîâîãî àðõåòèïà íå òîëü-
êî ýêîíîìè÷åñêîãî, ôèíàíñîâîãî áàçèñà îá-
ùåñòâà, íî è ñèñòåìû êîîðäèíàöèè õîçÿé-
ñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ, à òàêæå ìîäåëè óïðàâ-
ëåíèÿ èìè. Ïîâûøåíèå ñòåïåíè ýíòðîïèè è
òóðáóëåíòíîñòè ìíîãèõ ïàðàìåòðîâ ðàçâèòèÿ
îáùåñòâà óñèëèâàåò èíòåðåñ ê òåîðèè è ìå-
òîäîëîãèè ôîðìèðîâàíèÿ ìîäåëåé óïðàâëå-
íèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèìè ñèñòåìàìè, â îñî-
áåííîñòè ôèíàíñîâîé ñèñòåìîé, êîòîðàÿ â
íàñòîÿùèé ïåðèîä âðåìåíè ïîäâåðãàåòñÿ íàè-
áîëüøåìó âîçäåéñòâèþ ñî ñòîðîíû êàê ýí-
äîãåííûõ, òàê è ýêçîãåííûõ ôàêòîðîâ.

Îñîáûé èíòåðåñ ó ïðåäñòàâèòåëåé íàó÷-
íîãî ñîîáùåñòâà (Ï. Ëåìåùåíêî, À. Âîææîâ,
Å. Ãðèíüêî, Ä. ×åðåìèñèíîâà), à òàêæå ó ñïå-
öèàëèñòîâ-ïðàêòèêîâ âûçûâàþò ìíîãî÷èñëåí-
íûå, ïîä÷àñ íåîäíîçíà÷íî òðàêòóåìûå ïðî-
öåññû, ïðîèñõîäÿùèå â ñèñòåìå äåíåæíîãî
îáðàùåíèÿ. Ìîíåòàðíàÿ ñôåðà âñåãäà ÿâëÿ-
ëàñü îáúåêòîì ïðèñòàëüíîãî âíèìàíèÿ ó÷å-
íûõ-ýêîíîìèñòîâ, ïîñêîëüêó â íåé íåò íàòó-
ðàëüíîãî õîçÿéñòâà è áàðòåðíîé ýêîíîìèêè,
à ïîñðåäíè÷åñòâî íåèçìåííî îñóùåñòâëÿåò-
ñÿ ïðè ïîìîùè ñïåöèàëüíûõ äåíåæíûõ èíñò-
ðóìåíòîâ, íà÷èíàÿ îò ïîëíîöåííûõ äåíåã â
âèäå äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ è çàêàí÷èâàÿ èõ
ñîâðåìåííûìè ñèìóëÿêðàìè1 - êðèïòîâàëþ-
òàìè. Êàê îòìå÷àåò Ï. Ëåìåùåíêî, “ìèð ôè-
íàíñîâ ñòàë ïðàêòè÷åñêè ñàìîñòîÿòåëüíûì
àâòîíîìíûì êîñìîñîì, óòðàòèâøèì ïðÿìóþ
çàâèñèìîñòü îò ôèçè÷åñêîé ýêîíîìè÷åñêîé
ðåàëüíîñòè”2, ÷òî òîëüêî óñèëèâàåò èíòåðåñ
ê äàííîé ïðîáëåìàòèêå. Öåëè èññëåäîâàíèÿ -
òåîðåòèêî-ìåòîäîëîãè÷åñêîå îáîñíîâàíèå
îñîáåííîñòåé ïðîèñõîäÿùåé òðàíñôîðìàöèè
ñèñòåìû äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ è âûðàáîòêà
ïðàêòè÷åñêèõ ðåêîìåíäàöèé îòíîñèòåëüíî
ðàçâèòèÿ öèôðîâûõ ôèíàíñîâ. Ðåàëèçàöèÿ
ïîñòàâëåííîé öåëè ïðåäóñìàòðèâàåò ðåøåíèå
ñëåäóþùèõ çàäà÷: èññëåäîâàíèå ýâîëþöèè

ñèñòåìû äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ; âûÿâëåíèå
îñîáåííîñòåé òðàíñôîðìàöèè äåíåæíîãî
îáðàùåíèÿ íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ;
âûÿâëåíèå ïðè÷èí èçìåíåíèÿ ïàðàäèãìû ðàç-
âèòèÿ ìîíåòàðíîé ñôåðû; èçó÷åíèå ðîëè
ïðîñòðàíñòâåííî-âðåìåííîãî êîíòèíóóìà â
ïðîöåññå ñóáñòàíöèàëüíîãî áåãñòâà êàïèòà-
ëà èç ìèðà ðåàëüíûõ òîâàðîâ â âèðòóàëü-
íûé ìèð.

Ìåòîäû
Â ïðîöåññå èññëåäîâàíèÿ áûëè èñïîëü-

çîâàíû ñëåäóþùèå ìåòîäû: äèàëåêòè÷åñêèé,
êîòîðûé ïîçâîëÿåò ðàññìàòðèâàòü îáúåêò â
ñîöèîêóëüòóðíîì êîíòåêñòå, à òàêæå ïîäõî-
äèòü ê ïðîöåññàì êîíñòðóêòèâíî-êðèòè÷åñ-
êè, ðàñêðûâàÿ âñåñòîðîííîñòü, âñåîáùóþ
âçàèìîçàâèñèìîñòü è âçàèìîñâÿçü ÿâëåíèé
äåéñòâèòåëüíîñòè; èíñòèòóöèîíàëüíî-ýâîëþ-
öèîííûé, â îñíîâå êîòîðîãî ëåæèò ðàññìîò-
ðåíèå â êà÷åñòâå äåòåðìèíàíòû ïîâåäåíèÿ
èåðàðõè÷åñêîé ñèñòåìû èíäèâèäóàëüíûõ
íîðì, ñóùåñòâóþùèõ â îêðóæåíèè îðãàíè-
çàöèé è èíñòèòóòîâ â õîäå ýâîëþöèè ñâîåãî
ðàçâèòèÿ.

Ðåçóëüòàòû
Ðàñòóùåå âíèìàíèå ê ïðîöåññàì òðàíñ-

ôîðìàöèè ñèñòåìû äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ
âïîëíå îáîñíîâàííî. Äåíüãè - ýòî íåîòúåì-
ëåìûé ýëåìåíò òîâàðíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèé,
êîòîðûé îáåñïå÷èâàåò óñòîé÷èâîå ñîñòîÿíèå
ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû, ýêîíîìè÷åñêîãî öèê-
ëà è îáùåñòâåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà. Äåíåæ-
íàÿ ñèñòåìà íåîáõîäèìà äëÿ îáåñïå÷åíèÿ
áåñïåðåáîéíîãî îáìåíà òîâàðîâ è óñëóã â
óñëîâèÿõ äåéñòâóþùåãî õîçÿéñòâåííîãî ìå-
õàíèçìà, à òàêæå ïðèçâàíà ñòèìóëèðîâàòü
ðàçâèòèå ïðîèçâîäèòåëüíûõ ñèë îáùåñòâà ñ
ïîìîùüþ ðåàëèçàöèè òðàíñìèññèîííîãî ìå-
õàíèçìà. Â òî æå âðåìÿ ñîâðåìåííàÿ ñèñòåìà
äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, îñíîâó êîòîðîé ñî-
ñòàâëÿþò ôèàòíûå (êðåäèòíûå, äåâèçíûå)
äåíüãè, èìååò âíóòðåííèå ïðîòèâîðå÷èÿ, îáóñ-
ëîâëèâàþùèå åå íåñòàáèëüíîñòü, ÷òî ïîðîæ-
äàåò îïðåäåëåííûå íåãàòèâíûå ýôôåêòû, òà-
êèå êàê èíôëÿöèÿ, íåóñòîé÷èâîñòü íàöèîíàëü-
íîé âàëþòû, ðîñò ïðîèçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ
èíñòðóìåíòîâ è ò.ï.

Íàðàñòàíèå íåãàòèâíûõ ýôôåêòîâ ôóíê-
öèîíèðîâàíèÿ ñèñòåìû îáðàùåíèÿ, îñíîâàí-
íîé íà ôèàòíûõ äåíüãàõ, ñâÿçàíî íå òîëü-
êî ñ èõ ñóùíîñòíûìè îñîáåííîñòÿìè (íà-
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ëè÷èå ïîòðåáèòåëüíîé ñòîèìîñòè, ïîëåçíî-
ñòè ïðè îòñóòñòâèè “âíóòðåííåé” ñòîèìîñ-
òè â êëàññè÷åñêîì åå ïîíèìàíèè), íî è ñ
èçìåíåíèåì ôîðì äåâèçíûõ äåíåã, ñ ïîÿâ-
ëåíèåì èõ ýëåêòðîííîãî è öèôðîâîãî âè-
äîâ. Åñëè ñèñòåìà äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ,
áàçèðóþùàÿñÿ íà ôèàòíûõ äåíüãàõ, â ñèëó
òîâàðíîãî è äåíåæíîãî ôåòèøèçìà åùå
áûëà õîòü êàê-òî ïðèâÿçàíà ê ìàòåðèàëü-
íîé ñôåðå, òî â íàñòîÿùèé ïåðèîä âðåìå-
íè ïðîèñõîäèò ñóáñòàíöèàëüíîå áåãñòâî
äåíåã èç ìàòåðèàëüíîãî ìèðà â âèðòóàëü-
íûé, ÷åìó íåìàëî ñïîñîáñòâóåò ïðîãðåññ â
îáëàñòè ðàçâèòèÿ IT-òåõíîëîãèé. Ñåãîäíÿø-
íèé ìèð - ýòî âñå áîëüøå web-money, cyber-
cash, cryptocurrency è äð.

Íà íàø âçãëÿä, ïîñòåïåííî ïðîèñõîäèò
ñìåíà ïàðàäèãìû äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, è
íîâûå ÿâëåíèÿ â ìîíåòàðíîé ýêîíîìèêå,
èìåþùèå îáúåêòèâíûé õàðàêòåð, íå ìîãóò
èãíîðèðîâàòüñÿ íè íàó÷íûì ñîîáùåñòâîì,
íè ïðåäñòàâèòåëÿìè ìåãàðåãóëÿòîðà, ïîñêîëü-
êó èìåííî îíè ôîðìèðóþò áóäóùèå çàêîíî-
ìåðíîñòè ðàçâèòèÿ ñèñòåìû äåíåæíîãî îá-
ðàùåíèÿ.

Îáñóæäåíèå
Â èíäóñòðèàëüíóþ ýïîõó ðàçâèòèÿ äåíü-

ãè èìåëè îáúåêòèâíûé õàðàêòåð, ðåàëüíîå
ñîäåðæàíèå è, ïî ñóòè, áûëè ïîëíîöåííûì
èíñòðóìåíòîì ýêîíîìè÷åñêîãî îáîðîòà, ÷òî
îáåñïå÷èâàëî ýêâèâàëåíòíîñòü îáìåíà. Ñî-
ãëàñíî ýâîëþöèîííîé êîíöåïöèè Ê. Ìàðêñà,
“äåíüãè - ýòî òîâàð îñîáîãî ðîäà, âûïîëíÿ-
þùèé ðîëü âñåîáùåãî ýêâèâàëåíòà”3. Îöå-
íèâàÿ äåíüãè èìåííî êàê òîâàð, Ê. Ìàðêñ íà-
äåëÿåò èõ è ïîòðåáèòåëüíîé, è òîâàðíîé ñòî-
èìîñòüþ, îñíîâó êîòîðîé ñîñòàâëÿþò çàòðà-
òû òðóäà íà èõ èçãîòîâëåíèå. Åñòåñòâåííî,
ðå÷ü çäåñü èäåò î ïîëíîöåííûõ äåíüãàõ, ïðåä-
ñòàâëåííûõ â âèäå çîëîòà è ñåðåáðà. Ïîÿâ-
ëåíèå áóìàæíûõ ñðåäñòâ ðàñ÷åòà âûçâàëî íå-
îáõîäèìîñòü ïåðåñìîòðà ïðåäñòàâëåíèé î
ñóùíîñòè äåíåã, òàê êàê ïîíÿòíî, ÷òî “âíóò-
ðåííåé” ñòîèìîñòè, â ïîíèìàíèè êëàññèêîâ
ïîëèòýêîíîìèè, ó “áóìàæåê” íåò, ïîñêîëüêó
çàòðàòû òðóäà íà ïðîèçâîäñòâî äåíåæíîé êó-
ïþðû ñòðåìÿòñÿ ê íóëþ. È. Ôèøåð è Ý. Êåì-
ìåð ïîïûòàëèñü ñîåäèíèòü òîâàðíóþ è êîëè-
÷åñòâåííóþ ïðèðîäó äåíåã, âûÿâèâ ïðè ýòîì
ìåõàíèçì âëèÿíèÿ äåíåæíîé ìàññû íà óðî-
âåíü öåí. Äàííûé ìåòîäîëîãè÷åñêèé èìïåðà-

òèâ ñòàë âïîñëåäñòâèè îñíîâîé âñåì èçâåñò-
íîãî óðàâíåíèÿ îáìåíà È. Ôèøåðà:

MV=PQ,
ãäå Ì - êîëè÷åñòâî äåíåã, íàõîäÿùèõñÿ â

îáðàùåíèè; V - ñêîðîñòü îáîðîòà äåíåæ-
íîé åäèíèöû; P - óðîâåíü òîâàðíûõ öåí;
Q - ñîâîêóïíûé ðåàëüíûé îáúåì ïðîèç-
âîäñòâà.
Îäíàêî äàííûé ïîäõîä íå ó÷èòûâàë èç-

ìåíåíèé â ñèñòåìå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ,
ñâÿçàííûõ ñ âîçðàñòàíèåì ðîëè êðåäèòà è
ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ, òàêèõ êàê öåííûå áó-
ìàãè, ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåí-
òû è ò.ä. Ïðåäñòàâèòåëè êåìáðèäæñêîé øêî-
ëû À. Ìàðøàëë, À. Ïèãó, Äæ. Ì. Êåéíñ ïî-
ñòàðàëèñü îòâåòèòü íà âîïðîñ î òîì, êàêîå
êîëè÷åñòâî äåíåã èíäèâèäû õîòÿò õðàíèòü â
âèäå íàëè÷íîñòè, à êàêîå ãîòîâû âëîæèòü â
ðàçëè÷íûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû.
Äæ. Ì. Êåéíñ ââîäèò ïîíÿòèå ðåàëüíûõ êàñ-
ñîâûõ îñòàòêîâ (èëè êîýôôèöèåíòà ëèêâèä-
íîñòè), ïîêàçûâàþùåå, êàêóþ äîëþ ðåàëü-
íîãî äîõîäà ñóáúåêòû ïðåäïî÷èòàþò äåðæàòü
â ôîðìå íàëè÷íûõ äåíåã. Ðàçâèâàÿ êåéíñè-
àíñêóþ òåîðèþ äåíåã, ïðåäñòàâèòåëü ìîíåòà-
ðèñòñêîé øêîëû Ì. Ôðèäìåí îòìå÷àåò, ÷òî
ñïðîñ íà äåíüãè ÿâëÿåòñÿ íåñòàáèëüíûì, îí
íå î÷åíü ÷óâñòâèòåëåí ê èçìåíåíèþ ïðîöåíò-
íîé ñòàâêè, à êðîìå òîãî, ñêîðîñòü îáîðîòà
äåíåæíîé åäèíèöû ìîæåò áûòü ïðîãíîçèðó-
åìà. Ýòî ïðèâîäèò ó÷åíîãî ê âûâîäó, ÷òî äåíü-
ãè ÿâëÿþòñÿ ãëàâíîé äåòåðìèíàíòîé ñîâîêóï-
íûõ ðàñõîäîâ. Èíñòèòóöèîíàëüíàÿ òåîðèÿ òàê-
æå âíåñëà ñâîé âêëàä â ðàçâèòèå ïðåäñòàâëå-
íèé î ôóíêöèîíèðîâàíèè ñèñòåìû äåíåæíî-
ãî îáðàùåíèÿ, ïîëàãàÿ, ÷òî òðàíñàêöèîííûå
îñòàòêè äåíåæíûõ ñðåäñòâ àêêóìóëèðóþòñÿ â
öåëÿõ ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ äîõîäà èíäèâèäà.
Íàèáîëåå èçâåñòíûìè ìîäåëÿìè, èñïîëüçóþ-
ùèìè òðàíñàêöèîííûé ìîòèâ ñïðîñà íà äåíü-
ãè, ÿâëÿþòñÿ ìîäåëè Ó. Áàîìîëÿ è Ä. Òîáè-
íà. Â êîíöå XX â. âîçíèêëè è íîâûå íàïðàâ-
ëåíèÿ èññëåäîâàíèÿ ñïðîñà íà äåíüãè, òàêèå
êàê ìîäåëü áóôåðíîãî çàïàñà äåíåã, à òàêæå
ìîäåëü êîððåêöèè îøèáîê.

Íåñìîòðÿ íà îïðåäåëåííûå ðàçëè÷èÿ,
ïîðîé íîñÿùèå ïðèíöèïèàëüíûé õàðàêòåð, âñå
âûøåîáîçíà÷åííûå êîíöåïöèè èñõîäÿò èç
ïðèçíàíèÿ îáóñëîâëåííîñòè, íåêîé äåòåðìè-
íèðîâàííîñòè äåíåæíîé ìàññû òîâàðíîé ìàñ-
ñîé. Îäíàêî ñîâðåìåííàÿ ýêîíîìèêà óæå ïå-
ðåøàãíóëà äàííûå ðàìêè. Ïîòðåáíîñòè â äå-
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íåæíîé ìàññå äàâíî óæå íå îïðåäåëÿþòñÿ
òîâàðíîé ìàññîé. Â íàñòîÿùèõ óñëîâèÿõ ãè-
ãàíòñêèå îáúåìû ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ â âèäå
öåííûõ áóìàã, ñåêüþðèòèçèðîâàííûõ àêòèâîâ,
ïðîèçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ òðå-
áóþò ñîîòâåòñòâóþùåãî ðàçìåðà äåíåæíîé
ìàññû, ÷òî íå ïîçâîëÿåò ýôôåêòèâíî èñïîëü-
çîâàòü åå â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè. Ïî
ñóòè, ôèíàíñîâûé ðûíîê, ïðèçâàííûé àêêó-
ìóëèðîâàòü âðåìåííî ñâîáîäíûå äåíåæíûå
ñðåäñòâà ñ öåëüþ èõ äàëüíåéøåãî ïåðåðàñï-
ðåäåëåíèÿ â îòðàñëè ýêîíîìèêè, ïåðåñòàåò
âûïîëíÿòü òðàäèöèîííûå ôóíêöèè, ñàìîñòî-
ÿòåëüíî ïîãëîùàÿ çíà÷èòåëüíûé îáúåì ðå-
ñóðñîâ, öèðêóëèðóþùèé âíóòðè íåãî, ÷òî ïðî-
âîöèðóåò è â äàëüíåéøåì âîñïðîèçâîäèò
ôèíàíñîâûå “ïóçûðè”. Â ýòîé ñâÿçè ñóùå-
ñòâóþùàÿ äèõîòîìíîñòü äåíåæíîãî è ðåàëü-
íîãî ñåêòîðîâ ëèøü íàðàñòàåò.

Îïðåäåëåííóþ ðîëü â óêàçàííîì ïðîöåñ-
ñå èãðàþò êîìïüþòåðèçàöèÿ, Èíòåðíåò è äðó-
ãèå íîâàöèè, êîòîðûå ñîçäàþò óñëîâèÿ äëÿ
ïåðåõîäà àêòèâíîñòè ñóáúåêòîâ èç òðàäèöè-
îííîé íàòóðàëüíî-âåùåñòâåííîé ñôåðû â
âèðòóàëüíî-èíôîðìàöèîííóþ ñðåäó. Áîëåå
òîãî, ðå÷ü èäåò îá èçìåíåíèè ÷åëîâå÷åñêîãî
áûòèÿ â ðàìêàõ òðàíñôîðìàöèè ïðîñòðàí-
ñòâåííî-âðåìåííîãî êîíòèíóóìà, êîãäà áîëü-
øèíñòâî îïåðàöèé ñîâåðøàåòñÿ â ôîðìàòå on-
line. Ôîðìèðóåòñÿ íîâàÿ ïàðàäèãìà ìîíåòàð-
íîé ýêîíîìèêè, îñíîâó êîòîðîé ñîñòàâëÿþò
ïàòòåðíû ðàçëè÷íûõ óðîâíåé è ñêîðîñòåé.

Îñíîâíàÿ ôîðìóëà äåíåæíîãî îáðàùå-
íèÿ Ê. Ìàðêñà, äåéñòâóþùàÿ â óñëîâèÿõ èí-
äóñòðèàëüíîãî îáùåñòâà “äåíüãè - òîâàð -
äåíüãè”, ïîñòåïåííî òðàíñôîðìèðóåòñÿ â âèð-
òóàëüíî-ýêîíîìè÷åñêóþ ôîðìóëó “äåíüãè -
èíôîðìàöèÿ - äåíüãè”. Äåíüãè ñòàíîâÿòñÿ íå-
êîé ñóáñòàíöèåé, îñíîâó êîòîðîé ñîñòàâëÿåò
èíôîðìàöèÿ, âðàùàþùàÿñÿ â êîìïüþòåðíûõ
ñåòÿõ, ñîñòîÿùèõ èç ïåðñîíèôèöèðîâàííûõ
äàííûõ ñóáúåêòîâ, íàáîðîâ òåêñòîâ, êðèïòîã-
ðàìì è ò.ä. Ïî ñóòè, âçàèìîäåéñòâèå äàííûõ
ýëåìåíòîâ ïîðîæäàåò íîâûå äåíüãè, ïîëíîñ-
òüþ ìèíóÿ íå òîëüêî ïðîöåññ ìàòåðèàëüíîãî
ïðîèçâîäñòâà, íî è ñàìîå ãëàâíîå - òðàäèöè-
îííóþ áàíêîâñêóþ ñèñòåìó. Âèðòóàëèçàöèÿ
ìîíåòàðíîé ñôåðû íà÷èíàåò ôóíêöèîíèðî-
âàòü â íîâîì ÷åòûðåõìåðíîì ïðîñòðàíñòâåí-
íî-âðåìåííîì êîíòèíóóìå, ò.å. â 4D-ôîðìà-
òå, ãåíåðèðóþùåì ïðèíöèïèàëüíî íîâûå ìî-
íåòàðíûå ýôôåêòû, ïîä÷àñ èìåþùèå îùóòè-

ìûå íåãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ, ñâÿçàííûå ñ
ðàñïðîñòðàíåíèåì èíôîðìàöèîííî-ñåòåâûõ
ðèñêîâ, ñ ôîðìèðîâàíèåì ôèíàíñîâûõ ïèðà-
ìèä, ñ ôîíäîâî-èíäåêñíîé ìàíèåé, ñ ðàñøè-
ðåíèåì òåíåâîé ýêîíîìèêè è ò.ä.4

Øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå âèðòóàëüíûõ
ñîîáùåñòâ, ó÷àñòíèêè êîòîðûõ èìåþò îáùèå
èíòåðåñû è îáëàäàþò îïðåäåëåííûì ìåõàíèç-
ìîì âçàèìîäåéñòâèÿ, ïðèâåëî ê ñîçäàíèþ è
ðàñïðîñòðàíåíèþ ñîâðåìåííûõ âàëþò äëÿ îá-
ìåíà òîâàðàìè è óñëóãàìè. Íàïðèìåð, ñàìàÿ
èçâåñòíàÿ - áèòêîèí. Îñîáåííîñòü ïîäîáíîé
ïëàòåæíîé ñèñòåìû ñîñòîèò â òîì, ÷òî åå êà-
ïèòàëèçàöèÿ ïðîèñõîäèò íå â ëèíåéíîì íå-
ïðåðûâíîì âðåìåíè, à â ñîáûòèéíîì, äèñê-
ðåòíîì âðåìåíè5. Áîëåå òîãî, ñèñòåìà îñíî-
âàíà íà ìåðèòîêðàòè÷åñêîì ïðèíöèïå, ñîñòî-
ÿùåì â òîì, ÷òî ðîñò êàïèòàëèçàöèè àêòèâà
çàâèñèò îò îáúåìà è ÷àñòîòû åãî óäà÷íîãî
èñïîëüçîâàíèÿ, ÷òî óâåëè÷èâàåò äîâåðèå ê àê-
òèâó. Â ýòîì ñìûñëå âèðòóàëüíàÿ âàëþòà -
ýòî ÷èñòî ôèäóöèàðíûé àêòèâ, ÷òî ïîäòâåðæ-
äàåòñÿ åãî âûñîêîé âîëàòèëüíîñòüþ.

Êðèïòîâàëþòû ÿâëÿþòñÿ ÿðêèì ïðèìåðîì
äåöåíòðàëèçîâàííîé ñèñòåìû äåíåæíîãî îá-
ðàùåíèÿ, òåîðåòè÷åñêèå îñíîâû êîòîðîé îïè-
ñûâàë åùå Ô. Õàéåê. È â ýòîì ñìûñëå êðèï-
òîâàëþòà èìååò îïðåäåëåííûå ïðåèìóùåñòâà,
òàêèå êàê ñâîáîäà îñóùåñòâëåíèÿ ïëàòåæåé,
îòñóòñòâèå ôèêñèðîâàííîé êîìèññèè, íåâû-
ñîêèå ðèñêè äëÿ ïîñòàâùèêîâ òîâàðîâ è óñ-
ëóã, áåçîïàñíîñòü è êîíòðîëü, òðàíñïàðåíò-
íîñòü. Ñðåäè íàó÷íîãî ñîîáùåñòâà åñòü ìíå-
íèå, ÷òî ðàíî èëè ïîçäíî ðûíîê êðèïòîâà-
ëþò çàìåíèò ñóùåñòâóþùèå ôèàòíûå äåíü-
ãè, ïîñêîëüêó öèôðîâûå äåíüãè îáëàäàþò
áîëåå âûñîêîé ñòåïåíüþ çàùèòû, â òî âðåìÿ
êàê äåíåæíûå êóïþðû ìîãóò ïîäâåðãàòüñÿ
ïîääåëêå. Îäíàêî, íà íàø âçãëÿä, òàêîå óò-
âåðæäåíèå ïðåæäåâðåìåííî. Êðèïòîâàëþòû
ñîïðîâîæäàþò ñóùåñòâåííûå ðèñêè, òàêèå êàê
îãðàíè÷åííàÿ ðàñïðîñòðàíåííîñòü, âîëàòèëü-
íîñòü, îòñóòñòâèå ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ,
âûñîêàÿ ñòåïåíü àíîíèìíîñòè è ò.ä. Êðîìå
òîãî, îñíîâíàÿ ïðîáëåìà ðàñïðîñòðàíåíèÿ
äåöåíòðàëèçîâàííîé ñèñòåìû äåíåæíîãî îá-
ðàùåíèÿ ñâÿçàíà ñ èçìåíåíèåì ñóáúåêòà äî-
âåðèÿ. Â íàñòîÿùèé ïåðèîä âðåìåíè íàñå-
ëåíèå äîâåðÿåò íåïîñðåäñòâåííî ìîíåòàðíûì
èíñòèòóòàì, äåÿòåëüíîñòü êîòîðûõ ðåãóëè-
ðóåòñÿ ãîñóäàðñòâîì. Â ñëó÷àå ìàññîâîãî
ðàñïðîñòðàíåíèÿ êðèïòîðûíêîâ ãîñóäàðñòâî
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óòðàòèò ìîíîïîëèþ íà äåíåæíóþ ýìèññèþ,
÷òî ìîæåò ãðîçèòü íåïðåäâèäåííûìè ïîñëåä-
ñòâèÿìè.

Ñêàçàííûì îáúÿñíÿåòñÿ äîñòàòî÷íî îñ-
òîðîæíàÿ ïîçèöèÿ Áàíêà Ðîññèè, êîòîðóþ îí
çàíèìàåò îòíîñèòåëüíî äàííîãî äåíåæíîãî
àêòèâà, ðàçäåëÿÿ ïîíÿòèÿ ñîáñòâåííî êðèï-
òîâàëþòû è òåõíîëîãèè áëîê÷åéíà, êîòîðàÿ
íåïîñðåäñòâåííî èñïîëüçóåòñÿ ïðè ýìèññèè
êðèïòîâàëþò. Ïðåäñòîèò ïðîâåñòè î÷åíü ìàñ-
øòàáíóþ ðàáîòó â îáëàñòè ïðàâîâîãî, íàëî-
ãîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äàííîãî ïðîöåññà,
ïðåæäå ÷åì äåéñòâèòåëüíî ñòàíåò âîçìîæíûì
ðàçãîâîð î íîâîé ýðå öèôðîâûõ ôèíàíñîâ.

Çàêëþ÷åíèå
Íàñòîÿùèé ýòàï ðàçâèòèÿ ìèðîâîé ýêî-

íîìèêè îòëè÷àåòñÿ âûñîêîé ñòåïåíüþ ýíòðî-
ïèè ïðîèñõîäÿùèõ ïðîöåññîâ. Îñîáîãî âíè-
ìàíèÿ çàñëóæèâàåò òðàíñôîðìàöèÿ ìîíåòàð-
íîé ñôåðû, êîòîðàÿ èñïûòûâàåò íà ñåáå âëè-
ÿíèå ìíîæåñòâà ôàêòîðîâ ïîëèöåíòðè÷åñêî-
ãî õàðàêòåðà. Ñîâðåìåííàÿ ñèñòåìà äåíåæ-
íîãî îáðàùåíèÿ ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå íåðå-
ëåâàíòíîé òåêóùèì óñëîâèÿì è îáñòîÿòåëü-
ñòâàì ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è íå îòâå÷à-
åò ïîòðåáíîñòÿì îáùåñòâà. Çíà÷èòåëüíûé
ïðîãðåññ â îáëàñòè ðàçâèòèÿ èíòåðíåò-òåõ-
íîëîãèé ïðèâîäèò ê ïîÿâëåíèþ íîâûõ ôîðì
äåíåã, ÷òî ñïîñîáñòâóåò åùå áîëüøåìó âîç-
ðàñòàíèþ äèõîòîìèè ôèíàíñîâîãî è ðåàëü-

íîãî ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè. Ãèãàíòñêèå îáúå-
ìû ïðîèçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ,
ñåêüþðèòèçèðîâàííûõ àêòèâîâ ïîãëîùàþò
äåíåæíóþ ìàññó, íå ïîçâîëÿÿ åé ïåðåòåêàòü
â ðåàëüíûé ñåêòîð ýêîíîìèêè. Òîâàðíàÿ ïðè-
ðîäà äåíåã ïîñòåïåííî òðàíñôîðìèðóåòñÿ â
èíôîðìàöèîííóþ, êîãäà âèðòóàëüíûå ñîîá-
ùåñòâà ìîãóò ãåíåðèðîâàòü äåíåæíûå çíàêè,
íàïðèìåð áèòêîèíû. Ðàçâèòèå âèðòóàëüíûõ
äåíåã èìååò ðÿä ïðåèìóùåñòâ, òàêèõ êàê âû-
ñîêàÿ çàùèùåííîñòü, ñâîáîäà îñóùåñòâëå-
íèÿ ïëàòåæåé è ò.ä. Îäíàêî îñíîâíîé ïðî-
áëåìîé ðàçâèòèÿ ðûíêà êðèïòîâàëþò ÿâëÿåò-
ñÿ ñìåíà ñóáúåêòà äîâåðèÿ, â ðåçóëüòàòå ÷åãî
ãîñóäàðñòâî ïîòåðÿåò ìîíîïîëèþ íà ýìèññèþ
äåíåã, ÷òî ìîæåò èìåòü íåïðåäâèäåííûå ïî-
ñëåäñòâèÿ.
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