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ïðàâëåíèÿ ðåøåíèÿ âîçíèêøèõ âîïðîñîâ.

Ìèðîâàÿ ïðàêòèêà â êà÷åñòâå ôóíäàìåí-
òàëüíîé ïîòðåáíîñòè è íåîòúåìëåìîãî ïðà-
âà ãðàæäàíèíà è ñóáúåêòà ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñòâà ðàññìàòðèâàåò äîñòóïíîñòü áàçîâûõ ôè-
íàíñîâûõ óñëóã. Ìåæäóíàðîäíûå èíñòèòóòû
ïî ðàçðàáîòêå ñòàíäàðòîâ â ôèíàíñîâîé
ñôåðå ñ÷èòàþò ôèíàíñîâóþ äîñòóïíîñòü ñó-
ùåñòâåííûì ôàêòîðîì â ïîâûøåíèè óðîâíÿ
æèçíè íàñåëåíèÿ è ñïîñîáñòâóþò âûðàáîò-
êå åäèíîãî ìåòîäîëîãè÷åñêîãî ïîäõîäà â
ýòîì íàïðàâëåíèè. Ôèíàíñîâàÿ äîñòóïíîñòü
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé òàêîå ñîñòîÿíèå ôèíàí-
ñîâîãî ðûíêà, ïðè êîòîðîì âñå äååñïîñîá-
íîå íàñåëåíèå ñòðàíû, à òàêæå ñóáúåêòû
ìàëîãî è ñðåäíåãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà
èìåþò ïîëíîöåííóþ âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ
áàçîâîãî íàáîðà ôèíàíñîâûõ óñëóã. Â òî æå
âðåìÿ âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ ôèíàíñîâûõ
óñëóã âûðàæàåòñÿ íå òîëüêî â ôèçè÷åñêîì
äîñòóïå ê ôèíàíñîâûì ïðîäóêòàì, íî è â èõ
ïîíÿòíîñòè, êà÷åñòâå è ïîëåçíîñòè äëÿ ïî-
òðåáèòåëåé1.

Íà ñåãîäíÿ â êà÷åñòâå îäíîé èç äàííûõ
óñëóã ìîæíî ðàññìàòðèâàòü ìèêðîêðåäèòîâà-
íèå. Êðåäèòíûå îïåðàöèè áàíêîâ è èõ ôóíê-
öèîíèðîâàíèå ÿâëÿþòñÿ âàæíûì óñëîâèåì è
ïðåäïîñûëêîé ðàçâèòèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîé
ýêîíîìèêè ãîñóäàðñòâà, åå ñòàáèëèçàöèè è
ìîäåðíèçàöèè. Âìåñòå ñ òåì, â òå÷åíèå ïîñ-
ëåäíèõ ëåò â ìèðîâîé ýêîíîìèêå íàáëþäà-
þòñÿ ñóùåñòâåííûå èçìåíåíèÿ, îêàçûâàþùèå
íåãàòèâíîå âîçäåéñòâèå íà ðàçâèòèå áàíêîâ-
ñêîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Âëèÿíèå ìèðîâûõ
ôèíàíñîâûõ êðèçèñîâ íà äåÿòåëüíîñòü êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ ôîðìèðóåò ïðîáëåìû èõ
ëèêâèäíîñòè è ñîêðàùåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ êðå-
äèòíûõ ïðîäóêòîâ äëÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåê-

òîâ. Â ïåðâóþ î÷åðåäü ýòî êàñàåòñÿ ñóáúåê-
òîâ ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà.

Â ìèðîâîé ýêîíîìèêå ìàëîìó ïðåäïðè-
íèìàòåëüñòâó îòâîäèòñÿ âàæíàÿ ðîëü â ðàç-
âèòèè èííîâàöèîííûõ ïðîöåññîâ, åãî ðàñ-
ñìàòðèâàþò êàê èíäèêàòîð íàäåæíîñòè ñèñ-
òåìû. Òàê, íà äîëþ ìàëîãî è ñðåäíåãî ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñòâà â ñòðàíàõ ÅÑ è ÑØÀ ïðè-
õîäèòñÿ áîëåå 50% âàëîâîãî íàöèîíàëüíî-
ãî ïðîäóêòà, â ßïîíèè - 80%, â Êèòàå - 60%.
Äîëÿ çàíÿòîãî íàñåëåíèÿ â äàííîì ñåãìåí-
òå ïî óêàçàííûì ñòðàíàì íàõîäèòñÿ â èí-
òåðâàëå îò 55 äî 75%. Â Ðîññèè ðàññìàòðè-
âàåìûå ïîêàçàòåëè ñîñòàâëÿþò, ñîîòâåòñòâåí-
íî, 21 è 25%2.

Ðîçíè÷íîå êðåäèòîâàíèå íàñåëåíèÿ ÿâ-
ëÿåòñÿ çàëîãîì ñîöèàëüíîé è ýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëüíîñòè â îáùåñòâå, ÷òî îáóñëîâèëî åãî
øèðîêîå ðàçâèòèå âî âñåõ ñòðàíàõ ìèðà. Âìå-
ñòå ñ òåì, ðîçíè÷íîå êðåäèòîâàíèå ñ ïîçè-
öèè åãî êà÷åñòâåííûõ õàðàêòåðèñòèê äëÿ áàíêà
îñòàåòñÿ íàèáîëåå ïðîáëåìíûì ñåêòîðîì.
Ðèñêè ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè, âîçðà-
ñòàþùèå âî âðåìÿ íåñòàáèëüíûõ ñèòóàöèé,
îáóñëîâëèâàþò îïàñíîñòü ïîòåðè ëèêâèäíî-
ñòè áàíêîâ.

Òàêèì îáðàçîì, ðàññìîòðåííûå êàòåãîðèè
çàåìùèêîâ îñîáåííî ðèñêîâàííû äëÿ áàí-
êîâ, ïîýòîìó èìåííî îíè ëèøåíû äîñòóïíîñ-
òè ê ôèíàíñîâûì ðåñóðñàì. Â ñâÿçè ñ ýòèì
âîçðàñòàåò íåîáõîäèìîñòü ïîèñêà èñòî÷íèêîâ
ôèíàíñèðîâàíèÿ. Îòìåòèì, ÷òî â ñîâðåìåí-
íûõ óñëîâèÿõ ïðîáëåìà ôîðìèðîâàíèÿ ðå-
ñóðñîâ èìååò ïåðâîñòåïåííîå çíà÷åíèå. Ýòî
âûçâàíî òåì, ÷òî ñ ïåðåõîäîì ê ðûíî÷íîé
ìîäåëè ýêîíîìèêè, ñ ëèêâèäàöèåé ìîíîïî-
ëèè ãîñóäàðñòâà íà áàíêîâñêîå äåëî è ñ ïî-
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ñòðîåíèåì äâóõóðîâíåâîé áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû õàðàêòåð áàíêîâñêèõ ðåñóðñîâ ïðåòåðïå-
âàåò ñóùåñòâåííûå èçìåíåíèÿ. Ñóçèëñÿ îá-
ùåãîñóäàðñòâåííûé ôîíä áàíêîâñêèõ ðåñóð-
ñîâ, à ñôåðà åãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñîñðå-
äîòî÷åíà â îñíîâíîì â ïåðâîì çâåíå áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû - â Öåíòðàëüíîì áàíêå Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Íà ñåãîäíÿ îäíèì èç òàêèõ èñòî÷íèêîâ ÿâ-
ëÿåòñÿ ìèêðîôèíàíñèðîâàíèå êàê âèä äåÿòåëü-
íîñòè, íàïðàâëåííûé íà îêàçàíèå ôèíàíñîâûõ
óñëóã â íåáîëüøèõ ðàçìåðàõ è ïðåäíàçíà÷åí-
íûé, êàê ïðàâèëî, äëÿ êëèåíòîâ, íå èìåþùèõ
äîñòóïà ê òðàäèöèîííûì ôèíàíñîâûì óñëóãàì.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â øèðîêîì ïîíè-
ìàíèè ìèêðîôèíàíñèðîâàíèå âêëþ÷àåò â ñåáÿ
öåëûé ðÿä ôèíàíñîâûõ óñëóã, ñðåäè êîòî-
ðûõ êðåäèòîâàíèå, ëèçèíã, ñòðàõîâàíèå è äð.
Öåëü ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â
ñîçäàíèè ýôôåêòèâíîé ñèñòåìû, îáåñïå÷è-
âàþùåé íàñåëåíèå è ìàëûé áèçíåñ ïîëíûì
ñïåêòðîì ôèíàíñîâûõ óñëóã.

Àêòóàëüíîñòü ðàçâèòèÿ îïåðàöèé ìèêðî-
ôèíàíñèðîâàíèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ñî-
âðåìåííûå òåõíîëîãèè êðåäèòîâàíèÿ íå ïî-
çâîëÿþò áàíêàì îñóùåñòâëÿòü ïîëíûé êðóã
îïåðàöèé äëÿ îòìå÷åííûõ êàòåãîðèé çàåìùè-
êîâ. Íåâûñîêèå îáúåìû çàèìñòâîâàíèÿ, îò-
ñóòñòâèå êðåäèòíûõ èñòîðèé, íèçêàÿ ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòü, âûñîêèå ðèñêè íå ïðèâëåêà-
òåëüíû äëÿ áàíêîâ. Â äàííîì ñëó÷àå òðåáó-
åòñÿ ãèáêàÿ ñèñòåìà êðåäèòîâàíèÿ, îáåñïå÷è-
âàþùàÿ âîçìîæíîñòü íà÷àòü áèçíåñ ïðè îò-
ñóòñòâèè ñòàðòîâîãî êàïèòàëà è áåç ñîîòâåò-
ñòâóþùåãî îáåñïå÷åíèÿ. Â ýòèõ óñëîâèÿõ ìèê-
ðîôèíàíñèðîâàíèå ïîçâîëÿåò íèâåëèðîâàòü
îòìå÷åííûå ïðîáëåìû áàíêîâ è ñïîñîáñòâó-
åò ðåøåíèþ ñëåäóþùèõ âàæíûõ çàäà÷:

1) àêòèâèçèðîâàòü ðàçâèòèå ìàëîãî áèç-
íåñà, ïðèâèâàòü íàâûêè ðàáîòû çàåìùèêîâ ñ
êðåäèòíûìè ñðåäñòâàìè è ôîðìèðîâàòü èõ
êðåäèòíóþ èñòîðèþ;

2) ïîâûøàòü ïëàòåæåñïîñîáíûé ñïðîñ
íàñåëåíèÿ è åãî àêòèâíîñòü íà ôèíàíñîâîì
ðûíêå;

3) ñíèæàòü áàíêîâñêèå ðèñêè çà ñ÷åò ïå-
ðåíîñà èõ íà ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè.

Â äàííîì êîíòåêñòå ìîæíî êîíñòàòèðî-
âàòü, ÷òî ìèêðîôèíàíñèðîâàíèå äîïîëíÿåò
êðåäèòíûå óñëóãè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ãèáêóþ ôîðìó êëàññè-
÷åñêîãî áàíêîâñêîãî êðåäèòà.

Âàæíîñòü è öåëåñîîáðàçíîñòü èñïîëüçî-
âàíèÿ ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé ïîä-
òâåðæäàþòñÿ èñòîðèåé. Òàê, ïåðâàÿ â ìèðå
ìèêðîôèíàíñîâàÿ îðãàíèçàöèÿ áûëà ñîçäà-
íà â ãîñóäàðñòâå Áàíãëàäåø â 1983 ã. Öåëè è
ïðåäïîñûëêè åå ôîðìèðîâàíèÿ áûëè ïðàêòè-
÷åñêè òàêèå æå: îáåñïå÷èòü äîñòóï ê ôèíàí-
ñîâûì ðåñóðñàì áåäíîìó ñàìîçàíÿòîìó íà-
ñåëåíèþ, ñóáúåêòàì ìàëîãî è ñðåäíåãî ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñòâà. Îäíàêî îäíîâðåìåííî äî-
ñòèãàëàñü è äðóãàÿ öåëü: ñ áàíêîâ ñíèìàëàñü
ïðîáëåìà êðåäèòíûõ ðèñêîâ âñëåäñòâèå îò-
ñóòñòâèÿ æåñòêîãî íîðìàòèâíîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ. Êîãäà ðèñêè ðàñïðåäåëÿþòñÿ íà îïðå-
äåëåííûå ãðóïïû çàåìùèêîâ, âåëè÷èíà ðèñ-
êîâ ñíèæàåòñÿ. Â êà÷åñòâå èñòî÷íèêîâ ôè-
íàíñèðîâàíèÿ ïðè ýòîì èñïîëüçîâàëèñü:

1) ñðåäñòâà àêöèîíåðà ëèáî ó÷ðåäèòåëÿ
ìèêðîôèíàíñîâîé îðãàíèçàöèè, ÷òî ñîñòàâ-
ëÿåò åå êàïèòàë;

2) çàåìíûå ñðåäñòâà áàíêîâ, ôîíäîâ è
äðóãèõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, à òàêæå êîð-
ïîðàòèâíûõ è ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ.

Ýôôåêòèâíîñòü äàííîé ôèíàíñîâîé ìî-
äåëè áûëà ïîäòâåðæäåíà â 2005 ã. íà Ãåíå-
ðàëüíîé Àññàìáëåå ÎÎÍ, ÷òî ïîçâîëÿåò ñ÷è-
òàòü ýòó ìîäåëü êëàññè÷åñêîé3.

Ìèðîâàÿ ïðàêòèêà ðàññìàòðèâàåò òðè òèïà
ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé: àìåðèêàíñ-
êèé, íåìåöêèé è ñìåøàííûé. Êðèòåðèÿìè òà-
êîãî äåëåíèÿ âûñòóïàþò ìîòèâàöèÿ è õàðàê-
òåð ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæ-
äåíèé. Òàê, àìåðèêàíñêàÿ ìîäåëü, îðèåíòè-
ðîâàííàÿ íà ðàçâèòèå ìàëîãî áèçíåñà, íà-
ïðÿìóþ ïîääåðæèâàåòñÿ ãîñóäàðñòâåííûìè
ñòðóêòóðàìè. Â ÷àñòíîñòè, â ñîîòâåòñòâèè ñ
çàêîíîì î ìàëîì áèçíåñå ñîçäàíî íåçàâèñè-
ìîå ôåäåðàëüíîå àãåíòñòâî ïðàâèòåëüñòâà
ÑØÀ - Àäìèíèñòðàöèÿ ìàëîãî áèçíåñà ÑØÀ.
Íåìåöêàÿ ìîäåëü ïðè òîé æå íàïðàâëåííîñ-
òè åå ðàçâèòèÿ ôóíêöèîíèðóåò íà îñíîâå âçà-
èìîäåéñòâèÿ ñ ãîñóäàðñòâåííûìè áàíêàìè.
Çäåñü ôóíêöèè ôèíàíñèðîâàíèÿ ìèêðîôèíàí-
ñîâûõ îðãàíèçàöèé âîçëîæåíû íà Áàíê ðàç-
âèòèÿ. Â êà÷åñòâå ïðåäñòàâèòåëåé ñìåøàííîé
ìîäåëè âûñòóïàþò ñëàáîðàçâèòûå ñòðàíû, ê
÷èñëó êîòîðûõ ìîæíî îòíåñòè Áàíãëàäåø,
Áðàçèëèþ è äð. Â äàííîì ñëó÷àå ìîòèâàöèÿ
ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ ïðåîáëàäàåò â ÷àñòè
ñíèæåíèÿ áåäíîñòè íàñåëåíèÿ.

Ñòàíîâëåíèå è íà÷àëî ðàçâèòèÿ ìèêðî-
ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé â Ðîññèè (ïåðâûé
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ýòàï) ïðèõîäèòñÿ íà 1998-2000 ãã. Ñëåäóåò
îòìåòèòü, ÷òî â ýòîò ïåðèîä ïðîöåññû ìèêðî-
ôèíàíñèðîâàíèÿ ïîëó÷èëè äîñòàòî÷íî àêòèâ-
íîå ðàçâèòèå è äåìîíñòðèðîâàëè ïðåäïðèíè-
ìàòåëÿì ìàëîãî áèçíåñà ñâîþ ýôôåêòèâíîñòü
â ðåøåíèè ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì. Ðûíîê ìèê-
ðîôèíàíñèðîâàíèÿ áûë ïðåäñòàâëåí â îñíîâ-
íîì êðåäèòíûìè êîîïåðàòèâàìè. Ñóùåñòâåí-
íîé ïðîáëåìîé â ðàçâèòèè êîîïåðàòèâîâ áûë
îñòðûé äåôèöèò ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Ýòî
îáóñëîâèëî ñòàíîâëåíèå ðåãèîíàëüíûõ è ìó-
íèöèïàëüíûõ ôîíäîâ ïîääåðæêè ìàëîãî áèç-
íåñà. Êðîìå òîãî, ïîääåðæêîé åìó âûñòóïà-
ëè èäåíòè÷íûå ìåæäóíàðîäíûå ïðîãðàììû.

Âòîðîé ýòàï â ðàçâèòèè ìèêðîôèíàíñî-
âûõ îïåðàöèé ïðèõîäèòñÿ íà 2001-2007 ãã.
Óêàçàííûé ýòàï îòëè÷àåòñÿ èõ èíñòèòóöèî-
íàëüíûì îôîðìëåíèåì. Ïîëó÷èëè àêòèâíîå
ðàçâèòèå ÷àñòíûå ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíè-
çàöèè. Ïðè ýòîì ñïåêòð ïðîãðàìì êðåäèòîâà-
íèÿ ïîïîëíèëñÿ ðàçâèòèåì îáúåìîâ ïîòðåáè-
òåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, ÷òî ñîäåéñòâîâàëî
ïîâûøåíèþ óðîâíÿ æèçíè íàñåëåíèÿ è åãî
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, à òàêæå íà÷àëîñü ôîð-
ìèðîâàíèå ñáåðåãàòåëüíûõ ïðîãðàìì. Ñëåäóåò
îòìåòèòü, ÷òî äàííûé ýòàï õàðàêòåðèçîâàëñÿ
âûñîêèì óðîâíåì êà÷åñòâà êðåäèòíûõ ïîðò-
ôåëåé ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé è ñâè-
äåòåëüñòâîâàë î âûñîêîé êðåäèòíîé äèñöèï-
ëèíå çàåìùèêîâ.

Òðåòèé ýòàï â ðàçâèòèè ìèêðîôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé ïðèõîäèòñÿ íà 2008-2013 ãã. è
îòëè÷àåòñÿ åãî çàêîíîäàòåëüíûì îôîðìëå-
íèåì. Â ÷àñòíîñòè, ââåäåííûì â äåéñòâèå Ôå-
äåðàëüíûì çàêîíîì “Î ìèêðîôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè è ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçà-
öèÿõ” óñòàíîâëåí ïîðÿäîê âåäåíèÿ ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ðååñòðà ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíè-
çàöèé, ââåäåíà ôîðìà ñâèäåòåëüñòâà î âíå-
ñåíèè ñâåäåíèé â ðååñòð î þðèäè÷åñêîì ëèöå,
à òàêæå îá ó÷ðåäèòåëÿõ þðèäè÷åñêîãî ëèöà4.

Âìåñòå ñ òåì, âàæíîé îñîáåííîñòüþ ôóí-
êöèîíèðîâàíèÿ ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçà-
öèé âûñòóïàåò òî, ÷òî äàííàÿ äåÿòåëüíîñòü
ÿâëÿåòñÿ ëèöåíçèðóåìîé, à íàäçîðíûå ôóíê-
öèè îñóùåñòâëÿåò Áàíê Ðîññèè. Òàêèì îáðà-
çîì, îñóùåñòâëÿÿ ðåãóëÿòèâíîå âîçäåéñòâèå
è íàäçîðíûå ôóíêöèè çà ðàáîòîé ìèêðîôè-
íàíñîâûõ îðãàíèçàöèé, Áàíê ïðåäóïðåæäàåò
âîçìîæíûå íåãàòèâíûå ìîìåíòû â èõ äåÿ-
òåëüíîñòè. Â ýòîé ñâÿçè ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî
â Ðîññèè âïåðâûå äåÿòåëüíîñòü ìèêðîôèíàí-

ñîâûõ îðãàíèçàöèé ïîñòàâëåíà â çàêîíîäà-
òåëüíûå ðàìêè ïðè îïðåäåëåííîé “ñâîáîäå”
åå íîðìàòèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Òàê, â îòëè-
÷èå îò áàíêîâ, äëÿ îöåíêè ôóíêöèîíèðîâà-
íèÿ êîòîðûõ ðàçðàáîòàíà ñëîæíàÿ ñèñòåìà
ïîêàçàòåëåé, ìèêðîôèíàíñîâûì îðãàíèçàöè-
ÿì óñòàíîâëåíû òîëüêî äâà íîðìàòèâà: ïîêà-
çàòåëü äîñòàòî÷íîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è
ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè.

Òàêèì îáðàçîì, Áàíê Ðîññèè ïîëíîñòüþ
ðàñïðîñòðàíèë ñâîè ðåãóëÿòèâíûå ôóíêöèè,
âêëþ÷àÿ è êîíòðîëü çà ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ,
íà ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè, ïîëíîñ-
òüþ ïðèðàâíÿâ èõ ïî ñòàòóñó ê êðåäèòíûì
îðãàíèçàöèÿì. Íåñîìíåííî, ýòî îêàæåò ïî-
ëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà ôèíàíñîâóþ óñòîé-
÷èâîñòü äàííûõ ñòðóêòóð.

Ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè îáû÷íî
ÿâëÿþòñÿ ïî ñâîèì ðàçìåðàì ñðåäíèìè è íå-
áîëüøèìè. Â ñîîòâåòñòâèè ñ äàííûì çàêî-
íîì ìèêðîôèíàíñîâàÿ îðãàíèçàöèÿ âûñòóïà-
åò â êà÷åñòâå þðèäè÷åñêîãî ëèöà, çàðåãèñò-
ðèðîâàííîãî â ôîðìå íåêîììåð÷åñêîãî ïàðò-
íåðñòâà, òîâàðèùåñòâà èëè õîçÿéñòâåííîãî
îáùåñòâà ëèáî ó÷ðåæäåíèÿ. Â Ðîññèè â êà-
÷åñòâå òàêèõ îðãàíèçàöèé ÷àùå âñåãî âûñòó-
ïàþò êðåäèòíûå êîîïåðàòèâû è êðåäèòíûå
îáùåñòâà, à òàêæå êðåäèòíûå ñîþçû, àãåíò-
ñòâà, ôîíäû ïîääåðæêè ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñòâà. Ïî ôóíêöèîíàëüíîìó íàçíà÷åíèþ ñëî-
æèëàñü ñëåäóþùàÿ ñòðóêòóðà ðûíêà ìèêðî-
ôèíàíñèðîâàíèÿ: ìèêðîçàéìû ìàëîìó áèç-
íåñó - 50%, ïîòðåáèòåëüñêèå ìèêðîçàéìû -
35%, çàéìû “äî çàðïëàòû” ñîñòàâëÿþò 15%5.

Âñå îòìå÷åííûå îðãàíèçàöèè èìåþò ïðà-
âî ïðåäîñòàâëÿòü ìèêðîçàéìû â ðàçìåðå, íå
ïðåâûøàþùåì 1 ìëí ðóá., ïðèâëåêàòü äåíåæ-
íûå ñðåäñòâà â âèäå äîáðîâîëüíûõ âçíîñîâ,
à òàêæå ïðåäîñòàâëÿòü èíôîðìàöèþ î çàåì-
ùèêàõ â áþðî êðåäèòíûõ èñòîðèé. Òàêèå çàé-
ìû îôîðìëÿþòñÿ ÷àùå âñåãî íà ñðîê äî
6 ìåñÿöåâ. Êðîìå ìèêðîçàéìîâ, â äåÿòåëüíî-
ñòè ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé âûäåëÿ-
þòñÿ òàêæå çàéìû “äî çàðïëàòû”. Òàêèå çàé-
ìû ïðåäîñòàâëÿþòñÿ íà áîëåå êîðîòêèé ñðîê
è èñïîëüçóþòñÿ çàåìùèêàìè íà ëå÷åíèå, ðå-
ìîíòíûå ðàáîòû, ïîêóïêó êðóïíîé áûòîâîé
òåõíèêè è äð. Â ñâÿçè ñ íåáîëüøèìè îáúåìà-
ìè îòìå÷åííûõ îïåðàöèé îðãàíèçàöèè íå ñâÿ-
çàíû, â îòëè÷èå îò áàíêîâ, ìíîãèìè áàíêîâ-
ñêèìè íîðìàòèâàìè, ÷òî ñóùåñòâåííî óïðî-
ùàåò äåÿòåëüíîñòü.
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Ðàññìîòðåííûå õàðàêòåðèñòèêè ìèêðîôè-
íàíñèðîâàíèÿ ïîçâîëÿþò ñôîðìóëèðîâàòü åãî
ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè. Íåñîìíåííî, âàæ-
íûì ïðåèìóùåñòâîì äàííîé ôîðìû ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ âûñòóïàþò ïðîñòîòà îôîðìëåíèÿ è íå-
âûñîêèå ñðîêè ïîëó÷åíèÿ çàéìà. Ë.À. Êàíêóëî-
âà îòìå÷àåò, ÷òî “äåÿòåëüíîñòü ìèêðîôèíàíñî-
âûõ îðãàíèçàöèé îñóùåñòâëÿþò ïðåèìóùåñòâåí-
íî â òàêèõ ðåãèîíàõ è íàñåëåííûõ ïóíêòàõ, ãäå
áàíêè íå èìåþò áîëüøîãî æåëàíèÿ åå îñóùå-
ñòâëÿòü. Î÷åâèäíî, ÷òî ñóùåñòâóåò áîëüøîé
ñïðîñ íà ôèíàíñîâûå óñëóãè â òàêèõ ðåãèîíàõ,
ïî ïðè÷èíå èõ ìåíüøåé äîñòóïíîñòè”6.

Âìåñòå ñ òåì, çíà÷èòåëüíûå ðèñêè íåâîç-
âðàòà çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòó îáóñëîâëè-
âàþò åãî âûñîêóþ ñòîèìîñòü: ïðîöåíòíàÿ ñòàâ-
êà ìîæåò äîñòèãàòü âåëè÷èíû 2% â äåíü.

Íåñìîòðÿ íà îòìå÷åííûå íåäîñòàòêè, ìèê-
ðîôèíàíñèðîâàíèå â Ðîññèè ïîëó÷èëî òåí-
äåíöèþ àêòèâíîãî ðîñòà. Íà ðèñ. 1 ïðåäñòàâ-
ëåíà äèíàìèêà ðàçâèòèÿ ìèêðîôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé â 2014-2016 ãã. è ìîæíî âèäåòü
àêòèâíîå ðàçâèòèå îïåðàöèé ìèêðîôèíàíñè-
ðîâàíèÿ â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå.

Îòìåòèì, ÷òî 2015 ã., õàðàêòåðèçóþùèé-
ñÿ íåñòàáèëüíîé ñèòóàöèåé â Ðîññèè, íå îò-
ðàçèëñÿ íà ïîêàçàòåëÿõ äåÿòåëüíîñòè ìèêðî-
ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé. Îáúåìû êðåäèòî-
âàíèÿ çà äâà ìåñÿöà 2016 ã. ïîçâîëÿþò ïîëà-
ãàòü, ÷òî ýòîò ãîä òàêæå áóäåò óñïåøíûì.

Ìåíåå ñòàáèëüíûìè ïðåäñòàâëÿþòñÿ äàí-
íûå î êîëè÷åñòâåííîì èçìåíåíèè â ðàçâèòèè
ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé (ðèñ. 2).

Ïî ïðåäñòàâëåííîìó ãðàôèêó âèäíà òåí-
äåíöèÿ ñíèæåíèÿ â Ðîññèè êîëè÷åñòâà ìèê-
ðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé â 2015 ã. Ìîæ-
íî âûäåëèòü äâå ïðè÷èíû ñëîæèâøåãîñÿ ïî-
ëîæåíèÿ.

Âî-ïåðâûõ, â êîíöå 2014-ãî - íà÷àëå 2015 ã.
îòìå÷àëîñü óõóäøåíèå ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñ-
êèõ ïîêàçàòåëåé â öåëîì ïî ñòðàíå ïîä âëèÿ-
íèåì ñëîæèâøåéñÿ ãåîïîëèòè÷åñêîé ñèòóà-
öèè. Ýòî ïðèâåëî ê çíà÷èòåëüíîìó ñîêðàùå-
íèþ êîëè÷åñòâà ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçà-
öèé, íå ñïîñîáíûõ ïî ñâîèì ìàñøòàáàì è
íèçêîé ëèêâèäíîñòè óäåðæàòüñÿ â ñëîæèâ-
øèõñÿ óñëîâèÿõ. Âòîðîé ïðè÷èíîé ÿâèëàñü
íåîáõîäèìîñòü â óñòàíîâëåíèè æåñòêèõ ïðà-
âèë ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ìèêðîôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé â ñâÿçè ñ èõ âîçðàñòàþùåé ðî-
ëüþ â ðàçâèòèè ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé
ñôåðû. Óæåñòî÷åíèå ìåð ãîñóäàðñòâåííîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ ïðèâåëî ê ìàññîâîìó îòçûâó
ëèöåíçèé ó åãî ñóáúåêòîâ7. Ïðîâîäèìûå ìåðû
áûëè íàïðàâëåíû íà çàùèòó èíòåðåñîâ çàåì-
ùèêîâ è èíâåñòîðîâ. Â ýòîì ïëàíå îñîáîå
âíèìàíèå Áàíêà Ðîññèè áûëî óäåëåíî ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçà-
öèé. Ïî äàííûì áàíêà Ðîññèè, èõ êîëè÷å-
ñòâî çà ãîä ñîêðàòèëîñü íà 512 åä., èëè íà
12,2% ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì.

Âìåñòå ñ òåì, â ðàçâèòèè îïåðàöèé ìèê-
ðîêðåäèòîâàíèÿ èìåþòñÿ ñåðüåçíûå ïðîáëå-
ìû. Îäíîé èç íèõ âûñòóïàåò äåôèöèò ôè-
íàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì èõ
ïðèâëå÷åíèÿ ÿâëÿþòñÿ áàíêîâñêèå êðåäèòû.
Çàðóáåæíûé îïûò ïîêàçûâàåò, ÷òî áîëåå ýô-
ôåêòèâíûì èñòî÷íèêîì ôîíäèðîâàíèÿ ìèê-
ðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé ìîæåò áûòü ýìèñ-
ñèÿ öåííûõ áóìàã. Íà ñåãîäíÿ äîëÿ ýòîãî
èñòî÷íèêà â Ðîññèè ñîñòàâëÿåò îêîëî 5%.

Äðóãîé íå ìåíåå âàæíîé ïðîáëåìîé ìîæ-
íî íàçâàòü íèçêóþ ôèíàíñîâóþ ãðàìîòíîñòü
íàñåëåíèÿ. Ýòî îäíà èç îñíîâíûõ ïðè÷èí íå-
âûñîêîé êðåäèòíîé äèñöèïëèíû çàåìùèêîâ,
÷òî ïðèâîäèò ê íåâîçìîæíîñòè ïîãàøåíèÿ

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà îáúåìîâ ìèêðîêðåäèòîâàíèÿ â Ðîññèè
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Ðèñ. 2. Äèíàìèêà êîëè÷åñòâà ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé â Ðîññèè

çàéìà, à òàêæå ñíèæàåò ëèêâèäíîñòü ìèêðî-
ôèíàíñîâîé îðãàíèçàöèè. Ïî äàííîé ïðè÷è-
íå íàñåëåíèå ïîïàäàåò ê ìîøåííèêàì, êîòî-
ðûå îáåùàþò ïîìîùü â ðåøåíèè ïðîáëåì
äîëæíèêà çà íèçêóþ ïëàòó è ëèøü “çàãîíÿ-
þò” çàåìùèêà â áåçíàäåæíîå ïîëîæåíèå.

Åùå îäíîé ïðîáëåìîé, òåñíî ñâÿçàííîé
ñ ïðåäûäóùåé, âûñòóïàåò ïðîáëåìà âçûñêà-
íèÿ äîëãîâ. Â ýòîì ïëàíå ìîæíî ïðåäïîëî-
æèòü, ÷òî ðåàëèçàöèÿ Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà
“Î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå)” 2015 ã.
áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ñíèæåíèþ ñîöèàëüíîé
íàïðÿæåííîñòè â îáùåñòâå8. Â êà÷åñòâå ðå-
øåíèÿ óêàçàííîé ïðîáëåìû äàííûé çàêîíî-
äàòåëüíûé àêò ðàññìàòðèâàåò ïðåäîñòàâëåíèå
çàåìùèêó, îêàçàâøåìóñÿ â ñëîæíîé ôèíàí-
ñîâîé ñèòóàöèè, âîçìîæíîñòè ïîãàøåíèÿ çà-
äîëæåííîñòè ïî èñòå÷åíèè îïðåäåëåííîãî
ïåðèîäà çà ñ÷åò áóäóùèõ äîõîäîâ, ÷òî ïî-
çâîëèò äîëæíèêó âîññòàíîâèòü ñâîþ ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòü.

Ïðîâåäåííîå èññëåäîâàíèå ïîêàçûâàåò,
÷òî ìèêðîôèíàíñèðîâàíèå íà ñåãîäíÿ çàíè-
ìàåò ñóùåñòâåííîå ìåñòî â ôóíêöèîíèðîâà-
íèè ôèíàíñîâîãî ðûíêà Ðîññèè. Åãî ðàçâè-
òèå îáåñïå÷èâàåò íå òîëüêî ðîñò áëàãîñîñ-
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