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Íà îñíîâàíèè àíàëèçà îòäåëüíûõ êëþ÷åâûõ ïîêàçàòåëåé ðûíêà áàíêîâñêèõ ïðîäóêòîâ äëÿ
ôèçè÷åñêèõ ëèö îïèñàíà ìàòåìàòè÷åñêàÿ ìîäåëü äèíàìèêè ôîðìèðîâàíèÿ òîâàðíîãî ñïðîñà ñ
ó÷åòîì áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ. Ïðîâåäåííîå àâòîðîì èññëåäîâàíèå ïîçâîëèëî âûÿâèòü ãðóïïó
ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà ñïðîñ ôèçè÷åñêèõ ëèö íà áàíêîâñêèå êðåäèòû. Ñ ïîìîùüþ ñèñòåìíîãî
ïîäõîäà ïîñòðîåíû ôóíêöèè ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ ñ ó÷åòîì áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ.

Ìåðû êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè èñ-
ïîëüçóþòñÿ âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ìèðà â öåëÿõ
âëèÿíèÿ íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ ñèòóàöèþ.
Äëÿ ðåàëèçàöèè ãðàìîòíîé ìîíåòàðíîé ïî-
ëèòèêè íåîáõîäèìî ïîíèìàòü, êàê óñòðîåí
êîíêðåòíûé ìåõàíèçì êðåäèòíî-äåíåæíîé
òðàíñìèññèè, èëè, ÷òî òî æå ñàìîå, ïðîöåññ
âîçäåéñòâèÿ ïîëèòèêè íà ïîâåäåíèå ýêîíî-
ìè÷åñêèõ àãåíòîâ, êîíå÷íûì ðåçóëüòàòîì êî-
òîðîãî ÿâëÿåòñÿ èçìåíåíèå îñíîâíûõ ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé. Â ñîîòâåòñòâèè
ñ ñîâðåìåííûìè âîççðåíèÿìè ïåðåäà÷à ìî-
íåòàðíîãî èìïóëüñà îñóùåñòâëÿåòñÿ îäíîâðå-
ìåííî ÷åðåç íåñêîëüêî êàíàëîâ êðåäèòíî-äå-
íåæíîé òðàíñìèññèè, êàæäûé èç êîòîðûõ
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé öåïî÷êó âçàèìîñâÿçàííûõ
ïîêàçàòåëåé.

Êðåäèòíûå îïåðàöèè - ñàìàÿ äîõîäíàÿ
ñòàòüÿ áàíêîâñêîãî áèçíåñà. Çà ñ÷åò ýòîãî
èñòî÷íèêà ôîðìèðóåòñÿ îñíîâíàÿ ÷àñòü ÷èñ-
òîé ïðèáûëè, îò÷èñëÿåìîé â ðåçåðâíûå ôîí-
äû è èäóùåé íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ àêöèî-
íåðàì áàíêà. Îäíîé èç ôîðì êðåäèòà ÿâëÿ-
åòñÿ êîììåð÷åñêèé êðåäèò, à èìåííî êðåäè-
òîâàíèå ôèçè÷åñêèõ ëèö.

Ôèçè÷åñêèé êðåäèò èãðàåò îãðîìíóþ ðîëü
è äëÿ ïðîäàâöîâ (êîíêóðåíòîâ) ñ òîé òî÷êè
çðåíèÿ, ÷òî ñ ïîìîùüþ êðåäèòîâàíèÿ îíè
ìîãóò óâåëè÷èòü ñïðîñ íà ñâîè òîâàðû çà ñ÷åò
òåõ ïîòðåáèòåëåé, êîòîðûå íå îáëàäàþò äîñ-
òàòî÷íûìè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè äëÿ ïðè-
îáðåòåíèÿ òîâàðîâ ñðàçó çà ïîëíóþ ñòî-
èìîñòü.

Áàíêàì è äðóãèì êðåäèòíûì îðãàíèçàöè-
ÿì äëÿ âûáîðà íàèáîëåå âûãîäíûõ óñëîâèé

êðåäèòîâàíèÿ (ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, ðàçìåð ïåð-
âîãî âçíîñà, ñðîê êðåäèòà è ò.ä.) íóæíî àíà-
ëèçèðîâàòü èçìåíåíèå ñïðîñà íà êðåäèò. Ïðî-
äàâöîâ èíòåðåñóåò èçìåíåíèå îáùåãî ñïðî-
ñà, ôîðìèðóþùåãîñÿ êàê ñïðîñ íà òîâàðû,
ïðåäëàãàåìûå â êðåäèò, è ñïðîñ íà òîâàðû,
ïðèîáðåòàåìûå ñðàçó, à òàêæå èçìåíåíèå
ïðåäëîæåíèÿ òîâàðîâ.

Ïîýòîìó íåîáõîäèìî ðàçðàáîòàòü àíàëè-
òè÷åñêèå ìåòîäû, ïîçâîëÿþùèå ìîäåëèðîâàòü
ïîòðåáèòåëüñêèé îòêëèê (ñïðîñ) è ïðåäëîæå-
íèå òîâàðîâ ïðè íàëè÷èè èñïîëüçîâàíèÿ ïðî-
äàâöàìè áàíêîâñêîãî êðåäèòà.

Â ïðåäëàãàåìîé ñòàòüå àâòîðîì ïðîâåäåíî:
1) ïîñòðîåíèå ñèñòåìû àíàëèçà èçìåíå-

íèÿ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà òîâàðû è èç-
ìåíåíèÿ ñïðîñà íà áàíêîâñêèé êðåäèò;

2) âûÿâëåíèå çàâèñèìîñòåé ñïðîñà è ïðåä-
ëîæåíèÿ ïðè èñïîëüçîâàíèè áàíêîâñêîãî êðå-
äèòà;

3) äèíàìè÷åñêîå ìîäåëèðîâàíèå ñèñòå-
ìû áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ ôèçè÷åñêèõ
ëèö.

Ñèñòåìíûé ïîäõîä ïðåäïîëàãàåò îïðåäå-
ëåíèå êîìïîíåíòîâ ñèñòåìû, êà÷åñòâà èõ ïà-
ðàìåòðîâ è ñâÿçåé ìåæäó íèìè.

Îïèøåì ñèñòåìó, ïðåäñòàâëåííóþ íà ðè-

ñóíêå êîðòåæåì tA

def

ΔZSRRQAS ,,,,, .

Ìíîæåñòâî ýëåìåíòîâ ñèñòåìû ñîñòîèò èç òðåõ

óïîðÿäî÷åííûõ ïîäìíîæåñòâ  BUKA ,, ,

ãäå Ê - ïðîäàâåö (ýêîíîìè÷åñêèé ñóáúåêò òî-
âàðíîãî ðûíêà); U - ìíîæåñòâî ïîòåíöèàëü-
íûõ ïîòðåáèòåëåé, ñîñòîÿùåå èç ïîòðåáèòå-
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ëåé, êîòîðûå ïîêóïàþò òîâàðû ñðàçó, íå ïðè-
áåãàÿ ê áàíêîâñêîìó êðåäèòó, è ïîòðåáèòå-
ëåé, ïðèîáðåòàþùèõ òîâàðû â êðåäèò; Â - áàíê
èëè ëþáàÿ äðóãàÿ êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ.

Ñâîéñòâà ýëåìåíòîâ ñèñòåìû, ïî êîòîðûì
ìîæíî ñóäèòü î åå ñîñòîÿíèè â öåëîì, îïè-

ñûâàþòñÿ ìíîæåñòâîì  321 ,, AAAA QQQQ  ,

âêëþ÷àþùèì ñëåäóþùèå ïîäìíîæåñòâà: 1АQ
- ñâîéñòâà êîíêóðåíòà (ïðîäàâöà), îïðåäåëÿ-
þòñÿ åäèíñòâîì êà÷åñòâåííûõ õàðàêòåðèñòèê

òîâàðà è óðîâíåì öåíû; 2AQ  - ñâîéñòâà ïî-

òðåáèòåëåé, îïðåäåëÿþùèåñÿ óðîâíåì äîõî-

äà êàæäîãî ïîòðåáèòåëÿ; 3AQ - îñîáåííîñòè

áàíêîâ èëè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, ïðåäîñ-
òàâëÿþùèõ êðåäèòíûå óñëóãè.

R - ñâÿçè ìåæäó ýëåìåíòàìè, îðãàíèçó-
þùèå ñòðóêòóðó ñèñòåìû. Ñèëüíûå ñâÿçè:
R1 - öåíîâîå ïðåäëîæåíèå, èñõîäÿùåå îò
ïðîäàâöà ê ïîêóïàòåëÿì. Îíî ôîðìèðóåòñÿ
êàê ñóììà ïðåäëîæåíèÿ, çàâèñÿùåãî îò
öåíû íà òîâàðû, êîòîðûå ïîòðåáèòåëü ìî-
æåò îïëàòèòü ñðàçó (ìàãàçèííàÿ öåíà), è
ïðåäëîæåíèÿ, çàâèñÿùåãî îò öåíû íà òîâà-
ðû, êîòîðûå ïîòðåáèòåëü ìîæåò ïðèîáðåñ-
òè ñ ïîìîùüþ áàíêîâñêîãî êðåäèòà (êðå-
äèòíàÿ öåíà). Ïðîäàâåö îïðåäåëÿåò êðåäèò-
íóþ öåíó ñ ó÷åòîì ïðîöåíòíîé ñòàâêè, óñ-
òàíàâëèâàåìîé áàíêîì â êà÷åñòâå îïëàòû
áàíêîâñêèõ óñëóã äëÿ ìàãàçèíà; R2 - öåíî-
âîé ñïðîñ, âîçâðàùàþùèéñÿ ïðîäàâöó îò
ïîêóïàòåëåé, êîòîðûå ïðèîáðåòàþò òîâàð ïî

Ðèñ. Ñòðóêòóðíàÿ ñõåìà ñèñòåìû ïîòðåáèòåëüñêîãî ðûíêà ñ ó÷åòîì áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ

ìàãàçèííîé öåíå; R3 -  öåíîâîé ñïðîñ íà
êðåäèò, çàâèñÿùèé îò êðåäèòíîé öåíû, ïëþñ
ïðîöåíòû, îïðåäåëÿåìûå áàíêîâñêîé ñòàâ-
êîé äëÿ ïîòðåáèòåëåé; R4 - öåíîâîé ñïðîñ,
çàâèñÿùèé îò êðåäèòíîé öåíû, âîçâðàùà-
þùèéñÿ ïðîäàâöó îò áàíêà. Ñëàáàÿ ñâÿçü:
R5 - äîëÿ öåíîâîãî ñïðîñà, îïðåäåëÿåìàÿ
áàíêîâñêîé ïðîöåíòíîé ñòàâêîé äëÿ ìàãà-
çèíà.

 2,1 SRSRSR   - ìíîæåñòâî ñðåä ñè-

ñòåìû, ãäå SR1 - îáùàÿ ñðåäà â÷åðàøíåãî
ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðàÿ ôîðìèðóåòñÿ êàê
îáúåäèíåíèå ñðåäû â÷åðàøíåãî ïðåäëîæå-
íèÿ ïî ìàãàçèííîé öåíå (ïðîäàâåö ïîëó÷à-
åò îòêëèê îò ïîòðåáèòåëÿ â âèäå ñïðîñà ïî
ìàãàçèííîé öåíå è íà åãî îñíîâå ðåøàåò,
ñêîëüêî òîâàðà ïî ýòîé öåíå íóæíî ïðåä-

ëîæèòü ñåãîäíÿ) è ñðåäû â÷åðàøíåãî ïðåä-
ëîæåíèÿ ïî êðåäèòíîé öåíå (ïðîäàâåö ïî-
ëó÷àåò îòêëèê îò ïîòðåáèòåëÿ ïî êðåäèò-
íîé öåíå è íà åãî îñíîâå ðåøàåò, ñêîëüêî
òîâàðà ïî ýòîé öåíå ïðåäëîæèòü ñåãîäíÿ).
Äàííàÿ ñðåäà ÿâëÿåòñÿ îáùåé äëÿ ìíîæå-
ñòâà ïîòðåáèòåëåé è ïðîäàâöà; SR2 - ñðåäà
êðåäèòíîãî ðèñêà, â êîòîðîé íàõîäèòñÿ
áàíê. Îíà ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê âåðîÿòíîñòü
îòêàçîâ îò îïëàòû ïî áàíêîâñêèì êðåäèòàì
ïîòðåáèòåëÿìè, ïî äàííûì çà ïðîøåäøèé
îò÷åòíûé ïåðèîä.

 321 ,, ZZZZ   - öåëè ðàññìàòðèâàåìîé

ñèñòåìû, ãäå 1Z  - àíàëèç èçìåíåíèÿ ïðåä-
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ëîæåíèÿ òîâàðîâ, ïðèîáðåòàåìûõ ñðàçó, è

òîâàðîâ, ïðèîáðåòàåìûõ â êðåäèò; 2Z  - àíà-

ëèç èçìåíåíèÿ ñïðîñà íà òîâàðû, ïðèîáðå-
òàåìûå ñðàçó, è òîâàðû, ïðèîáðåòàåìûå â

êðåäèò; 3Z  - àíàëèç èçìåíåíèÿ ñïðîñà íà

áàíêîâñêèé êðåäèò.
Ðàññìîòðèì ïðèíöèï ôîðìèðîâàíèÿ çà-

âèñèìîñòè ïðåäëîæåíèÿ îò öåíû.
Çàâèñèìîñòü ïðåäëîæåíèÿ òîâàðà îò ìà-

ãàçèííîé öåíû âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì:

,)( мSBPPS  

ãäå Ð - öåíà åäèíèöû òîâàðà, ïîêóïàåìîãî
ñðàçó, áåç ó÷àñòèÿ êðåäèòà (ìàãàçèííàÿ
öåíà);  - êîýôôèöèåíò ýëàñòè÷íîñòè
ïðåäëîæåíèÿ ïî öåíå; B - ýìïèðè÷åñêèé
êîýôôèöèåíò, êîòîðûé íàõîäèòñÿ ïî íà-

÷àëüíûì äàííûì ;
)(

0

0
P

SPS
B м

  мS  -

â÷åðàøíåå ïðåäëîæåíèå òîâàðà ïî ìàãà-
çèííîé öåíå.

Çàâèñèìîñòü ïðåäëîæåíèÿ òîâàðà îò êðå-
äèòíîé öåíû:

 ,)( kkk SBPPS  

ãäå кÐ  - öåíà åäèíèöû òîâàðà, ïðèîáðåòàå-

ìîãî ïîñðåäñòâîì êðåäèòà. Îíà îïðå-
äåëÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

qk PPP  )1( qP  , ãäå q - ïðîöåíò-

íàÿ ñòàâêà, óñòàíàâëèâàåìàÿ áàíêîì äëÿ
ìàãàçèíà â êà÷åñòâå îïëàòû áàíêîâñêèõ
óñëóã. Ýìïèðè÷åñêèé êîýôôèöèåíò Â è
êîýôôèöèåíò ýëàñòè÷íîñòè   îïðåäåëÿ-
þòñÿ äëÿ íåêîòîðîãî êëàññà òîâàðîâ è
ÿâëÿþòñÿ îäèíàêîâûìè êàê â ôîðìóëå
ïðåäëîæåíèÿ òîâàðà ïî ìàãàçèííîé
öåíå, òàê è â ôîðìóëå ïðåäëîæåíèÿ òî-

âàðà ïî êðåäèòíîé öåíå; kS  - â÷åðàø-

íåå ïðåäëîæåíèå òîâàðà ïî êðåäèòíîé
öåíå.

Öåíîâîå ïðåäëîæåíèå ïðîäàâöà ñêëàäû-
âàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

Çàìåíèì ìàãàçèííóþ öåíó P íà êðåäèò-
íóþ öåíó kP  â ôîðìóëå öåíîâîãî ïðåäëîæå-
íèÿ, âûðàçèâ åå ÷åðåç ïðîöåíòíóþ ñòàâêó q:

Çàâèñèìîñòü ñïðîñà îò ìàãàçèííîé öåíû
èìååò âèä

EAPPD )( ,

ãäå Å - êîýôôèöèåíò ýëàñòè÷íîñòè ñïðîñà ïî
öåíå; А - ýìïèðè÷åñêèé êîýôôèöèåíò,
êîòîðûé ëåãêî íàõîäèòñÿ ïî íà÷àëüíûì

(áàçîâûì) äàííûì EPDA 00 .

Çàâèñèìîñòü ñïðîñà îò êðåäèòíîé öåíû:
E

kk APPD )( .

Êîýôôèöèåíòû E è A îïðåäåëÿþòñÿ äëÿ
íåêîòîðîãî êëàññà òîâàðîâ è ÿâëÿþòñÿ îäè-
íàêîâûìè êàê äëÿ çàâèñèìîñòè ñïðîñà îò ìà-
ãàçèííîé öåíû, òàê è äëÿ çàâèñèìîñòè ñïðî-
ñà îò êðåäèòíîé öåíû.

Îáùèé ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ íà òîâà-
ðû ôîðìèðóåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

)()()( E
k

E
k PPAPDPDD   .

Ïåðåéäåì ê êðåäèòíîé öåíå, âûðàæåííîé
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ëÿþòñÿ íà îñíîâå ýêîíîìåòðè÷åñêèõ çàâèñè-
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íîãî ïîòðåáëåíèÿ òîâàðîâ çà ñ÷åò îêàçàíèÿ
ìàãàçèíîì êðåäèòíûõ óñëóã. Âñå èñêîìûå âå-
ëè÷èíû èçìåðÿþòñÿ â äåíåæíûõ åäèíèöàõ.

Ïðåäñòàâèì ñèñòåìó â ïîëíûõ äèôôåðåí-
öèàëàõ è ïîëó÷èì ñèñòåìó îäíîðîäíûõ äèô-
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äîâàíèé, îíà ïðåäïîëàãàåò èçó÷åíèå âëèÿ-
íèÿ ðèñêà íåâîçâðàòà êðåäèòà íà äèíàìèêó
èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî êðåäèòó
è, êàê ñëåäñòâèå, èçìåíåíèÿ ñïðîñà íà áàí-
êîâñêèé ïðîäóêò. Äàííûé òåçèñ îñòàâëÿåò
îòêðûòîé ïðîáëåìó óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè,
ñâÿçàííóþ ñ ðåãóëèðîâàíèåì áàíêîâñêîãî
êàïèòàëà. Âûøåóïîìÿíóòûå âîïðîñû äîëæ-
íû ïðåäñòàâëÿòü îïðåäåëåííûé èíòåðåñ, ïî-
ñêîëüêó ïðîöåññ ìîäåëèðîâàíèÿ ïàðàìåò-
ðîâ, êàê ïðàâèëî, äàåò áëàãîäàòíóþ ïî÷âó
äëÿ àíàëèçà.
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