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Ðàññìàòðèâàþòñÿ ïîäõîäû ê ïðîãíîçèðîâàíèþ êðåäèòíîãî ðûíêà ðåãèîíà íà îñíîâå ïðèìåíå-
íèÿ ìàòåìàòè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ, ÷òî íåîáõîäèìî ïðè ðàçðàáîòêå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïî-
ëèòèêè Öåíòðàëüíûì áàíêîì ÐÔ è ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ ïî êëþ÷åâîé ñòàâêå. Ïðèâîäÿòñÿ
ìîäåëè, îïèñûâàþùèå òàêèå èíäèêàòîðû êðåäèòíîãî ðûíêà, êàê îáúåìû âûäà÷è êðåäèòîâ
ôèçè÷åñêèì ëèöàì Ñàìàðñêîãî ðåãèîíà, îáúåìû ïîãàøåíèÿ è óðîâåíü ññóäíîé çàäîëæåííîñòè
â äèíàìèêå çà ðÿä ëåò, â òîì ÷èñëå íà ïðîãíîçèðóåìûé ïåðèîä. Îáîñíîâûâàåòñÿ öåëåñîîáðàç-
íîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ðàññìàòðèâàåìîãî ïîäõîäà è ê ïðîãíîçèðîâàíèþ êðåäèòîâàíèÿ íåôèíàí-
ñîâûõ îðãàíèçàöèé êàê â ðåãèîíàëüíîì àñïåêòå, òàê è â öåëîì ïî Ðîññèè.

Ïðè ïðîâåäåíèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïî-
ëèòèêè Öåíòðàëüíûì áàíêîì ÐÔ âàæíûì èñ-
òî÷íèêîì èíôîðìàöèè âûñòóïàþò äàííûå î
ñîñòîÿíèè ðåãèîíàëüíîãî êðåäèòíîãî ðûíêà,
î åãî òåíäåíöèÿõ è ïåðñïåêòèâàõ ðàçâèòèÿ.

Êðåäèòíûé ðûíîê â ýêîíîìè÷åñêîé ëè-
òåðàòóðå ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ÷àñòü ôèíàí-
ñîâîãî ðûíêà ñòðàíû, ïðåäñòàâëÿþùàÿ îòíî-
øåíèÿ ìåæäó êðåäèòîðàìè, êîòîðûå âûñòó-
ïàþò â ðîëè ïðîäàâöîâ êàïèòàëà è çàåìùè-
êàìè, íóæäàþùèìèñÿ â äîïîëíèòåëüíûõ ðå-
ñóðñàõ1.

Äîìèíèðóþùèì èíñòðóìåíòîì äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè â ñîâðåìåííûõ óñëîâè-
ÿõ â íàøåé ñòðàíå âûñòóïàåò êëþ÷åâàÿ ñòàâ-
êà Áàíêà Ðîññèè, ñ ïîìîùüþ êîòîðîé ðåãó-
ëÿòîð îêàçûâàåò êîñâåííîå âîçäåéñòâèå íà
ïðîöåíòíûå ñòàâêè ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà,
íà ñòàâêè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé è â êîíå÷-
íîì èòîãå íà îáúåì ñáåðåæåíèé è èíâåñòè-
öèé, íà îáúåì ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ýêîíîìè-
÷åñêóþ àêòèâíîñòü è èíôëÿöèþ2.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äëÿ ïîâûøåíèÿ ýô-
ôåêòèâíîñòè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè
Áàíê Ðîññèè èñïîëüçóåò äàííûå àíàëèçà è
ïðîãíîçèðîâàíèÿ ðåãèîíàëüíîãî êðåäèòíîãî
ðûíêà â õîäå ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ îá èçìåíå-
íèè êëþ÷åâîé ñòàâêè.

Óðîâåíü êëþ÷åâîé ñòàâêè îïðåäåëÿåòñÿ
íå òîëüêî ñ ó÷åòîì ñîñòîÿíèÿ êðåäèòíîãî

ðûíêà ñòðàíû è åå îòäåëüíûõ ðåãèîíîâ, íî è
ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèåé â öåëîì, îáóñëîâ-
ëåííîé äèíàìèêîé ÂÂÏ, îáúåìîì èíâåñòè-
öèé, óðîâíåì èíôëÿöèè. Ïðè ïðèíÿòèè ðå-
øåíèÿ ïî êëþ÷åâîé ñòàâêå ñîâåò äèðåêòîðîâ
Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ ðóêîâîäñòâóåòñÿ è
âíåøíèìè ôàêòîðàìè, ïðåæäå âñåãî ñëîæèâ-
øåéñÿ êîíúþíêòóðîé ìèðîâûõ öåí íà íåôòü3.

Ìû ïðåäëàãàåì îñóùåñòâëÿòü ïðîãíîçè-
ðîâàíèå ðåãèîíàëüíûõ êðåäèòíûõ ðûíêîâ íà
îñíîâå ïðèìåíåíèÿ ìàòåìàòè÷åñêèõ ìîäåëåé.

Â ðàçðàáîòàííîé íàìè ìîäåëè êâàðòàëü-
íûõ îáúåìîâ âûäà÷è íîâûõ êðåäèòîâ ôèçè-
÷åñêèì ëèöàì ïî Ñàìàðñêîìó ðåãèîíó ó÷è-
òûâàþòñÿ ñëåäóþùèå ôàêòîðû: öèêë áàíêîâ-
ñêîãî êðåäèòîâàíèÿ (îí õàðàêòåðèçóåò äè-
íàìèêó äåëîâîé àêòèâíîñòè õîçÿéñòâóþùèõ
ñóáúåêòîâ), ñåçîííîñòü, ôàêòîð âëèÿíèÿ âíå-
øíèõ ê êðåäèòíîìó ðûíêó øîêîâ â âèäå áè-
íàðíîé ïåðåìåííîé (â åäèíèöó åå ïîñòàâè-
ëè ñ êîíöà 2008 ã. ïî êîíåö 2009 ã. è
ñ ÿíâàðÿ 2015 ã.)4.
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 - êîýôôèöèåíòû ïðè ôàêòîðàõ

ìîäåëè;
Nperiod - íîìåð êâàðòàëà ãîäà;
Shift - ñäâèã öèêëà;
Shock - âëèÿíèå âíåøíåãî øîêà;
  - îøèáêà ìîäåëè.
Äèíàìèêà êâàðòàëüíûõ îáúåìîâ áàíêîâ-

ñêîãî êðåäèòîâàíèÿ ïî Ñàìàðñêîìó ðåãèîíó
ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 1.

Ó÷èòûâàÿ, ÷òî áèíàðíàÿ ïåðåìåííàÿ, îò-
ðàæàþùàÿ âëèÿíèå âíåøíèõ øîêîâ íà îáúå-
ìû âûäà÷è êðåäèòîâ, ïîñòàâëåíà íà óðîâíå
åäèíèöû ñóáúåêòèâíî, ÷òî, êîíå÷íî, íå ìî-
æåò ÿâëÿòüñÿ äîñòîèíñòâîì ìîäåëè, ïîÿñ-
íèì ñóòü òàêîãî ïîäõîäà. Íà÷àëî ïåðèîäîâ
âëèÿíèÿ âíåøíèõ øîêîâ íà ôèíàíñîâûé
ðûíîê Ðîññèè èäåíòèôèöèðóåòñÿ äîñòàòî÷-
íî ëåãêî: îíè îòíîñÿòñÿ ê êîíöó ñåíòÿáðÿ
2008 ã. è êîíöó äåêàáðÿ 2014 ã.

Ñîîòâåòñòâåííî êðåäèòíûé ðûíîê ñòðà-
íû ñåðüåçíî îòðåàãèðîâàë íà íèõ â 4-ì
êâàðòàëå 2008 ã. è â 1-ì êâàðòàëå 2015 ã.,
êîãäà è çàðîæäàþòñÿ êðèçèñíûå ÿâëåíèÿ.

Ñëîæíåå îïðåäåëèòü ìîìåíò îêîí÷àíèÿ
âëèÿíèÿ âíåøíåãî øîêà íà êðåäèòíûé ðû-
íîê Ðîññèè. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, ñòàâèòü
äàííóþ ïåðåìåííóþ íà óðîâíå íóëÿ íåîá-
õîäèìî òîãäà, êîãäà Áàíê Ðîññèè ïîëó÷à-
åò âîçìîæíîñòü ïðåêðàòèòü óäåðæèâàòü
ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî ñâîèì èíñòðóìåíòàì
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà ïîâûøåí-
íîì óðîâíå, â òîì ÷èñëå äëÿ ïîääåðæàíèè
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè è ïðî-
òèâîñòîÿíèÿ âíåøíèì øîêàì.

Ïîñëå øîêà 2008 ã. Áàíê Ðîññèè ôàêòè-
÷åñêè ñíèçèë ñòàâêè ïî ñâîèì èíñòðóìåíòàì ê

1-ìó êâàðòàëó 2010 ã. äî óðîâíÿ äàæå íèæå
ïðåäêðèçèñíûõ5. Íà äàííûé æå ìîìåíò ýòî-
ãî ïîêà íå ïðîèçîøëî. Ïîñëå êðèçèñà êîí-
öà 2014 ã., êîãäà Áàíê Ðîññèè ðåçêî ïîâû-
ñèë êëþ÷åâóþ ñòàâêó äî 17% ãîäîâûõ, ïî
ìåðå ñíèæåíèÿ èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ â
2015, 2016 ãã. îí íåîäíîêðàòíî ïîíèæàë
êëþ÷åâóþ ñòàâêó. Îäíàêî äîêðèçèñíîãî
óðîâíÿ îíà ïîêà íå äîñòèãëà6.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî èíôîðìàöè-
îííîé áàçîé ïðè îñóùåñòâëåíèè ìîäåëè-
ðîâàíèÿ ïîñëóæèëè äàííûå î ñîñòîÿíèè
áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ òàêîé êàòåãîðèè
çàåìùèêîâ, êàê ôèçè÷åñêèå ëèöà.

Áàíêîâñêîå êðåäèòîâàíèå ôèçè÷åñêèõ
ëèö - ñåãîäíÿ îäíî èç íàèáîëåå äèíàìè÷-
íûõ íàïðàâëåíèé ðàçâèòèÿ àêòèâíûõ îïå-
ðàöèé, õàðàêòåðèçóþùååñÿ ìíîãîîáðàçè-
åì ñâîèõ âèäîâ è ôîðì7.

Ìîäåëèðîâàíèå â ïåðâóþ î÷åðåäü ðûíêà
êðåäèòîâàíèÿ äîìîõîçÿéñòâ ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî
åãî äèíàìèêà ìåíåå ïîäâåðæåíà âëèÿíèþ ðà-
çîâûõ ñäåëîê, ÷åì äèíàìèêà êðåäèòîâàíèÿ
ïðåäïðèÿòèé. Êðîìå òîãî, â Ñàìàðñêîé îáëàñ-
òè ïðè êðåäèòîâàíèè ôèçè÷åñêèõ ëèö êðàéíå
ðåäêî ïðèìåíÿþòñÿ ñäåëêè â èíîñòðàííîé âà-
ëþòå. Äîëÿ â çàäîëæåííîñòè âàëþòíûõ ñäå-
ëîê ñîñòàâëÿåò ëèøü 1%. Ïî áàíêîâñêîé ñèñ-
òåìå ñòðàíû â öåëîì óäåëüíûé âåñ êðåäèòîâ
ôèçè÷åñêèõ ëèö â èíîñòðàííîé âàëþòå íà
1 ÿíâàðÿ 2016 ã. òàêæå íåçíà÷èòåëåí - 2,7%
îò îáùåãî ðàçìåðà çàäîëæåííîñòè äàííîé êà-
òåãîðèè çàåìùèêîâ8. Ñîîòâåòñòâåííî, ïðè àíà-
ëèçå äèíàìèêè êðåäèòîâàíèÿ ôèçè÷åñêèõ ëèö
âëèÿíèåì ïåðåîöåíêè âàëþòû  ìîæíî ïðåíåá-
ðåãàòü.

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà êâàðòàëüíûõ îáúåìîâ áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ ôèçè÷åñêèõ ëèö
â Ñàìàðñêîé îáëàñòè

  

Годы 

 

Мл
рд

 ру
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Â ðåçóëüòàòå ïðèìåíåíèÿ äàííîé ìîäå-
ëè íàìè ïîëó÷åí äîñòàòî÷íî ïîçèòèâíûé ðå-
çóëüòàò (êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè ñîñòà-
âèë 97%).

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ïåðåìåííûå
“òðåíä”, “öèêë áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ”
è ïåðåìåííàÿ, õàðàêòåðèçóþùàÿ âíåøíèé
øîê, îêàçàëèñü çíà÷èìûìè äëÿ ñîñòàâëåí-
íîãî ðåãðåññèîííîãî óðàâíåíèÿ ñ âûñîêèì
óðîâíåì âåðîÿòíîñòè.

Äëèòåëüíîñòü öèêëà ïåðâîíà÷àëüíî
áûëà îöåíåíà âèçóàëüíî ïî ýêñòðåìóìàì äè-
íàìè÷åñêîãî ðÿäà, çàòåì ïîäòâåðæäåíà ïðî-
ãðàììíûì êîìïëåêñîì, à ñäâèã ñèíóñîè-
äàëüíîé ôóíêöèè áûë ïîäîáðàí ïî íàèëó÷-
øåìó êîýôôèöèåíòó äåòåðìèíàöèè è îòñóò-
ñòâèþ àâòîêîððåëèðîâàííîñòè îñòàòêîâ
ìåæäó ìîäåëüíûì è ôàêòè÷åñêèì ðÿäîì.

Èç ïåðåìåííûõ, õàðàêòåðèçóþùèõ êâàð-
òàëüíóþ ñåçîííîñòü, äëÿ äèíàìèêè âûäà÷è
íîâûõ êðåäèòîâ â Ñàìàðñêîé îáëàñòè çíà-
÷èìûìè îêàçàëèñü 1-é è 4-é êâàðòàëû ãîäà.

Òàêèì îáðàçîì, ïîñëå ïðîâåðêè ðàáî-
òîñïîñîáíîñòè è îöåíêè ñòàòèñòè÷åñêîé çíà-
÷èìîñòè ïàðàìåòðîâ ìîäåëè áûë ïîëó÷åí
èíñòðóìåíò äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ îáúåìîâ
ïðåäîñòàâëåíèÿ íîâûõ êðåäèòîâ äîìîõîçÿé-
ñòâàì íàøåãî ðåãèîíà.

Âàæíûì èíäèêàòîðîì ñîñòîÿíèÿ êðå-
äèòíîãî ðûíêà âûñòóïàåò íå òîëüêî ïîêà-
çàòåëü îáúåìà âûäà÷è êðåäèòîâ, íî è ïî-
êàçàòåëü óðîâíÿ ññóäíîé çàäîëæåííîñòè.
Äàííûå ïîêàçàòåëè ïðåäóñìîòðåíû â ñïå-
öèàëüíîé ôîðìå îò÷åòíîñòè êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé. Íà îñíîâå ýòèõ äàííûõ ìîæ-
íî ðàññ÷èòàòü åùå è îáúåì ïîãàøåíèÿ êðå-
äèòîâ êàê ðàçíèöó ìåæäó îáúåìîì âûäà÷è
ñðåäñòâ è âåëè÷èíîé ññóäíîé çàäîëæåí-
íîñòè.

Ñëåäóþùàÿ ïîñòðîåííàÿ íàìè ìîäåëü
îïèñûâàåò äèíàìèêó ïîãàøåíèÿ êðåäèòîâ
ôèçè÷åñêèõ ëèö Ñàìàðñêîãî ðåãèîíà è óðî-
âåíü ññóäíîé çàäîëæåííîñòè:
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2
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ðàõ ìîäåëè;

Nperiod - íîìåð êâàðòàëà ãîäà;
Shift - ñäâèã öèêëà;
Shock - âëèÿíèå âíåøíåãî øîêà;
 - îøèáêà ìîäåëè.
Ìîäåëèðîâàíèå îáúåìîâ ïîãàøåíèÿ

êðåäèòîâ íà îñíîâå òîãî æå ïîäõîäà, ÷òî è
ïî îáúåìàì èõ ïðåäîñòàâëåíèÿ, ïðèâåëî ê
äîñòàòî÷íî îñìûñëåííûì ðåçóëüòàòàì. Êî-
ýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè ñîñòàâèë 93%.

Ïåðåìåííûå òðåíä, öèêë áàíêîâñêîãî
êðåäèòîâàíèÿ, âíåøíèå äëÿ êðåäèòíîãî
ðûíêà øîêè îêàçàëèñü çíà÷èìûìè, îäíà-
êî â îòëè÷èå îò ìîäåëè, îïèñûâàþùåé
îáúåìû âûäà÷è êðåäèòîâ ôèçè÷åñêèì ëè-
öàì, â ìîäåëè ïî îáúåìàì ïîãàøåíèÿ çà-
äîëæåííîñòè ñðåäè ñåçîííûõ ïåðåìåííûõ
çíà÷èìîé îêàçàëñÿ òîëüêî 4-é êâàðòàë.

Ïî ðåçóëüòàòàì ïðèìåíåíèÿ äâóõ ïðåä-
ñòàâëåííûõ ìîäåëåé íà îñíîâå ïîíÿòíîé
êîìáèíàöèè ìîäåëüíûõ îáúåìîâ âûäà÷è
êðåäèòîâ è ìîäåëüíûõ îáúåìîâ èõ ïîãà-
øåíèÿ ìû ìîæåì ïîëó÷èòü îöåíî÷íûé
êâàðòàëüíûé îáúåì èçìåíåíèÿ óðîâíÿ çà-
äîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì.

Íà ðèñ. 2 ïîêàçàí ìîäåëüíûé ðÿä óðîâ-
íåé çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì äîìîõî-
çÿéñòâ, êîòîðûé îñíîâàí íà ñëîæåíèè ìî-
äåëüíûõ êâàðòàëüíûõ èçìåíåíèé çàäîë-
æåííîñòè, à íå ïðèáàâëåíèÿ ìîäåëüíîãî
èçìåíåíèÿ çà êâàðòàë ê ôàêòè÷åñêîìó óðîâ-
íþ ïðåäûäóùåãî êâàðòàëà, ÷òî íåîáõîäè-
ìî îñîáî ïîä÷åðêíóòü.

Ïðåäñòàâëåííûå ìîäåëè ìîæíî èñïîëü-
çîâàòü íå òîëüêî äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ, íî
è äëÿ àíàëèçà ñîâðåìåííîãî ñîñòîÿíèÿ
êðåäèòíîãî ðûíêà ðåãèîíà.

Â äàííîé ñâÿçè öåëåñîîáðàçíî ðàñ-
ñìîòðåòü îòäåëüíî è â ñîïîñòàâëåíèè ïà-
ðàìåòðû ìîäåëåé ïî ïðåäîñòàâëåíèþ è ïî-
ãàøåíèþ êðåäèòîâ, ïîêàçàííûå â òàáëèöå
âåðõíåé ÷àñòè ðèñ. 2.

Êîýôôèöèåíò ïðè òðåíäîâîé ñîñòàâëÿ-
þùåé íà 18% áîëüøå ó îáúåìîâ âûäà÷è
êðåäèòîâ, â ñðåäíåì îáúåì ïðåäîñòàâëå-
íèÿ êðåäèòîâ ðàñòåò áûñòðåå îáúåìîâ èõ
ïîãàøåíèÿ, ÷òî ìû îöåíèâàåì ïîçèòèâíî.

Âìåñòå ñ òåì, òðåíäîâûé ðîñò îáúåìîâ
íîâûõ êðåäèòîâ â Ñàìàðñêîé îáëàñòè îò-
ñòàåò îò óðîâíÿ èíôëÿöèè çà àíàëèçèðóå-
ìûé ïåðèîä. Òàê, çà ñ÷åò íàêîïëåííîé èí-
ôëÿöèè ñ 2007 ã. ïî êîíåö 2015 ã. êàæäûé
ðóáëü äîëæåí ïðåâðàòèòüñÿ â 2 ðóá. 19 êîï.,
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à ñîãëàñíî òðåíäó îáúåì âûäà÷è íîâûõ
êðåäèòîâ âûðîñ çà ýòîò ïåðèîä òîëüêî
â 1,95 ðàçà.

Äëèòåëüíîñòü è ïîëîæåíèå öèêëà áàí-
êîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ êàê â ìîäåëè âûäà-
÷è, òàê è â ìîäåëè ïîãàøåíèÿ êðåäèòîâ ñî-
âïàäàþò. Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî
â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè ïðåäîñòàâëåíèå íî-

âûõ êðåäèòîâ ïðåäîïðåäåëÿåò ïîãàøåíèå
ðàíåå ïîëó÷åííûõ, â ñâÿçè ñ ýòèì ñíèæå-
íèå ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòîâ â îïðåäåëåí-
íîé ñòåïåíè âëå÷åò çà ñîáîé ðîñò ïðîñðî-
÷åííîé çàäîëæåííîñòè. Êîýôôèöèåíò ïðè
öèêëè÷åñêîé ïåðåìåííîé â ìîäåëè âûäà÷è
êðåäèòîâ â 2 ðàçà ïðåâûøàåò ñîîòâåòñòâó-
þùèé êîýôôèöèåíò â ìîäåëè îáúåìîâ ïî-

 R2 Константа Тренд Цикл Длина 
цикла 

Сдвиг 
цикла 

Внешний 
шок 

1-й 
квартал 

4-й 
квартал 

Предоставление 97% 26,5 0,723 7,41 19 2 -15,79 -8,08 1,88 
Погашение  93% 19,2 0,612 3,67 19 2 -7,40 0 4,72 
 

Ðèñ. 2. Äèíàìèêà ïîãàøåíèÿ êðåäèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö è êâàðòàëüíûõ óðîâíåé
çàäîëæåííîñòè ïî Ñàìàðñêîé îáëàñòè
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ãèîíà öåëåñîîáðàçíî ïðèìåíÿòü è îòíîñè-
òåëüíî êðåäèòîâàíèÿ íåôèíàíñîâûõ îðãà-
íèçàöèé. Ïîìèìî ó÷åòà âûøåðàññìîòðåííûõ
ôàêòîðîâ, íåîáõîäèìî ïðèíèìàòü âî âíè-
ìàíèå è òàêèå, êàê âëèÿíèå ïåðåîöåíêè âà-
ëþòíûõ êðåäèòîâ íà îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ,
âëèÿíèå êðóïíûõ ñäåëîê ñ îòäåëüíûìè îðãà-
íèçàöèÿìè èëè îòêëîíåíèÿ îò îáùèõ çàêî-
íîìåðíîñòåé ïðè êðåäèòîâàíèè îòäåëüíûõ
îòðàñëåé.
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ãàøåíèÿ, ÷òî â íèæíåé ÷àñòè öèêëà ïðèâî-
äèò ê òîðìîæåíèþ ðîñòà óðîâíÿ çàäîëæåí-
íîñòè ïî êðåäèòàì.
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Âàæíî ñðàâíèòü êîýôôèöèåíò ïðè ïå-
ðåìåííîé “âíåøíèé øîê”. Åãî ðàçìåð â ìî-
äåëè ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòîâ áîëåå ÷åì â
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