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Ðàññìàòðèâàþòñÿ ïîäõîäû ê ïîñòðîåíèþ ãëîáàëüíîé ìîäåëè óïðàâëåíèÿ ìåæäóíàðîäíîé ôèíàí-
ñîâîé ñèñòåìîé, îòâå÷àþùåé âûçîâàì ñîâðåìåííîé ýïîõè. Òàêàÿ ìîäåëü äîëæíà ñòðîèòüñÿ íà
ñèíåðãåòè÷åñêîì âçàèìîäåéñòâèè ãëîáàëüíîãî è ëîêàëüíîãî, íàöèîíàëüíîãî è óíèâåðñàëüíîãî.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ãëîáàëèçàöèÿ ïðåäñòàâëÿ-
åò ñîáîé êà÷åñòâåííî íîâîå ñîñòîÿíèå öåëî-
ñòíîñòè è îáùåïëàíåòàðíîãî åäèíñòâà ìèðî-
âîé ýêîíîìèêè1, êîòîðîå ñîïðîâîæäàåòñÿ
âîçðàñòàíèåì äîëè òðàíñãðàíè÷íûõ ïîòîêîâ
êàïèòàëà è óâåëè÷åíèåì äîëè íàêîïëåííûõ
ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ìèðîâîì
ÂBÏ. Ó÷åíûå â òå÷åíèå ìíîãèõ ëåò ðàçðàáà-
òûâàëè ïîäõîäû ê èçìåðåíèþ ìàñøòàáîâ äàí-
íîãî ïðîöåññà2. Ýòîò ïðîöåññ â ñîâðåìåííûõ
óñëîâèÿõ íàèáîëåå ïîëíî êîëè÷åñòâåííî îöå-
íèâàåòñÿ èíäåêñîì ãëîáàëèçàöèè, ðàññ÷èòû-
âàåìûì ïî 12 ïàðàìåòðàì æóðíàëîì Foreign
Policy ñîâìåñòíî ñ A.T. Kearney ïî 62 ñòðà-
íàì, ïðîèçâîäÿùèì 96% ìèðîâîãî ÂÂÏ. Ñî-
âðåìåííàÿ äèíàìèêà ãëîáàëèçàöèè ìîæåò
áûòü îõàðàêòåðèçîâàíà äàííûìè òàáëèöû.

Ñîãëàñíî óòâåðæäåíèÿì ß.Ì. Ìèðêèíà,
ãëîáàëèçàöèÿ ïðèìåíèòåëüíî ê ðûíêó êàïè-
òàëà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîöåññû ñòèðàíèÿ
ãðàíèö ìåæäó íàöèîíàëüíûìè ðûíêàìè, èí-
òåãðàöèè ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, ó÷àñò-
íèêîâ ðûíêà, îðãàíîâ ðåãóëèðîâàíèÿ è ìåõà-
íèçìîâ òîðãîâëè, à òàêæå ïðîöåññ ñòàíäàð-
òèçàöèè ïðàâèë. Êàê ñëåäñòâèå - ñîçäàíèå
“åäèíûõ ðûíêîâ”, “åäèíûõ ïàñïîðòîâ” â äî-
ïóñêå ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ è ôèíàíñîâûõ
èíñòðóìåíòîâ ê îáðàùåíèþ; ôîðìèðîâàíèå
òðàíñãðàíè÷íûõ ôèíàíñîâûõ êîíãëîìåðàòîâ
òîðãîâûõ ñèñòåì è èíôðàñòðóêòóðíûõ èíñòè-
òóòîâ; ðîñò ðûíêîâ ìåæäóíàðîäíûõ öåííûõ
áóìàã, ðîñò òðàíñãðàíè÷íûõ ïîòîêîâ êàïèòà-
ëà è ôèíàíñîâûõ ïðîäóêòîâ; ñèëüíàÿ âçàè-
ìîçàâèñèìîñòü íàöèîíàëüíûõ ôèíàíñîâûõ

ðûíêîâ â äâèæåíèè âàëþòíûõ êóðñîâ, ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê, ôîíäîâûõ èíäåêñîâ ðàçâè-
òèÿ ãëîáàëüíûõ èíâåñòîðîâ3.

Â ðåçóëüòàòå ïðîèñõîäÿùèõ â ìèðå ïðî-
öåññîâ èç ðàçðîçíåííûõ ðàíåå íàöèîíàëüíûõ
ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ îáðàçîâàëñÿ åäèíûé îá-
ùåìèðîâîé ðûíîê, ãäå êàïèòàë ñâîáîäíî ïåðå-
ìåùàåòñÿ êàê ÷åðåç íàöèîíàëüíûå ãðàíèöû, òàê
è ìåæäó ðàçëè÷íûìè âèäàìè ðûíêî4.

Ñóùåñòâåííîå óïðîùåíèå äîñòóïà íà
îðãàíèçîâàííûå ðûíêè âìåñòå ñ èçîáðåòåíè-
åì ìàññû ïðîèçâîäíûõ áèðæåâûõ èíñòðóìåí-
òîâ ïðèâåëî ê ðåçêîìó ðîñòó îïåðàòîðîâ è
îáîðîòîâ íà âàæíåéøèõ ñîñòàâëÿþùèõ ôè-
íàíñîâîãî ðûíêà. Ýòî ïîòðåáîâàëî ãëîáàëè-
çàöèè èíôðàñòðóêòóðû, â ðåçóëüòàòå ÷åãî
ïîÿâèëèñü ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå öåí-
òðû, îïèðàþùèåñÿ íà ãëîáàëüíûå òîðãîâûå,
ðàñ÷åòíûå, êëèðèíãîâûå è äåïîçèòàðíûå
ñòðóêòóðû.

Ãëîáàëèçàöèÿ, èìåÿ àñèììåòðè÷íóþ
ñòðóêòóðó, áëàãîïðèÿòñòâóåò ãîñóäàðñòâàì,
íàõîäÿùèìñÿ â öåíòðå ôèíàíñîâîé ñèñòåìû,
è îêàçûâàåò íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ìåíåå
ðàçâèòûå ñòðàíû, ðàñïîëîæåííûå íà ôèíàí-
ñîâîé ïåðèôåðèè. Èìåííî íà ôèíàíñîâûõ
ðûíêàõ ãëîáàëèçàöèÿ ïðîÿâèëàñü ñ îñîáîé
ñèëîé: èíôîðìàöèîííûå òåõíîëîãèè ñâÿçà-
ëè îñíîâíûå ôèíàíñîâûå öåíòðû è ðåçêî
ñíèçèëè òðàíçàêöèîííûå èçäåðæêè, ïîÿâè-
ëèñü íîâûå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû, áåñïðå-
öåäåíòíûì ñòàë ðîñò ÷èñëà ôèíàíñîâûõ èí-
ñòðóìåíòîâ. Ãëîáàëèçàöèÿ ôèíàíñîâîãî ðûí-
êà ñòàëà îùóùàòüñÿ â íà÷àëå 60-õ ãã. XX â.
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Èíòåãðàöèîííûå ïðîöåññû íà ãëîáàëüíîì
ôèíàíñîâîì ðûíêå ôàêòè÷åñêè ôîðìèðóþò
åäèíóþ ñèñòåìó ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è ñïîñîá-
ñòâóþò ñóæåíèþ êðóãà îáðàùàþùèõñÿ íà íåì
âàëþò5. ß.Ì. Ìèðêèí äîêàçûâàåò, ÷òî ñåãîä-
íÿ âñå ôèíàíñîâûå ðûíêè äåéñòâóþò êàê ãëî-
áàëüíûå, ôèíàíñîâûé ðûíîê êîíêðåòíîé
ñòðàíû âåäåò ñåáÿ êàê åäèíûé ôèíàíñîâûé
àêòèâ ñ äðóãèìè ðûíêàìè, à îñîáåííîñòè ïðî-
ÿâëÿþò ñåáÿ ëèøü ïðè ôóíäàìåíòàëüíûõ âíóò-
ðåííèõ èçìåíåíèÿõ ïîëèòè÷åñêîé è ýêîíîìè-
÷åñêîé ñèñòåì. Â áóäóùåì ïðîãíîçèðóåòñÿ ñî-
õðàíåíèå ôóíêöèîíàëüíîé çàâèñèìîñòè äè-
íàìèêè ðîññèéñêîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà
îò ñòîèìîñòíîãî äâèæåíèÿ çàðóáåæíûõ ðûí-
êîâ è ïîâåäåíèÿ ãëîáàëüíûõ èíâåñòîðîâ6.

Â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè íàèáîëåå ïîë-
íî ïðîÿâèëîñü ñòðåìëåíèå êàïèòàëà ê òðàíñ-
íàöèîíàëèçàöèè. Ôèíàíñîâàÿ ãëîáàëèçàöèÿ
ïðèâîäèò:

ê ðàñòóùåé ìîáèëüíîñòè, ïîäâèæíîñ-
òè êàïèòàëà;

ëèáåðàëèçàöèè ðåæèìîâ äâèæåíèÿ êà-
ïèòàëà ÷åðåç íàöèîíàëüíûå ãðàíèöû;

øèðîêîìó âíåäðåíèþ ñîâðåìåííûõ
ñðåäñòâ òåëåêîììóíèêàöèè è èíôîðìàòèçàöèè.

Äîêëàä Âñåìèðíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ôî-
ðóìà “Global Risks 2011” âûäåëÿåò ïàðàäîêñ
XXI â. - äèàëåêòèêó ãëîáàëèçàöèè è ôðàã-
ìåíòàöèè: ìèð îáúåäèíÿåòñÿ â ðåçóëüòàòå
ãëîáàëèçàöèè, íî ñòàíîâèòñÿ ðàçîáùåííåå,
ðåçóëüòàòû ãëîáàëèçàöèè èñïîëüçóþòñÿ
ìåíüøèíñòâîì, èäåò ôðàãìåíòàöèÿ, ðàñòóò
ïîïóëèçì, ïðîòåêöèîíèçì è íàöèîíàëèçì,
ñòðàíàì âñå ñëîæíåå äîñòè÷ü ãëîáàëüíûõ äî-
ãîâîðåííîñòåé7. Ãëàâíûå ýêîíîìè÷åñêèå
ðèñêè ñîâðåìåííîñòè - ôèñêàëüíûå äèñáà-
ëàíñû. Ïðàâèòåëüñòâà âûäåëèëè áîëüøèå
ñóììû íà ñïàñåíèå ôèíàíñîâûõ ñèñòåì è
ïîëó÷èëè ðîñò ãîñäîëãà è áþäæåòíûå äå-
ôèöèòû. Äðóãîé äèñáàëàíñ - ìåæäó “ñòðà-

íàìè äåôèöèòà” (ìíîãî èíâåñòèðóþò è ìàëî
ñáåðåãàþò) è “ñòðàíàìè ïðîôèöèòà” (îáëà-
äàþò áîëüøèìè ðåçåðâàìè è ìàëî èíâåñòè-
ðóþò). Â ðåçóëüòàòå ïðàâèòåëüñòâà íàðàùè-
âàþò èëè óðîâåíü äîëãà, èëè çîëîòîâàëþò-
íûå ðåçåðâû. È òîò è äðóãîé ïóòü îïàñåí.
Ïåðâûé ÷ðåâàò ñóâåðåííûìè äåôîëòàìè, âòî-
ðîé - íàäóâàíèåì ôèíàíñîâûõ ïóçûðåé. Ãëî-
áàëüíûé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â ìèðå â ïîñ-
ëåäíåå äåñÿòèëåòèå áûë íååñòåñòâåííûì ïî
ñâîåìó õàðàêòåðó, ïîðîäèë ñåðüåçíûå ñòðóê-
òóðíûå äèñáàëàíñû (â îäíîé ÷àñòè ìèðà èç-
áûòî÷íîå ïîòðåáëåíèå, à â äðóãîé - èçáû-
òî÷íîå ñáåðåæåíèå), à òàêæå îáîñòðèë âñå
ñóùåñòâóþùèå âèäû åñòåñòâåííûõ îãðàíè-
÷åíèé (ðåñóðñíûå, èíôðàñòðóêòóðíûå, ýêî-
ëîãè÷åñêèå).

Ãëîáàëèçàöèÿ íàðÿäó ñ ïëþñàìè èìååò
ìèíóñ “íåäîñòàòî÷íîé óêîìïëåêòîâàííîñòè”:
íåò àíòèìîíîïîëüíîãî îðãàíà, êðåäèòîðà ïîñ-
ëåäíåé èíñòàíöèè, ðåãóëÿòîðà, ãàðàíòèé. Îò-
ñóòñòâóþò èíñòèòóòû, êîòîðûå ìîãóò ñäåëàòü
ãëîáàëèçàöèþ áîëåå ýôôåêòèâíîé, ñïðàâåä-
ëèâîé è óñòîé÷èâîé, ò. å. íóæíû ìåõàíèçìû
êîìïåíñàöèè, “ïðàâèëà ãëîáàëèçàöèè”. Íà
ñìåíó áðåòòîí-âóäñêîé ñèñòåìå ïðèøëà ïðî-
ãðàììà áîëåå ãëóáîêîé ëèáåðàëèçàöèè è ýêî-
íîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè, ýòà ìîäåëü âåñüìà
íåóñòîé÷èâà, îíà íóæäàåòñÿ â ãëîáàëüíîì
ðåãóëèðîâàíèè.

Ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà íå
óñïåâàåò çà áûñòðûìè òåìïàìè ðàçâèòèÿ ýêî-
íîìè÷åñêîé è ôèíàíñîâîé ãëîáàëèçàöèè è
íå â ñîñòîÿíèè âûäåðæèâàòü ðèñêè, âûçâàí-
íûå îãðîìíûìè îáîðîòàìè ôèíàíñîâîé àê-
òèâíîñòè. Äëÿ äîñòèæåíèÿ äîëãîñðî÷íîãî è
óñòîé÷èâîãî ðîñòà ìèðîâîé ýêîíîìèêè íàì
íåîáõîäèìî íå òîëüêî ðåøèòü êîíêðåòíûå
ïðîáëåìû, òàêèå êàê ïîñòðîåíèå ïðàâèëüíûõ
îòíîøåíèé ìåæäó ôèíàíñîâûì ñåêòîðîì è
ðåàëüíîé ýêîíîìèêîé, ìåæäó ôèíàíñîâûìè

Годы Показатель 1980 1990 2000 2007 2008 2020 
Трансграничные потоки капитала / Мировой ВВП 
(в текущих ценах)  4,7 5,2 15,3 20,7 3,1 23-28 
Накопленные прямые иностранные инвестиции 
(мир, всего) / Мировой ВВП (в текущих ценах) 6,0 8,5 18,0 28,3 24,5 42-47 

Èñòî÷íèê: Ìèðêèí ß. Ôèíàíñîâîå áóäóùåå Ðîññèè: ýêñòðåìóìû, áóìû, ñèñòåì-
íûå ðèñêè. Ìîñêâà, 2011. Ñ. 338.

Äèíàìèêà ïðîöåññà ãëîáàëèçàöèè ôèíàíñîâîé ñôåðû, %
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èííîâàöèÿìè è ôèíàíñîâûì íàäçîðîì è ðå-
ãóëèðîâàíèåì, íî è, ÷òî åùå áîëåå âàæíî,
ñëåäóåò çàíÿòüñÿ ýòèìè ôóíäàìåíòàëüíûìè
ïðîáëåìàìè â ìèðîâîé ýêîíîìèêå íà ìàêðî-
óðîâíå.

Ìåæäóíàðîäíûì ðûíêàì íóæíî ìåæäó-
íàðîäíîå ðåãóëèðîâàíèå, íî ñóùåñòâóþùèé
åãî âàðèàíò îñíîâàí íà ïðèíöèïàõ íàöèîíàëü-
íîãî ñóâåðåíèòåòà. Íåêîòîðûå ìåæäóíàðîä-
íûå ïðàâèëà ñóùåñòâóþò, íåïëîõî ïîñòàâëå-
íî âçàèìîäåéñòâèå ìåæäó ðûíî÷íûìè ðåãó-
ëÿòîðàìè. Íî èñòî÷íèêàìè ëåãèòèìíîñòè âñå
ðàâíî ÿâëÿþòñÿ ñóâåðåííûå ãîñóäàðñòâà.

Óñïåõè ãëîáàëèçàöèè íà íà÷àëüíîì åå
ýòàïå îáúÿñíÿëèñü òåì, ÷òî ãîñóäàðñòâà
áûëè âûíóæäåíû îòêàçûâàòüñÿ îò ðåãóëè-
ðîâàíèÿ òðàíñãðàíè÷íîãî äâèæåíèÿ êàïè-
òàëà. Ñåãîäíÿ ýòîò îòêàç äîëæåí áûòü ðåà-
ëèçîâàí â íîâîì êà÷åñòâå - â âèäå ñîçäà-
íèÿ íàöèîíàëüíîãî, ìåæäóíàðîäíîãî ðåãó-
ëèðîâàíèÿ.

Ìàòåðèàëüíóþ îñíîâó ôèíàíñîâîé ãëî-
áàëèçàöèè ôîðìèðóåò äâèæåíèå ãëîáàëü-
íîãî ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà, êîòîðîå ñî-
ïðîâîæäàåòñÿ âîçðàñòàíèåì íåóñòîé÷èâî-
ñòè ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, êîòî-
ðàÿ îïðåäåëÿåòñÿ À. Ãðèíñïåíîì êàê “ôè-
íàíñîâàÿ òóðáóëåíòíîñòü8”, Äæ. Ñîðîñîì -
êàê “ýðà ñâåðõïóçûðÿ9”, ß. Ìèðêèíûì - êàê
ýïîõà “ýêñöåññèâíîé âîëàòèëüíîñòè10”, À. Áóç-
ãàëèíûì è À. Êîëãàíîâûì - êàê âîçíèêíî-
âåíèå “ãëîáàëüíîãî âèðòóàëüíîãî ôèêòèâ-
íîãî êàïèòàëà11”. Ïî ìíåíèþ óêàçàííûõ
àâòîðîâ, ýòî âûçâàíî òåì, ÷òî ñîâðåìåí-
íàÿ ìèðîâàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé òèïè÷íóþ ñëîæíóþ íåëèíåé-
íóþ ñèñòåìó â íåðàâíîâåñíîì íåóñòîé÷è-
âîì ñîñòîÿíèè, â êîòîðîé ãëîáàëüíàÿ ïðè-
ðîäà ñîâðåìåííîãî êàïèòàëà ïðèøëà â íå-
ïðèìèðèìîå ïðîòèâîðå÷èå ñ ëîêàëüíîé ïî
ñâîåé ïðèðîäå è íàöèîíàëüíîé ïî ñòåïåíè
ðàñïðîñòðàíåíèÿ ñèñòåìîé ìåæäóíàðîäíî-
ãî ðåãóëèðîâàíèÿ êàïèòàëà. Èìåííî ýòî
ïðîòèâîðå÷èå ëåæèò â îñíîâå ìåæäóíàðîä-
íîãî êðèçèñà 2007-2009 ãã. è ïîñëåäóþ-
ùèõ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïîòðÿñåíèé
2010-2011, 2014 è 2015 ãã.

Ïî ñâîåé ñòðóêòóðå ìèðîâàÿ ôèíàíñî-
âàÿ ñèñòåìà - ýòî èíñòèòóòû, èíñòðóìåíòû
è ïðàâèëà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ èíñòèòóòîâ è
èñïîëüçîâàíèÿ èíñòðóìåíòîâ. Â ñîâðåìåí-
íûõ óñëîâèÿõ äîëæíû ìåíÿòüñÿ ìåñòî è

ðîëü êàê èíñòèòóòîâ, òàê è èíñòðóìåíòîâ â
ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèÿõ.
Ìîæíî ãèïîòåòè÷åñêè ïðåäïîëîæèòü, ÷òî
ìåæäóíàðîäíûå àñïåêòû ñîâåðøåíñòâîâà-
íèÿ åå ðåãóëèðîâàíèÿ äîëæíû âêëþ÷àòü â
ñåáÿ ñâîåîáðàçíûé ñèíòåç ãëîáàëüíûõ, ðå-
ãèîíàëüíûõ è íàöèîíàëüíûõ èíñòèòóòîâ,
ñïîñîáñòâóþùèõ ýôôåêòèâíîìó ôóíêöèîíè-
ðîâàíèþ ýòîé ðàçíîâèäíîñòè êàïèòàëà íà
ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå â öåëîì, âûõîäó èç
òî÷êè áèôóðêàöèè è äâèæåíèþ â íàïðàâëå-
íèè óñòîé÷èâîñòè è îáóçäàíèÿ ôèíàíñîâîé
òóðáóëåíòíîñòè.

Â êà÷åñòâå ìåòîäîëîãè÷åñêîé îñíîâû
èçó÷åíèÿ äàííûõ ïðîöåññîâ è ïîñòðîåíèÿ
íîâîé ñèñòåìû èíñòèòóöèîíàëüíîãî ðåãó-
ëèðîâàíèÿ ãëîáàëüíîãî ðûíêà êàïèòàëà, ïî
ìíåíèþ àâòîðîâ, äîëæíà èñïîëüçîâàòüñÿ
ñèíåðãåòèêà. Îíà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äîñ-
òàòî÷íî íîâîå íàïðàâëåíèå â íàóêå, ñòàâÿ-
ùåå â êà÷åñòâå ñâîåé îñíîâíîé çàäà÷è ïî-
çíàíèå îáùèõ çàêîíîìåðíîñòåé âîçíèêíî-
âåíèÿ ìàêðîñêîïè÷åñêè óïîðÿäî÷åííûõ ïðî-
ñòðàíñòâåííî-âðåìåííûõ ñòðóêòóð â ñëîæ-
íûõ íåëèíåéíûõ ñèñòåìàõ, íàõîäÿùèõñÿ â
äàëåêèõ îò ðàâíîâåñèÿ ñîñòîÿíèÿõ, âáëèçè
îñîáûõ êðèòè÷åñêèõ òî÷åê - òî÷åê áèôóð-
êàöèè, â îêðåñòíîñòè êîòîðûõ ïîâåäåíèå ñè-
ñòåìû ñòàíîâèòñÿ íåóñòîé÷èâûì.

Â áîëüøèíñòâå ñîâðåìåííûõ ýíöèêëî-
ïåäè÷åñêèõ ñëîâàðåé ñèíåðãåòèêà õàðàêòå-
ðèçóåòñÿ êàê ìåæäèñöèïëèíàðíîå íàïðàâ-
ëåíèå íàó÷íûõ èññëåäîâàíèé, âîçíèêøåå â
íà÷àëå 70-õ ãã. XX â. è ñòàâÿùåå â êà÷åñòâå
ñâîåé îñíîâíîé çàäà÷è ïîçíàíèå îáùèõ çà-
êîíîìåðíîñòåé è ïðèíöèïîâ, ëåæàùèõ â
îñíîâå ïðîöåññîâ ñàìîîðãàíèçàöèè â ñëîæ-
íûõ ñèñòåìàõ. Ïîä ñàìîîðãàíèçàöèåé â ñè-
íåðãåòèêå ïîíèìàþòñÿ ïðîöåññû âîçíèêíî-
âåíèÿ ìàêðîñêîïè÷åñêè óïîðÿäî÷åííûõ ïðî-
ñòðàíñòâåííî-âðåìåííûõ ñòðóêòóð â ñëîæ-
íûõ íåëèíåéíûõ ñèñòåìàõ, íàõîäÿùèõñÿ â
äàëåêèõ îò ðàâíîâåñèÿ ñîñòîÿíèÿõ, âáëèçè
îñîáûõ êðèòè÷åñêèõ òî÷åê - òî÷åê áèôóð-
êàöèè, â îêðåñòíîñòè êîòîðûõ ïîâåäåíèå
ñèñòåìû ñòàíîâèòñÿ íåóñòîé÷èâûì. Èñïîëü-
çîâàíèå ñèíåðãåòèêè â êà÷åñòâå ìåòîäîëî-
ãèè íàó÷íûõ èññëåäîâàíèé ïðèâîäèò ê ãëó-
áîêèì ìèðîâîççðåí÷åñêèì ïîñëåäñòâèÿì.
Âîçíèêàåò êà÷åñòâåííî íîâàÿ, îòëè÷íàÿ îò
êëàññè÷åñêîé íàóêè êàðòèíà ìèðà. Ôîðìè-
ðóåòñÿ íîâàÿ ïàðàäèãìà, èçìåíÿåòñÿ âñÿ
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êîíöåïòóàëüíàÿ ñåòêà ìûøëåíèÿ. Îñóùåñòâ-
ëÿåòñÿ ïåðåõîä îò êàòåãîðèé áûòèÿ ê ñîáû-
òèþ, îò ñóùåñòâîâàíèÿ ê ñîñóùåñòâîâàíèþ,
îò ëîêàëüíîé ñòàáèëüíîñòè ê ìåòàñòàáèëü-
íîñòè, îò ýâîëþöèè ê êîýâîëþöèè, îò íå-
çàâèñèìîñòè è îáîñîáëåííîñòè ê ñâÿçàí-
íîñòè, êîãåðåíòíîñòè àâòîíîìíîãî; îò
ðàçìåðíîñòè ê ñîðàçìåðíîñòè, ôðàêòàëüíî-
ìó ñàìîïîäîáèþ îáðàçîâàíèé è ñòðóêòóð
ìèðà. Â íîâîé ñèíåðãåòè÷åñêîé êàðòèíå ìèðà
àêöåíò ïàäàåò íà ñòàíîâëåíèå, êîýâîëþöèþ,
êîãåðåíòíîñòü, êîîïåðàòèâíîñòü ýëåìåíòîâ
ìèðà, íåëèíåéíîñòü è îòêðûòîñòü, íà âîçðà-
ñòàþùóþ ñëîæíîñòü ôîðìîîáðàçîâàíèÿ è èõ
îáúåäèíåíèé â ýâîëþöèîíèçèðóþùèå öåëî-
ñòíîñòè. Ñèíåðãåòèêà âíóòðåííå ïëþðàëèñòè÷-
íà, êàê ïëþðàëèñòè÷åí òîò èíòåãðàëüíûé îá-
ðàç ìèðà, êîòîðûé åþ ïðåäïîëàãàåòñÿ.

Íåðàâíîâåñèå èììàíåíòíî ïðèñóùå ðûíî÷-
íîé ýêîíîìèêå è èãðàåò êàê ïîëîæèòåëüíóþ
ðîëü â åå ôóíêöèîíèðîâàíèè è ðàçâèòèè, òàê
è íåãàòèâíóþ, ðàçðóøèòåëüíóþ, ïîíóæäàÿ ýêî-
íîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ äåéñòâîâàòü âîïðåêè èõ
ãëóáèííûì èíòåðåñàì.

À. Ìàðøàëë çàëîæèë îñíîâû òåîðèè äè-
íàìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ, õàðàêòåðèçóÿ åãî íå
êàê çàñòûâøåå, ñòàòè÷åñêîå ñîñòîÿíèå, à êàê
îïðåäåëåííûé ìîìåíò íåïðåðûâíîãî äâèæå-
íèÿ è ðàçâèòèÿ12. Ðàâíîâåñíîå ñîñòîÿíèå ó
íåãî - ýòî îäíîâðåìåííî è çàâåðøàþùèé ýòàï
ïðîöåññà àäàïòàöèè ðûíêà ê èçìåíèâøèìñÿ óñ-
ëîâèÿì, è ñòàðòîâîå ñîñòîÿíèå äëÿ íà÷àëà íî-
âîãî ïðîöåññà, ò. å. ðàâíîâåñèå - ýòî íå ñòàòè-
÷åñêàÿ, à äèíàìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ.

À. Ìàðøàëë íå òîëüêî âïåðâûå èññëåäóåò
äèíàìè÷åñêèå ïðîöåññû, ïðîèñõîäÿùèå íà ðûí-
êå â óñëîâèÿõ íåðàâíîâåñèÿ, íî è èñïîëüçóåò
äëÿ ýòîãî ñïåöèàëüíûé ìåòîä. Ó÷åíûé äåëèò
ðûíî÷íóþ äåÿòåëüíîñòü íà êðàò÷àéøèé (ðûíî÷-
íûé äåíü), êðàòêîñðî÷íûé è äîëãîñðî÷íûé ïå-
ðèîäû, ðàññìàòðèâàÿ ñâîåîáðàçèå èçìåíåíèé
ðûíî÷íûõ ïàðàìåòðîâ â êàæäîì èç íèõ, è ïî-
êàçûâàåò, ÷òî ïåðåõîä èç îäíîãî ðàâíîâåñèÿ ê
äðóãîìó îñóùåñòâëÿåòñÿ íå ìãíîâåííî, à ïóòåì
ïðåðûâíûõ, ïîñëåäîâàòåëüíûõ èòåðàöèé.

Äëÿ Ìàðøàëëà ðàâíîâåñèå íå òîëüêî íå
ÿâëÿåòñÿ íîðìàëüíûì è óñòîé÷èâûì ñîñòîÿ-
íèåì, ê êîòîðîìó àâòîìàòè÷åñêè ñòðåìèòñÿ
ðûíîê, íî ñêîðåå ñëóæèò èñêëþ÷åíèåì èç
ïðàâèë.

Òðàäèöèîííàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ â
îñíîâíûõ ñâîèõ ÷åðòàõ ñëîæèëàñü â êîíöå

XIX â. Â óñëîâèÿõ êàðòåçèàíñêîãî ìèðîâîç-
çðåíèÿ (àêñèîìàòè÷åñêèé ïîäõîä è ïðåäåëü-
íî ñòðîãîå ôîðìàëüíî-ìàòåìàòè÷åñêîå èç-
ëîæåíèå, ïî÷òè áåç èñïîëüçîâàíèÿ ñëîâåñ-
íûõ ñóæäåíèé). Ïëîäîòâîðíîñòü òàêîãî ìè-
ðîâîççðåíèÿ ïðîäåìîíñòðèðîâàëà ôèçèêà,
ïåðåæèâàâøàÿ ïåðèîä îñîáîãî óñïåõà â äàí-
íûõ óñëîâèÿõ. Ïîýòîìó çàêîíîìåðíûì ÿâ-
ëÿåòñÿ ôîðìèðîâàíèå ðÿäà âàæíåéøèõ êîí-
öåïöèé íîâîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè íà îñ-
íîâå ôèçè÷åñêèõ àíàëîãèé, â ïåðâóþ î÷å-
ðåäü êëàññè÷åñêîé ìåõàíèêè è êëàññè÷åñ-
êîé äèíàìèêè ðàâíîâåñíûõ ïðîöåññîâ. Ýòèì
ïðåñëåäîâàëàñü âïîëíå êîíêðåòíàÿ öåëü ïðå-
âðàòèòü ýêîíîìè÷åñêóþ òåîðèþ â òî÷íóþ
íàóêó. Àíàëîãîì ýíåðãèè (ñóáñòàíöèè, îáúå-
äèíÿþùåé âåñü ìèð â åäèíîé öåëîå è ñïî-
ñîáíîé ïðåâðàùàòüñÿ èç îäíîé ôîðìû â
äðóãóþ) â ýêîíîìèêå ÿâèëàñü ïîëåçíîñòü,
àíàëîãîì ñèëû - ïðåäåëüíàÿ ïîëåçíîñòü,
àíàëîãîì ÷àñòèöû - èíäèâèä. Â êà÷åñòâå ïðî-
òîòèïîâ èñïîëüçîâàëèñü ìàòåìàòè÷åñêèå ìî-
äåëè, ìåòîäû è óðàâíåíèÿ ìåõàíèêè è ðàâ-
íîâåñíîé òåðìîäèíàìèêè, à òàêæå òàêèå êà-
òåãîðèè, êàê ðàâíîâåñèå, ýëàñòè÷íîñòü, ñòà-
áèëüíîñòü, ïîòîê, ñèëà è äð.

Â ðåçóëüòàòå ñôîðìèðîâàëàñü íîâàÿ ýêî-
íîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ, ìåòîäîëîãè÷åñêèå îñíî-
âû êîòîðîé ÷àñòè÷íî áàçèðóþòñÿ íà êëàññè-
÷åñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè, ÷àñòè÷íî - íà
ôèçè÷åñêèõ êîíöåïöèÿõ, íî êîòîðàÿ íå ÿâ-
ëÿåòñÿ ñëåïêîì, ðàçíîâèäíîñòüþ èëè ïðî-
ñòûì ïîäîáèåì ôèçè÷åñêîé òåîðèè. Ñ ñàìî-
ãî íà÷àëà ó ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè áûë ñâîé
ïðåäìåò.

Åùå îäíà îñîáåííîñòü ìåòîäîëîãèè íåî-
êëàññè÷åñêîé øêîëû çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî
ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà èçó÷àåòñÿ çäåñü
òîëüêî ñ òî÷êè çðåíèÿ åå ïîâåäåíèÿ, à íå
ñòðîåíèÿ: âûÿâëÿþòñÿ çàâèñèìîñòè ìåæäó ïå-
ðåìåííûìè, íî íå äàåòñÿ îòâåòà íà âîïðîñ,
ïî÷åìó ýòî ïðîèñõîäèò.

È åùå îäèí âàæíûé ìîìåíò: íåîêëàñ-
ñè÷åñêàÿ òåîðèÿ èññëåäóåò íå ðåàëüíóþ ýêî-
íîìè÷åñêóþ ñèñòåìó, à îñîáûì îáðàçîì ïî-
ñòðîåííóþ åå ðàâíîâåñíóþ ìîäåëü. Ïîëó-
÷àåòñÿ, ÷òî ñàìà ìîäåëü ïðåäïèñûâàåò ýêî-
íîìèêå, êàê åé íóæíî áûòü.

Âñå ïåðå÷èñëåííûå îñîáåííîñòè ìåòî-
äîëîãèè íåîêëàññè÷åñêîé øêîëû äåéñòâó-
þò â îäíîì íàïðàâëåíèè, ëèáî èñêëþ÷àÿ,
ëèáî îãðàíè÷èâàÿ âîçìîæíîñòü èññëåäîâà-
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íèÿ íåðàâíîâåñíûõ ñîñòîÿíèé è ïðîöåññîâ,
õîòÿ ìíîãèå ïðîöåññû â ýêîíîìèêå ÿâëÿþò-
ñÿ ñïîíòàííûìè, îòêðûòûìè è íåîáðàòèìû-
ìè, ò. å. ïðèíöèïèàëüíî íåðàâíîâåñíûìè.
Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî îíè ïîðîæäàþòñÿ è ðàçâè-
âàþòñÿ â ðåçóëüòàòå íåïðåðûâíîãî âçàèìî-
äåéñòâèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ ñ âíåø-
íåé ñðåäîé, ïîýòîìó íåîòäåëèìû îò ðàçâè-
òèÿ ñîöèàëüíûõ èíñòèòóòîâ. Äëÿ îïèñàíèÿ
ýâîëþöèîííûõ íåðàâíîâåñíûõ ïðîöåññîâ
ñåãîäíÿ èñïîëüçóþòñÿ ïðèåìû:

íåëèíåéíîé äèíàìèêè;
òåîðèè õàîñà;
ïîâåäåí÷åñêàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ

(ðåàëüíîå ïîâåäåíèå - íåîäíîçíà÷íî, âàðèà-
áåëüíî, íåëèíåéíî);

íåîèíñòèòóöèîíàëüíàÿ òåîðèÿ (ñëîæ-
íûé íåðàâíîâåñíûé ìèð, îãðàíè÷åííàÿ ðà-
öèîíàëüíîñòü, íåïîëíàÿ ñïåöèôèêàöèÿ ïðàâ
ñîáñòâåííîñòè, ðèñê, íåîïðåäåëåííîñòü);

òåîðèÿ ñàìîîðãàíèçàöèè, èëè ñèíåð-
ãåòèêà, áàçèðóþùàÿñÿ íà èäåÿõ íåëèíåé-
íîé äèíàìèêè. Ýòî òåîðèÿ ñàìîîðãàíèçà-
öèè îòêðûòûõ íåðàâíîâåñíûõ ñèñòåì, íå
ïðåäïîëàãàþùàÿ ôîðìóëèðîâêè êàêèõ-ëèáî
öåëåé ðàçâèòèÿ â ÿâíîì âèäå.

Áèôóðêàöèÿ - âåòâëåíèå (èëè ðàçäâîå-
íèå) òðàåêòîðèè ðàçâèòèÿ, òî÷êà ôàçîâîãî
ïåðåõîäà. Òî÷êè áèôóðêàöèè - ýòî îñîáûå
ìîìåíòû â ðàçâèòèè ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòå-
ìû, â êîòîðîé åå ñîñòîÿíèå ìåíÿåòñÿ ñðà-
çó, ñêà÷êîîáðàçíî, êàê áû ïðûæêîì ïåðå-
õîäÿ â íîâîå êà÷åñòâî, íà äðóãóþ òðàåêòî-
ðèþ ðàçâèòèÿ.

Ñîãëàñíî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîìó
ïîäõîäó òî÷êè áèôóðêàöèè - ýòî ìîìåíòû,
â êîòîðûå âîçíèêàþò “âûçîâû èñòîðèè”.
Èçìåíåíèÿ â ïîñëåäîâàòåëüíîñòè ñîáûòèé
îò óïîðÿäî÷åííûõ ïåðåõîäÿò ê õàîòè÷åñêèì,
âûçûâàþò íåñòàáèëüíîñòü, ãäå ðàíåå óïðî-
÷èâøèåñÿ “íåîáõîäèìîñòè” ïðèõîäÿò â ñòîë-
êíîâåíèå ñ äðóãèìè, òàê ÷òî “ñëó÷àéíîñòü”
ïîëó÷àåò øàíñ èçìåíèòü õîä èñòîðèè. Ïðè-
÷åì òàêèå èçìåíåíèÿ ðåäêè è âíåçàïíû, âîç-
íèêàåò ñîöèàëüíûé çàêàç íà ëè÷íîñòåé, ñïî-
ñîáíûõ ñðàçó íåïðåäñêàçóåìî èçìåíèòü òå-
÷åíèå ñîáûòèé.

Âíóòðè ëþáîé íåðàâíîâåñíîé ñèñòåìû
äåéñòâóþò ïðèñóùèå åé âíóòðåííèå ìåõà-
íèçìû ñàìîîðãàíèçàöèè è ñàìîðåãóëèðîâà-
íèÿ. Áûâàþò ïåðèîäû ñòàáèëüíîãî íåðàâ-
íîâåñèÿ (ïåðèîäû äëèòåëüíîé áèôóðêàöèè

è ïîãðàíè÷íûõ ñ íåé ñîñòîÿíèé). Íî ïî ïðî-
øåñòâèè âðåìåíè ñëîæèâøèéñÿ òèï ñòàáèëü-
íîãî íåðàâíîâåñèÿ íàðóøàåòñÿ, ïåðåõîäÿ â
ñîñòîÿíèå íåñòàáèëüíîãî, íåóñòîé÷èâîãî íå-
ðàâíîâåñèÿ. Ýòè ñîñòîÿíèÿ îïèñûâàåò òåî-
ðèÿ íåëèíåéíîé äèíàìèêè.

Íåëèíåéíàÿ çàâèñèìîñòü ïðèíöèïèàëü-
íî îòëè÷àåòñÿ îò ëèíåéíîé íåïðîïîðöèî-
íàëüíîñòè ìíîãîîáðàçèåì âîçìîæíîñòåé. Â
ýòèõ óñëîâèÿõ èçìåíåíèå âíåøíåãî âîçäåé-
ñòâèÿ ïðîïîðöèîíàëüíîãî îòêëèêà â îáúåê-
òå íå ïðîèñõîäèò, çäåñü âîçìîæíû íåïðî-
ïîðöèîíàëüíîå è âåñüìà çíà÷èòåëüíîå ÷èñ-
ëî ðàçëè÷íûõ îòâåòíûõ ðåàêöèé, íååäèí-
ñòâåííîñòü ðåøåíèé, íàëè÷èå ïîðîãîâûõ
ýôôåêòîâ, èçìåíåíèå îáúåêòà ïî ïóòè íå-
ïðåäñêàçóåìîé õàîòè÷åñêîé òðàåêòîðèè,
“àíòèèíòóèòèâíûå” îòâåòû.

Âñå ôèçè÷åñêèå è òåì áîëåå ñîöèàëüíûå
ñèñòåìû ÿâëÿþòñÿ íåëèíåéíûìè. Êðîìå äå-
òåðìèíèðîâàííûõ è ñòîõàñòè÷åñêèõ îáúåê-
òîâ (ó ïîñëåäíèõ èõ äàëüíåéøåå ñîñòîÿíèå
íèêàê íå ñâÿçàíî ñ ïðåäûäóùèì), â 1970-
1980-å ãã. áûëè îòêðûòû îáúåêòû òðåòüåãî
òèïà: ñ ôîðìàëüíîé òî÷êè çðåíèÿ äåòåðìè-
íèðîâàííûå ñèñòåìû, íî ïðåäñêàçóåìîñòü
ïîâåäåíèÿ êîòîðûõ îãðàíè÷åíà è âîçìîæ-
íà òîëüêî â îòäåëüíûõ èíòåðâàëàõ âðåìåíè
èç-çà âûñîêîé “÷óâñòâèòåëüíîñòè” ê íà÷àëü-
íûì äàííûì. Ëþáàÿ ñêîëü óãîäíî ìàëàÿ íå-
òî÷íîñòü â îïðåäåëåíèè èñõîäíîãî ñîñòîÿ-
íèÿ, ëþáîå íà÷àëüíîå îòêëîíåíèå áûñòðî
íàðàñòàþò, ïðèâîäÿ ê íåïðåäñêàçóåìûì ïî-
ñëåäñòâèÿì, è ñ êàêîãî-òî ìîìåíòà âðåìå-
íè ñèñòåìà íà÷èíàåò âåñòè ñåáÿ õàîòè÷íî.
Äàííîå ÿâëåíèå íàçâàíî äèíàìè÷åñêèì õà-
îñîì, à ìàòåìàòè÷åñêèå îáðàçû äåòåðìèíè-
ðîâàííûõ íåïåðèîäè÷åñêèõ ïðîöåññîâ, äëÿ
êîòîðûõ ïðèíöèïèàëüíî íåâîçìîæåí äîë-
ãîñðî÷íûé ïðîãíîç, èìåíóþò ñòðàííûìè àò-
òðàêòîðàìè. Îäíàêî è â äåòåðìèíèðîâàí-
íîì õàîñå åñòü íåêèé ïîðÿäîê, ïîçâîëÿþ-
ùèé èì óïðàâëÿòü. Ïîèñêîì òàêîãî ïîðÿä-
êà çàíèìàëèñü ìíîãèå. Îêàçàëîñü, ÷òî â ïðè-
ðîäå ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî óíèâåðñàëüíûõ
ñöåíàðèåâ ïåðåõîäà îò ïîðÿäêà ê õàîñó.

Íåëèíåéíûå ïðîöåññû â îòëè÷èå îò ëè-
íåéíûõ ÿâëÿþòñÿ íåîáðàòèìûìè èç-çà òàê
íàçûâàåìûõ äèññèïàòèâíûõ ÿâëåíèé, ñâÿ-
çàííûõ ñ ðàññåÿíèåì ýíåðãèè (ÿâëåíèÿ òðå-
íèÿ, âÿçêîñòè è äèôôóçèè), - íàïðèìåð, ïðè
òðåíèè ÷àñòü ýíåðãèè ïðåâðàùàåòñÿ â òåï-
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ëî è áåçâîçâðàòíî òåðÿåòñÿ, ïîýòîìó è ïðî-
öåññ ñòàíîâèòñÿ íåîáðàòèìûì.

Îäíàêî âûÿñíèëîñü, ÷òî òå æå äèññèïà-
òèâíûå ÿâëåíèÿ, êîòîðûå ðàçðóøàþò ïîðÿ-
äîê â ïðîñòåéøèõ ëèíåéíûõ ñèñòåìàõ, ñòà-
íîâÿòñÿ ôàêòîðàìè íîâîé óïîðÿäî÷åííîñòè
â íåëèíåéíûõ ïðîöåññàõ. Òàêèì îáðàçîì,
åñòü äèññèïàòèâíûå ïðîöåññû - ðàññåÿíèå
ýíåðãèè, âåùåñòâà èëè èíôîðìàöèè. Ýòó
óïîðÿäî÷åííîñòü íàçâàëè äèññèïàòèâíûìè
ñòðóêòóðàìè. Òàêèõ ñòðóêòóð è âèäîâ óïîðÿ-
äî÷åííîñòè â íåëèíåéíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ
ïðîöåññàõ ñðàâíèòåëüíî íåìíîãî. Îíè ìî-
ãóò áûòü èçîáðàæåíû â âèäå ôàçîâûõ ïîðò-
ðåòîâ, ñðåäè êîòîðûõ âûäåëÿþòñÿ íåóñòîé-
÷èâûå, ïîëóóñòîé÷èâûå è íåóñòîé÷èâûå ïðå-
äåëüíûå öèêëû, óñòîé÷èâûå è íåóñòîé÷èâûå
ôîêóñû, ñåäëî, öåíòð (ïàóòèíîîáðàçíûå ìî-
äåëè çàòóõàþùèõ èëè óñèëèâàþùèõñÿ êî-
ëåáàíèé öåíû).

Âñå äèññèïàòèâíûå ñòðóêòóðû äåëÿòñÿ íà
ñòàöèîíàðíûå è íåñòàöèîíàðíûå (ìåíÿþùè-
åñÿ ñ òå÷åíèåì âðåìåíè). Âñå âèäû òàêèõ
ñòðóêòóð íå çàâèñÿò îò òèïà èññëåäóåìîãî
íåëèíåéíîãî ïðîöåññà - ôèçè÷åñêîãî, õèìè-
÷åñêîãî, áèîëîãè÷åñêîãî èëè ñîöèàëüíî-ýêî-
íîìè÷åñêîãî.

Âî âñåõ íåëèíåéíûõ õàîòè÷åñêèõ ñèñòå-
ìàõ óïîðÿäî÷åííîñòü óñòàíàâëèâàåòñÿ ïîä
âëèÿíèåì ïðîöåññîâ ñàìîîðãàíèçàöèè, â îñ-
íîâå êîòîðûõ ëåæàò äåññèïàòèâíûå ÿâëåíèÿ,
âîçíèêàþùèå íà îñíîâå ïîëîæèòåëüíûõ è
îòðèöàòåëüíûõ îáðàòíûõ ñâÿçåé. Ïîëîæè-
òåëüíûå ñâÿçè óñèëèâàþò è óñêîðÿþò ðàç-
âèòèå ïðîöåññà, à îòðèöàòåëüíûå - îñëàáëÿ-
þò è ñòàáèëèçèðóþò. Ïî÷åìó-òî â îñíîâíîì
èññëåäóþòñÿ îòðèöàòåëüíûå îáðàòíûå ñâÿ-
çè, à ïîëîæèòåëüíûå - íåò.

Àâòîðû ãèïîòåòè÷åñêè ïðåäïîëàãàþò, ÷òî
ìåæäóíàðîäíûå àñïåêòû ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ
ñèñòåìû ðåãóëèðîâàíèÿ ãëîáàëüíîãî ôèíàí-
ñîâîãî ðûíêà äîëæíû îïèðàòüñÿ íà ðåêî-
ìåíäàöèè ñèíåðãåòèêè ïî êà÷åñòâåííî íî-
âîé èíòåãðàöèè ãëîáàëüíûõ, ðåãèîíàëüíûõ
è íàöèîíàëüíûõ èíñòèòóòîâ, ñïîñîáñòâóþùèõ
ýôôåêòèâíîìó ôóíêöèîíèðîâàíèþ ãëîáàëü-
íîãî ðûíêà êàïèòàëà, âûõîäó åãî èç òî÷êè
áèôóðêàöèè è äâèæåíèþ â íàïðàâëåíèè óñ-
òîé÷èâîñòè è îáóçäàíèÿ ôèíàíñîâîé òóðáó-
ëåíòíîñòè.

Ãëîáàëüíûé ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ 2008-
2009 ãã. ïðèâåë ê ïåðåîöåíêå îáùåòåîðåòè-

÷åñêèõ ïîõîäîâ ê ýêîíîìè÷åñêîìó ðåãóëè-
ðîâàíèþ. Â. Ìàó äîêàçûâàåò, ÷òî èòîãîì âû-
õîäà èç êðèçèñà ñòàë îòêàç îò èëëþçèé â
îòíîøåíèè âîçìîæíîñòåé è ïåðñïåêòèâ ãî-
ñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè13.
Øîê ïåðâîãî ýòàïà êðèçèñà ïðèâåë ê âóëü-
ãàðíîìó ïîíèìàíèþ íåîëèáåðàëèçìà (ýêî-
íîìèêè ïðåäëîæåíèÿ) êàê âèíîâíèêà êðèçè-
ñà è âîçâðàòà ê èäåîëîãèè è ïðàêòèêå “áîëü-
øîãî ãîñóäàðñòâà”, ò. å. èíèöèàòîðà àêòèâ-
íîãî âìåøàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà â óïðàâëå-
íèå íàöèîíàëüíûìè ýêîíîìèêàìè. È ýòîìó
âóëüãàðíîìó ïîíèìàíèþ ëèáåðàëèçìà êàê
ïðè÷èíû êðèçèñà ñòàëè ïðîòèâîïîñòàâëÿòü
âóëüãàðíîå ïîíèìàíèå êåéíñèàíñòâà (ýêîíî-
ìèêè ñïðîñà). Âïðî÷åì, âñêîðå ïðèøëî ïî-
íèìàíèå òîãî, ÷òî êðèçèñ â òîé æå ìåðå ìî-
æåò áûòü îáúÿñíåí íåäîñòàòêîì ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ñêîëü è íåñïîñîá-
íîñòüþ ãîñóäàðñòâà îáåñïå÷èòü àäåêâàòíîå
ýêîíîìè÷åñêîå ðåãóëèðîâàíèå. Ðå÷ü äîëæ-
íà èäòè îá îïòèìàëüíîì ñî÷åòàíèè ðåãóëè-
ðîâàíèÿ è ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ, îá îïòèìàëü-
íî âîçìîæíîì è äîñòàòî÷íîì ãîñðåãóëèðî-
âàíèè. Ïðèøëî ïîíèìàíèå, ÷òî îòâåòîì íà
êðèçèñ äîëæíî áûòü íå óñèëåíèå âìåøàòåëü-
ñòâà â ýêîíîìèêó, à âûðàáîòêà íîâûõ èíñò-
ðóìåíòîâ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ,
ïðè÷åì ñ ó÷åòîì äâóõ ïðèíöèïèàëüíûõ îñî-
áåííîñòåé:

âî-ïåðâûõ, ðåãóëèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ
ðûíêîâ;

âî-âòîðûõ, ãëîáàëüíî ñêîîðäèíèðîâàí-
íîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Â. Ìàó ïîëàãàåò, ÷òî ñåãîäíÿ íåîáõîäè-
ìî âûðàáîòàòü àäåêâàòíóþ ìîäåëü ãëîáàëü-
íîãî ôèíàíñîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ïîñêîëü-
êó ñòàëî î÷åâèäíûì, ÷òî èìåííî èç ôèíàí-
ñîâîé ñôåðû ïðîèñõîäèò îñíîâíàÿ óãðîçà
ñòàáèëüíîñòè. Â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè ðå-
ãóëèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ íå ìîæåò
áûòü îãðàíè÷åíî íàöèîíàëüíûìè þðèñäèê-
öèÿìè.

Ðåãóëèðîâàíèå ôèíàíñîâîãî ðûíêà áó-
äåò ìåíÿòüñÿ â ñòîðîíó óæåñòî÷åíèÿ, ãëîáà-
ëèçàöèè è ðàçäåëåíèÿ ðèñêîâ. Êàæäûé ôè-
íàíñîâûé èíñòèòóò áóäåò çàíèìàòüñÿ òîëüêî
îäíèì âèäîì áèçíåñà è íå ñòàíåò ñêëàäû-
âàòü âñå ðèñêè â îäíó êîðçèíó. Ðåãóëèðî-
âàòü áîëüøîå êîëè÷åñòâî ðûíêîâ áóäåò îäèí
íàäíàöèîíàëüíûé ðåãóëÿòîð, êîòîðûé ñòà-
íåò îòñëåæèâàòü âñå ãðóïïû ðèñêîâ - è ïî
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ãåîãðàôèè, è ïî ïðîäóêòàì. Îáùèìè äëÿ
ìíîãèõ íàöèîíàëüíûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ
ñåãîäíÿ ñòàëè ïîïûòêè ñîçäàíèÿ íàäíàöèî-
íàëüíûõ ïðàâîâûõ è ðåãóëÿòèâíûõ ñèñòåì,
óíèôèêàöèÿ þðèäè÷åñêèõ ìåõàíèçìîâ è èí-
ñòèòóòîâ, èäåò ñáëèæåíèå ïðèíöèïîâ ðåãó-
ëèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ â ñòðàíàõ
êîíòèíåíòàëüíîãî ïðàâà è àíãëî-àìåðèêàí-
ñêîé ïðàâîâîé ñèñòåìû.

Òàêèì îáðàçîì, îñíîâíûìè íàïðàâëåíè-
ÿìè ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ìåæãîñóäàðñòâåííî-
ãî ðåãóëèðîâàíèÿ ãëîáàëüíîãî ðûíêà êàïè-
òàëà âûñòóïàþò:

ïîâûøåíèå ïðîçðà÷íîñòè è âîçìîæ-
íîñòü äëÿ èíâåñòîðà îöåíèòü ðåàëüíûé óðî-
âåíü ðèñêîâ;

ðàçâèòèå ðèñê-ìåíåäæìåíòà è ïðóäåí-
öèàëüíîãî íàäçîðà;

óñèëåíèå íàäçîðà çà òðàíñãðàíè÷íûìè
îïåðàöèÿìè;

ïîâûøåíèå ãèáêîñòè ôèíàíñîâîé ñèñ-
òåìû ÷åðåç èçìåíåíèå ïîäõîäîâ ê ðåãóëèðî-
âàíèþ õåäæ-ôîíäîâ, ðàñ÷åòîâ è êëèðèíãà;

 âíåäðåíèå ñòàíäàðòîâ ðàñêðûòèÿ èí-
ôîðìàöèè ïî îïåðàöèÿì ñ äåðèâàòèâàìè;

ñíèæåíèå ñèñòåìíîãî ðèñêà, áîëåå òî÷-
íàÿ îöåíêà ðèñêà êîíòðàãåíòà;

çàùèòà èíâåñòîðîâ;
îáåñïå÷åíèå ýôôåêòèâíîñòè è ïðîçðà÷-

íîñòè ðûíêà;
îãðàíè÷åíèå èçáûòî÷íîé âîëàòèëüíîñòè.
Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ãëîáàëüíîé ôèíàíñîâîé

ñòàáèëüíîñòè íåîáõîäèìû ýôôåêòèâíîå âçàè-
ìîäåéñòâèå íàöèîíàëüíûõ äåíåæíûõ è ôèíàí-
ñîâûõ ðåãóëÿòîðîâ, èõ êîîðäèíàöèÿ, óíèôèêà-
öèÿ íàöèîíàëüíûõ ôèíàíñîâûõ çàêîíîäà-
òåëüñòâ, êîîðäèíàöèÿ ðàáîòû ðåãóëèðóþùèõ
îðãàíîâ êàê ïî ìåæñòðàíîâîé, òàê è ïî ìåæ-
ñåêòîðàëüíîé ëèíèÿì. Ñëàãàåìûìè ìåæäóíà-
ðîäíîé ñèñòåìû ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà êàïèòà-
ëà ÿâëÿþòñÿ:

ñòàíäàðòèçàöèÿ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè;
óñèëåíèå íàäçîðà çà òðàíñãðàíè÷íûì

ïðîñòðàíñòâîì;
ïîâûøåíèå ãèáêîñòè ôèíàíñîâîé ñèñ-

òåìû ÷åðåç èçìåíåíèå ïîäõîäîâ ê ðåãóëèðî-
âàíèþ õåäæ-ôîíäîâ, ðàñ÷åòîâ è êëèðèíãà;

ïðîçðà÷íîñòü ðûíêîâ è ïîâûøåíèå ñòàí-
äàðòîâ ðàñêðûòèÿ îïåðàöèé ñ äåðèâàòèâàìè;

 óñèëåíèå çàùèòû èíòåðåñîâ èíâåñòî-
ðîâ, ñîáñòâåííèêîâ è, îñîáåííî, ìèíîðèòàð-
íûõ àêöèîíåðîâ;

íåäîïóùåíèå óòå÷êè è íåçàêîííîãî èñ-
ïîëüçîâàíèÿ èíñàéäåðñêîé èíôîðìàöèè;

ïðåäîòâðàùåíèå ìàíèïóëèðîâàíèÿ öå-
íàìè;

îãðàíè÷åíèå ñëîæíîñòè ôèíàíñîâûõ
èííîâàöèé;

ìåõàíèçìû îãðàíè÷åíèÿ âîëàòèëüíîñòè;
ïîâûøåíèå èíôîðìàöèîííîé ïðîçðà÷-

íîñòè àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà;
êà÷åñòâåííîå ñîâåðøåíñòâîâàíèå ðàñ-

êðûòèÿ èíôîðìàöèè îá ýìèòåíòàõ;
êà÷åñòâåííîå óëó÷øåíèå ðèñê-ìåíåäæ-

ìåíòà;
ðàçâèòèå èíôðàñòðóêòóðû ðûíêà êàïè-

òàëîâ è ïðèâåäåíèå ìåõàíèçìà åå ôóíêöèî-
íèðîâàíèÿ â ñîîòâåòñòâèå ñî ñòàíäàðòàìè ðàç-
âèòûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ è èíòåðåñàìè ãëî-
áàëüíûõ èíâåñòîðîâ;

ôîðìèðîâàíèå ñòàáèëüíîãî âíóòðåííå-
ãî èíâåñòîðà è ïðèâëå÷åíèå ãëîáàëüíûõ äîë-
ãîñðî÷íûõ ñòðàòåãè÷åñêèõ èíâåñòîðîâ, ïðÿ-
ìûå èíâåñòèöèè;

ñîâåðøåíñòâîâàíèå íàäçîðà çà ôèíàí-
ñîâûì ñîñòîÿíèåì è ðèñêàìè ïðîôåññèîíàëü-
íûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà êàïèòàëîâ, ïåðåõîä ê
ãëîáàëüíîìó ðåãóëèðîâàíèþ;

ôîðìèðîâàíèå ýôôåêòèâíîãî ðûíêà êà-
ïèòàëîâ êàê ðûíêà, áûñòðî è ïîëíîñòüþ äèñ-
êîíòèðóþùåãî ôèíàíñîâóþ èíôîðìàöèþ â
êîòèðîâêè òèòóëüíîãî êàïèòàëà.
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