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Ðàññìàòðèâàåòñÿ ìåòîäîëîãè÷åñêîå çíà÷åíèå àâòîðñêîé òðàêòîâêè êàòåãîðèè “òèòóëüíûé êàïèòàë”
äëÿ àíàëèçà ñóùíîñòè ôèêòèâíîãî êàïèòàëà è åãî âèðòóàëèçàöèè, ÷òî ÷ðåçâû÷àéíî âàæíî äëÿ
àíàëèçà íîâûõ ÿâëåíèé è òåíäåíöèé ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà ïîñòèíäóñòðèàëüíîé ýêîíîìèêè
â ýïîõó ãëîáàëèçàöèè.

Èññëåäîâàíèÿ ïðèðîäû êàïèòàëà, âîïëî-
ùåííîãî â òèòóëàõ ñîáñòâåííîñòè (â öåííûõ
áóìàãàõ, ïðîèçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðó-
ìåíòàõ è ò.ï.), èìåþò ìíîãîëåòíþþ èñòîðèþ.
Â ðàáîòàõ Ê. Ìàðêñà1 è Ð. Ãèëüôåðäèíãà2 òà-
êîé êàïèòàë õàðàêòåðèçîâàëñÿ êàê “ôèêòèâ-
íûé”, íå èìåþùèé âåùåñòâåííîãî ñîäåðæà-
íèÿ è ñîáñòâåííîé ñòîèìîñòè, êàê ñïåöèôè-
÷åñêàÿ ðàçíîâèäíîñòü êàïèòàëà, íå ñîîòâåò-
ñòâóþùàÿ êàíîíàì òðóäîâîé òåîðèè ñòîèìî-
ñòè, ñóùåñòâåííî îòëè÷àþùàÿñÿ îò ðåàëüíî
ôóíêöèîíèðóþùåãî äåéñòâèòåëüíîãî êàïèòà-
ëà, ðàçðûâàþùàÿ åñòåñòâåííóþ íåïîñðåä-
ñòâåííóþ ñâÿçü ñîáñòâåííîñòè ñ ïðîèçâîä-
ñòâîì. Ýòè ïðåäñòàâëåíèÿ çàêðåïèëèñü â êà-
÷åñòâå îñíîâîïîëàãàþùèõ â òðóäàõ èõ ïîñ-
ëåäîâàòåëåé â ñîâåòñêîé è ñîâðåìåííîé ðîñ-
ñèéñêîé ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå.

Ïîçäíåå, â 60-80-õ ãã. ÕÕ â., â ðàáîòàõ
ñîâåòñêèõ è ðîññèéñêèõ ýêîíîìèñòîâ3 áûëè
ñóùåñòâåííî ðàñøèðåíû ïðåäñòàâëåíèÿ î
ïðè÷èíàõ âîçíèêíîâåíèÿ, î ñóùåñòâåííûõ
ïðèçíàêàõ, òèïîëîãèè, ðàçâèòèè è ñóáñòàí-
öèîíàëüíîé îñíîâå ôèêòèâíîãî êàïèòàëà, à
òàêæå î åãî îòëè÷èÿõ îò ðåàëüíî ôóíêöèî-
íèðóþùåãî äåéñòâèòåëüíîãî êàïèòàëà. Îäíà-
êî ïðèíöèïèàëüíûå ïîäõîäû ê ïîíèìàíèþ
ïðèðîäû ïåðâîãî èç óêàçàííûõ âèäîâ êàïè-
òàëà íå èçìåíèëèñü. Âñåìè àâòîðàìè îí òðàê-
òîâàëñÿ êàê ôèêòèâíûé, êàê àíòèïîä ðåàëüíî
ôóíêöèîíèðóþùåãî äåéñòâèòåëüíîãî êàïèòà-
ëà, íå èãðàþùèé íèêàêîé ïîëîæèòåëüíîé
ðîëè â ïðîöåññå âîñïðîèçâîäñòâà.

Ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèé íàðÿäó ñ ñåðü-
åçíûìè äîñòèæåíèÿìè ïðîäåìîíñòðèðîâàëè
ñâîþ èçâåñòíóþ îãðàíè÷åííîñòü, ñâÿçàííóþ

êàê ñ ïðåóâåëè÷åíèåì çíà÷èìîñòè è ñ àáñî-
ëþòèçàöèåé òðóäîâîé òåîðèè ñòîèìîñòè â
öåëîì è ïðèìåíèòåëüíî ê îáúåêòó èññëåäî-
âàíèÿ, òàê è ñ ãîñïîäñòâîì èçîëèðîâàííîãî
ïîäõîäà ê ðàññìîòðåíèþ ñàìîé äàííîé êàòå-
ãîðèè âíå ñâÿçè ñ ðàçâèòèåì êàïèòàëà êàê
ñèñòåìíîãî ÿâëåíèÿ. Â åäèíñòâå ýòè äâå ïðåä-
ïîñûëêè ïðèâåëè ê òîìó, ÷òî è áîëüøèíñòâî
ñîâðåìåííûõ àâòîðîâ îòîæäåñòâëÿþò êàïè-
òàë, âîïëîùåííûé â òèòóëàõ ñ ôèêòèâíûì
êàïèòàëîì, òðàêòóþò åãî êàê ñâîåîáðàçíóþ
ýêîíîìè÷åñêóþ àíîìàëèþ, êàê êàïèòàë, ëè-
øåííûé âåùåñòâåííîãî ñîäåðæàíèÿ, íå èìå-
þùèé ñîáñòâåííîé ñòîèìîñòè. Ñõåìàòè÷íî
ãîñïîäñòâóþùàÿ òî÷êà çðåíèÿ ïî ïðîáëåìå
ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 1.

Â íàøè äíè ïðîáëåìà âíîâü àêòóàëèçè-
ðîâàíà áëàãîäàðÿ âûõîäó òðåòüåãî, èñïðàâ-
ëåííîãî, ñóùåñòâåííî äîïîëíåííîãî è êà÷å-
ñòâåííî èçìåíåííîãî èçäàíèÿ ìîíîãðàôèè
À.Â. Áóçãàëèíà è À.È. Êîëãàíîâà “Ãëîáàëü-
íûé êàïèòàë”4, êîòîðîå ÿâëÿåòñÿ çíà÷èòåëü-
íûì ñîáûòèåì â ðàçâèòèè ñîâðåìåííîé ýêî-
íîìè÷åñêîé òåîðèè. Áóäó÷è èíòåãðàëüíûì
ðåçóëüòàòîì ìíîãîëåòíèõ èññëåäîâàíèé àâ-
òîðîâ, ýòîò ïðîëåãîìåí “Êàïèòàëà” XXI â.,
ïðåñëåäóþùèé öåëü ðåàêòóàëèçàöèè ìåòîäî-
ëîãèè Ê. Ìàðêñà ñ ïîçèöèè ïîñòñîâåòñêîé
øêîëû êðèòè÷åñêîãî ìàðêñèçìà íà îñíîâå
äèàëåêòèêè “ñíÿòèÿ-ðàçâèòèÿ”, ïîñâÿùåí èñ-
ñëåäîâàíèþ ñèñòåìíûõ òðàíñôîðìàöèé ïðî-
èçâîäñòâåííûõ îòíîøåíèé êàïèòàëèçìà.

Äàííàÿ ìîíîãðàôèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ñèñòåìíîå èçëîæåíèå ìåòîäîëîãèè è òåîðèè
êðèòè÷åñêîãî ìàðêñèçìà, èìåþùåå îáùåíà-
ó÷íîå è ìåòîäîëîãè÷åñêîå çíà÷åíèå, ïîñêîëü-
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êó ñóùåñòâåííî îáîãàùàåò íàó÷íîå âèäåíèå,
èíñòðóìåíòàðèé è îáúåêò ëþáîãî íàó÷íîãî
èññëåäîâàíèÿ â ñôåðå ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè
âíå çàâèñèìîñòè îò ðàçëè÷èé âî âçãëÿäàõ íà
ïðèðîäó è ñîäåðæàíèå àíàëèçèðóåìûõ ýêî-
íîìè÷åñêèõ ÿâëåíèé è ïðîöåññîâ.

Âìåñòå ñ òåì, çàíèìàþùèå îäíî èç öåíò-
ðàëüíûõ ìåñò ìîíîãðàôèè èäåè àâòîðîâ îò-
íîñèòåëüíî ôèêòèâíîñòè ñîâðåìåííîãî ãëî-
áàëüíîãî êàïèòàëà è åãî âèðòóàëèçàöèè, íå-
ñìîòðÿ íà ëîãè÷åñêóþ ñòðîéíîñòü è âñåñòî-
ðîííþþ àðãóìåíòàöèþ, äàëåêî íå áåññïîð-
íû. Èçëîæåíèå àëüòåðíàòèâíîé ïîçèöèè ïî
äàííîé ïðîáëåìå ïðåäñòàâëÿåòñÿ âåñüìà ïðèí-
öèïèàëüíûì, ïîòîìó ÷òî ðàññìîòðåíèå “âèð-
òóàëüíîãî ôèêòèâíîãî ôèíàíñîâîãî êàïèòà-
ëà” äëÿ àâòîðîâ êíèãè èìååò êîíöåïòóàëüíîå
è ôóíäàìåíòàëüíîå çíà÷åíèå, îòðàæàÿ åäâà
ëè íå ñàìûé ñóùåñòâåííûé ðåçóëüòàò ñîâðå-
ìåííîãî ýòàïà ñèñòåìíîé òðàíñôîðìàöèè êà-
ïèòàëèñòè÷åñêèõ îòíîøåíèé. Ìû ñîãëàñíû ñ
áàçîâûì ìåòîäîëîãè÷åñêèì ïîäõîäîì àâòî-
ðîâ, ïî êîòîðîìó êîíêðåòíîå åñòü ðåçóëüòàò
âìåñòå ñ ñàìîðàçâèòèåì (ñ ãåíåçèñîì - ðàç-
âèòèåì - ñàìîïîäðûâîì íà îñíîâå ïðîãðåñ-
ñà), ïðè êîòîðîì ñàìîïîäðûâ ñèñòåìíûõ îñ-
íîâ ÿâëåíèÿ ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê âàæíåéøåå
óñëîâèå åãî ñàìîñîõðàíåíèÿ. Íî ïðè ýòîì
àâòîð ñòàòüè ïðèäåðæèâàåòñÿ ìíåíèÿ, ñîãëàñ-
íî êîòîðîìó íàó÷íûé àíàëèç äàííîãî ôåíî-
ìåíà òðåáóåò ôèëèãðàííîé òî÷íîñòè è ïîë-
íîé àäåêâàòíîñòè îöåíîê âñåõ åãî íàèáîëåå
ñóùåñòâåííûõ õàðàêòåðèñòèê, íå äîïóñêàþ-
ùèõ ïðåóâåëè÷åíèÿ èëè ïðåóìåíüøåíèÿ èõ
çíà÷èìîñòè, èñêëþ÷àþùèõ äâóñìûñëåííîñòü
â òîëêîâàíèè áàçîâûõ ïîíÿòèé.

Àâòîðû ìîíîãðàôèè ðàññìàòðèâàþò ôèê-
òèâíûé êàïèòàë è êàê ðåçóëüòàò òðàíñôîðìà-
öèè äåíåã èç òîâàðà-ýêâèâàëåíòà â âèðòóàëü-
íûå äåíüãè, è êàê ãëîáàëüíûé êîíêðåòíî-âñå-
îáùèé ôåíîìåí, âûñòóïàþùèé ñòèõèéíûì
ðåãóëÿòîðîì äâèæåíèÿ òàêèõ äåíåã, âñåîá-
ùèì ðåãóëÿòîðîì “ñåòåâîãî” ðûíêà, óíèâåð-
ñàëüíûì “îöåíùèêîì” ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ,
óíèâåðñàëüíûì ìåõàíèçìîì òðàíñàêöèé. Êðî-
ìå òîãî, àâòîðû õàðàêòåðèçóþò åãî êàê ïðå-
âðàòíóþ (âèäèìîñòíóþ) ôîðìó, îòðàæàþùóþ
ìíèìîå ñîäåðæàíèå, ïðèíöèïèàëüíî îòëè÷-
íîå îò äåéñòâèòåëüíîãî, ôóíêöèîíèðóþùóþ
â ïðåâðàòíîì (îáùåñòâåííî áåñïîëåçíîì, íå
ñîçäàþùåì ìàòåðèàëüíûõ è êóëüòóðíûõ áëàã)
ñåêòîðå ïîçäíåãî êàïèòàëèçìà (â ñôåðå ìíî-
ãîêðàòíî ìóëüòèïëèöèðîâàííûõ ïðåâðàòíûõ
ôîðì), áëàãîäàðÿ êîòîðûì ïðèáûëü ãåíåðè-
ðóåòñÿ â ñôåðå îáðàùåíèÿ, à òàêæå ðåàëèçó-
åòñÿ ãåãåìîíèÿ ãëîáàëüíîãî êîðïîðàòèâíîãî
êàïèòàëà. Äàííóþ ñôåðó àâòîðû îöåíèâàþò
êàê ïàðàçèòè÷åñêóþ, ðàêîâóþ îïóõîëü íà òåëå
ñòàðåþùåãî êàïèòàëèçìà.

Àâòîðû ìîíîãðàôèè ïîëàãàþò, ÷òî ýòî
âèäèìîñòíîå, ïðåâðàòíîå, “ïåðåâåðíóòîå” ñî-
äåðæàíèå äàííîãî ÿâëåíèÿ íåñëó÷àéíî è àäåê-
âàòíî îòðàæàåò âíåøíèå, âèäèìîñòíûå, ìàñ-
êèðóþùèå ñóùíîñòü ìåõàíèçìû ôóíêöèîíè-
ðîâàíèÿ ðûíêà. Ýòè ìåõàíèçìû îòðàæàþò îò-
ðûâ äâèæåíèÿ äåíåæíîãî êàïèòàëà îò äâèæå-
íèÿ äåéñòâèòåëüíîãî (ïðîèçâîäèòåëüíîãî) êà-
ïèòàëà, ÷òî âûðàæàåòñÿ â óãíåòåíèè “ïðàâî-
ìåðíûõ”, “åñòåñòâåííûõ” ôóíêöèé äåíåæíî-
ãî êàïèòàëà (ò.å. òåõ, ÷òî îáóñëîâëåíû åãî ãå-
íåçèñîì êàê ñðåäñòâà îáñëóæèâàíèÿ äâèæå-
íèÿ ïðîèçâîäèòåëüíîãî êàïèòàëà, åãî áûòè-
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Ðèñ. 1. Ñëîæèâøèåñÿ íàó÷íûå ïðåäñòàâëåíèÿ îòíîñèòåëüíî ïðèðîäû ôèêòèâíîãî êàïèòàëà
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åì-äëÿ-èíîãî) è ðîñòå åãî “ñàìîäîâëåþùèõ”
ôóíêöèé (äëÿ-ñåáÿ-áûòèÿ), îñíîâàííûõ íà èñ-
ïîëüçîâàíèè ñïåêóëÿòèâíûõ ýôôåêòîâ.

Ãåíåçèñ âèðòóàëüíîãî ôèêòèâíîãî ôèíàí-
ñîâîãî êàïèòàëà, ïî ìíåíèþ àâòîðîâ, îòðà-
æàåò ñàìîïîäðûâ ñèñòåìîîáðàçóþùèõ ïðî-
èçâîäñòâåííûõ îòíîøåíèé êàïèòàëèçìà íà
áàçå èõ ïðîãðåññà, ïîäðûâ êàïèòàëèñòè÷åñ-
êîãî ïðîèçâîäñòâà, ïîñêîëüêó, áóäó÷è îòî-
ðâàííûì îò ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà ïî
ñâîåé ïðèðîäå, òàêîé êàïèòàë ïðèîáðåë ñïî-
ñîáíîñòü ìíîãîêðàòíî óâåëè÷èâàòü ñâîè îáúå-
ìû è âëàñòü çà ñ÷åò íåêèõ âèðòóàëüíûõ ïðî-
öåññîâ â ôèíàíñîâîé ñôåðå, ïðîèçâîäñòâà
ñàìîãî ñåáÿ (äåíåã) èç ñàìîãî ñåáÿ (äåíåã).
Áóäó÷è ïðîäóêòîì ðàçâèòèÿ ãëîáàëèçàöèè,
òîòàëüíûõ ñåòåé è èíôîðìàöèîííûõ òåõíî-
ëîãèé, ýòîò êàïèòàë ñòàë ÷àñòüþ âèðòóàëüíîé
ðåàëüíîñòè, âîïëîùåííîé â ýëåêòðîííûõ íî-
ñèòåëÿõ, ñïîñîáíûõ âûðàæàòü ñêîëü óãîäíî
áîëüøèå äåíåæíûå ñóììû â ñêîëü óãîäíî
ìàëîì íîñèòåëå, ïåðåìåùàòü èõ ñ ïðàêòè÷åñ-
êè ìãíîâåííîé ñêîðîñòüþ, õðàíèòü ñêîëü
óãîäíî äîëãîå âðåìÿ áåç êàêèõ-ëèáî èçäåð-
æåê, îñóùåñòâëÿòü òðàíñàêöèè â äâà-òðè òðèë-
ëèîíà äîëëàðîâ â äåíü. Ýòî ýëåêòðîííàÿ
ôîðìà ñóùåñòâîâàíèÿ ñîïðîâîæäàåòñÿ íåî-
ïðåäåëåííîñòüþ, íåñòàáèëüíîñòüþ, âåðîÿòíî-
ñòíûì è íåóñòîé÷èâûì áûòèåì.

 Àâòîðû ìîíîãðàôèè ðàññìàòðèâàþò âîç-
íèêíîâåíèå âèðòóàëüíîãî êàïèòàëà è îáñëó-
æèâàþùèõ åãî âèðòóàëüíûõ äåíåã êàê íîâåé-
øèé ýòàï ýâîëþöèè ôîðì ñóùåñòâîâàíèÿ êà-
ïèòàëà, êàê ïðåâðàùåíèå ôèêòèâíîãî êàïèòà-
ëà â âèðòóàëüíûé êàïèòàë, ò.å. êàïèòàë, ñòî-
èìîñòíàÿ îöåíêà êîòîðîãî íåîïðåäåëåííà,
ìåñòî íàõîæäåíèÿ êîòîðîãî èç-çà ÷àñòîòû è
ìíîãîñòóïåí÷àòîñòè ñäåëîê òàêæå íåîïðåäå-
ëåííî, à ñîáñòâåííèê êîòîðîãî ïî òîé æå
ïðè÷èíå ðàñïëûâ÷àò è íåóëîâèì.

Äàííûå àâòîðû õàðàêòåðèçóþò òàêîé êà-
ïèòàë êàê îñíîâó ôèêòèâíîãî (ñèìóëÿòèâíî-
ãî) ðûíêà, âñå àòðèáóòû êîòîðîãî âñå áîëåå
îòðûâàþòñÿ îò ñâîåé îñíîâû (îò ÷àñòíîãî
òðóäà îáîñîáëåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé) è æè-
âóò çà ñ÷åò ñàìîïðîäóöèðîâàíèÿ ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêîé ôîðìû, ãäå ðûíî÷íûå ôîð-
ìû ñîçäàþòñÿ äðóãèìè ðûíî÷íûìè ôîðìàìè
è òàê äàëåå áåçîòíîñèòåëüíî ê èõ ñòîèìîñò-
íîé, òðóäîâîé îñíîâå.

Â êà÷åñòâå ðåçóëüòàòà À.Â. Áóçãàëèí è
À.È. Êîëãàíîâ äåëàþò ôóíäàìåíòàëüíûé âû-

âîä5, ñîãëàñíî êîòîðîìó âèðòóàëüíàÿ ôîðìà
ýòîãî êàïèòàëà îêàçûâàåò, êàê áûëî îòìå÷å-
íî âûøå, çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà åãî ñî-
äåðæàíèå.

1. Âèðòóàëüíûé êàïèòàë ñòàíîâèòñÿ ïðèí-
öèïèàëüíî áîëåå ìîáèëåí âî âðåìåíè è ïðî-
ñòðàíñòâå, íåæåëè êàïèòàë, èìåþùèé äðóãóþ
ôîðìó, à ñêîðîñòü îáîðîòà êàïèòàëà èìååò
ïðèíöèïèàëüíîå çíà÷åíèå. Âèðòóàëüíîå áû-
òèå êàïèòàëà êà÷åñòâåííî óâåëè÷èâàåò ýòó
ñêîðîñòü, ïîçâîëÿåò åìó ïåðåìåùàòüñÿ â ëþ-
áûå òî÷êè ïðîñòðàíñòâà ñ ïðàêòè÷åñêè ìãíî-
âåííîé ñêîðîñòüþ è ñ ìèíèìàëüíûìè “òðàíñ-
ïîðòíûìè” èçäåðæêàìè. Òåì ñàìûì âèðòóàëü-
íûé êàïèòàë îáðåòàåò òàêîé íîñèòåëü, òàêîå
ìàòåðèàëüíîå âîïëîùåíèå, êîòîðûå ñàìè ïî
ñåáå ÿâëÿþòñÿ âñåìèðíûìè è âå÷íûìè: èí-
ôîðìàöèÿ óñòàðåâàåò ëèøü ìîðàëüíî.

2. Âèðòóàëüíûé êàïèòàë-äåíüãè îêàçûâà-
åòñÿ ñâÿçàí ñ êîíêðåòíûì ñóáúåêòîì, ñ êîíê-
ðåòíûì ïîëîæåíèåì â ñîöèàëüíîì ïðîñòðàí-
ñòâå-âðåìåíè ëèøü ïî ôîðìå ñîáñòâåííîñòè
è ìîæåò ìåíÿòü ñâîåãî õîçÿèíà ñêîëü óãîäíî
áûñòðî è ÷àñòî. Åñëè äîáàâèòü ê ýòîìó çà-
ôèêñèðîâàííóþ ðàíåå ïðèíöèïèàëüíóþ ñëîæ-
íîñòü (ò.å. òàêóþ ñëîæíîñòü, êîãäà îòîáðà-
æåíèå âñåõ ñâÿçåé â ñèñòåìå óæå íåâîçìîæ-
íî) è ðàçìûòîñòü ñîâðåìåííîé ñèñòåìû ïðàâ
ñîáñòâåííîñòè, òî ñòàíåò ÿñíî, ÷òî âèðòóàëü-
íûé êàïèòàë - ýòî êàïèòàë, íå òîëüêî îòî-
ðâàâøèéñÿ îò ïðîèçâîäñòâà, íî è íå íàõîäÿ-
ùèéñÿ ñêîëüêî-íèáóäü óñòîé÷èâî â ÷àñòíîé
ñîáñòâåííîñòè êàêèõ-ëèáî ëèö. Òàêîé êàïè-
òàë íå ÿâëÿåòñÿ îáúåêòîì ñêîëüêî-íèáóäü
óñòîé÷èâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è êîíòðîëÿ ñî
ñòîðîíû êàêîãî-ëèáî ëèöà.

3. Ïðîòèâîðå÷èå ìåæäó ñâîéñòâàìè èí-
ôîðìàöèè è ñâîéñòâàìè êàïèòàëà, åãî îò÷óæ-
äåíèå è ïðèñâîåíèå ñòàíîâÿòñÿ ôåíîìåíàìè,
çàâèñèìûìè ïðåæäå âñåãî îò ôîðìàëüíûõ è
â òî æå âðåìÿ “âèðòóàëüíûõ” ïðàâèë, ðåãó-
ëèðóþùèõ äâèæåíèå êàïèòàëà. Âñÿêèå ìàòå-
ðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûå è ëè÷íîñòíûå ñâÿ-
çè ïîñòåïåííî èñ÷åçàþò è çàìåíÿþòñÿ ïðî-
öåññàìè, ïðîòåêàþùèìè â êîìïüþòåðíûõ ñå-
òÿõ, ò.å. êàïèòàë ñòàíîâèòñÿ çàâèñèìûì îò
êà÷åñòâà èíñòèòóòîâ, îáåñïå÷èâàþùèõ ïîääåð-
æàíèå è ðàçâèòèå êàïèòàëèñòè÷åñêîé ôîðìû
èíôîðìàöèîííîé ñåòè â öåëîì.

Òåì ñàìûì, ïî ìíåíèþ àâòîðîâ, âèðòó-
àëüíûé õàðàêòåð êàïèòàëà îçíà÷àåò è ñóùå-
ñòâåííûå èçìåíåíèÿ â åãî ñîöèàëüíî-ýêîíî-
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ìè÷åñêîì ñîäåðæàíèè. Ýòîò íîñèòåëü â ïðèí-
öèïå ïîçâîëÿåò ëþáîìó êàïèòàëó ñòàòü âñå-
ìèðíûì, âå÷íûì è ïðåäåëüíî ïîäâèæíûì.
Èìåþùèé òàêîé íîñèòåëü êàïèòàë ëèøü ôîð-
ìàëüíî ñâÿçàí ñ êîíêðåòíûì ñîáñòâåííèêîì,
è ýòè ñâÿçè ïîñòîÿííî ìåíÿþòñÿ, ÷òî ñëóæèò
åãî àòðèáóòèâíîé õàðàêòåðèñòèêîé; îí çàâè-
ñèì âî âñåõ ñâîèõ çâåíüÿõ îò åäèíîé èíôîð-
ìàöèîííîé ñèñòåìû ÷åëîâå÷åñòâà (îò õàêå-
ðîâ, âëàäåëüöåâ êîìïüþòåðíî-êîììóíèêàöè-
îííûõ ñåòåé) è ÿâëÿåòñÿ ïðåäåëüíî ìîãóùå-
ñòâåííûì è ïðåäåëüíî óÿçâèìûì.

Ìû ïîëàãàåì, ÷òî îïïîíèðóåìàÿ òî÷êà
çðåíèÿ íå ÿâëÿåòñÿ áåññïîðíîé, ïîòîìó ÷òî
èììàíåíòíûìè, ñèñòåìíûìè, ñóùíîñòíûìè
ñâîéñòâàìè ôèêòèâíîãî êàïèòàëà íàçûâàþò-
ñÿ âèðòóàëüíîñòü, ñèìóëÿòèâíîñòü, ïðåâðàò-
íîñòü, ñâèäåòåëüñòâóþùèå î ñàìîïîäðûâå
àòðèáóòèâíûõ ñâîéñòâ êàïèòàëà êàê òàêîâî-
ãî. Èñòîêè äàííîé ïîçèöèè çàêëþ÷àþòñÿ â
âîñïðîèçâåäåíèè íà êà÷åñòâåííî íîâîì óðîâ-
íå ðàññìîòðåííîé âûøå ïîçèöèè ñòîðîííè-
êîâ òðóäîâîé òåîðèè ñòîèìîñòè, îòîæäåñòâ-
ëÿþùèõ ôèêòèâíûé êàïèòàë ñ äðóãèì ôåíî-
ìåíîì (êîòîðûé ìû õàðàêòåðèçóåì òåðìèíîì
“òèòóëüíûé êàïèòàë”) , ÷òî íåâîëüíî ïðèâî-
äèò ê ïðåäñòàâëåíèÿì î ôèêòèâíîì êàïèòàëå
êàê î âèðòóàëüíîì êàïèòàëå, îëèöåòâîðÿþ-
ùåì ïðîöåññ “ñàìîïîäðûâà” è “ñàìîîòðèöà-
íèÿ” êàïèòàëîì ñàìîãî ñåáÿ.

Ìû ïîëíîñòüþ ñîãëàñíû ñ äàííûìè àâ-
òîðàìè â òîì, ÷òî ñîâðåìåííûé ãëîáàëüíûé
êàïèòàë îáëàäàåò ðÿäîì íîâûõ ÷åðò. Îäíàêî
èç âûøåïåðå÷èñëåííûõ ïðîöåññîâ À.Â. Áóç-
ãàëèí è À.È. Êîëãàíîâ äåëàþò âûâîäû, ñ êî-
òîðûìè ñëîæíî ñîãëàñèòüñÿ. Èçìåíåíèÿ â
õàðàêòåðå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñîâðåìåííîãî
êàïèòàëà óêàçàííûå àâòîðû îáúÿñíÿþò åãî
âèðòóàëèçàöèåé, ïåðåìåùåíèåì â êîìïüþòåð-
íîå êèáåðïðîñòðàíñòâî, â ñôåðó òðàíçàêöèé,
óòðàòîé ñâÿçè ñî ñâîåé ìàòåðèàëüíîé îñíî-
âîé è ìàòåðèàëüíûì íîñèòåëåì.

Àâòîð ïðèäåðæèâàåòñÿ èíîé òî÷êè çðå-
íèÿ â ïîíèìàíèè ïðîáëåìû âèðòóàëèçàöèè
êàïèòàëà. Êàïèòàë â ïðîöåññå ðàçâèòèè ïðî-
íèêàåò â íîâûå ñôåðû ñîöèàëüíûõ îòíîøå-
íèé è ïîä÷èíÿåò èõ ñâîåìó ãîñïîäñòâó. Ïðî-
öåññ ïðåâðàùåíèÿ þðèäè÷åñêèõ òèòóëîâ ñîá-
ñòâåííîñòè â òèòóëüíóþ ðàçíîâèäíîñòü êàïè-
òàëà - ÷àñòü ýòîãî ïîñòóïàòåëüíîãî ïðîöåññà.
Â ðåçóëüòàòå íåãî òèòóëû ïðèîáðåòàþò äîáà-
âî÷íîå ñâîéñòâî - ñâîéñòâî áûòü ôîðìîé êà-

ïèòàëà-ñîáñòâåííîñòè. Ïðèîáðåòåíèå òèòóëà-
ìè ñâîéñòâ êàïèòàëà ìû íàçûâàåì äâóåäè-
íûì ïðîöåññîì òèòóëèçàöèè êàïèòàëà è êà-
ïèòàëèçàöèè òèòóëîâ. Ýòîò ñëîæíûé ïðîöåññ
äîëæåí ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê ïðîÿâëåíèå
òðàíñôîðìàöèè ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé â
èíñòèòóöèîíàëüíûå è îäíîâðåìåííîé òðàíñ-
ôîðìàöèè èíñòèòóöèîíàëüíûõ îòíîøåíèé â
ýêîíîìè÷åñêèå.

“Òèòóëüíûé êàïèòàë” âîçíèêàåò íà âûñî-
êîé ñòàäèè ðàçâèòèÿ êàïèòàëèñòè÷åñêîãî ñïî-
ñîáà ïðîèçâîäñòâà è îòðàæàåò ïðîöåññ äèà-
ëåêòè÷åñêîãî âçàèìîäåéñòâèÿ è ñâîåîáðàçíî-
ãî ñðàùèâàíèÿ îñíîâíîãî (êàïèòàë) è èñõîä-
íîãî (òîâàð) ïðîèçâîäñòâåííûõ îòíîøåíèé
êàïèòàëèçìà, ÷òî â êîíå÷íîì ñ÷åòå ïðèâîäèò
ê ïîÿâëåíèþ îñîáîãî òîâàðà - “òîâàðà - êà-
ïèòàëà”. Ôîðìèðîâàíèå ðûíêà ýòîãî ñïåöè-
ôè÷åñêîãî òîâàðà îáóñëîâëèâàåò âîçíèêíî-
âåíèå îñîáîé ðàçíîâèäíîñòè òðàíçàêöèîííûõ
ñäåëîê èíâåñòèðîâàíèÿ è çàèìñòâîâàíèå êà-
ïèòàëà. Ýòîò ãëóáèííûé ìíîãîñòîðîííèé ïðî-
öåññ ïðèâîäèò ê çíà÷èòåëüíîìó èçìåíåíèþ â
ôîðìàõ ñóùåñòâîâàíèÿ êàïèòàëà.

Ïîñòîÿííî âîçíèêàþùåå ïðîòèâîðå÷èå
ìåæäó ñòðåìëåíèåì ê íè÷åì íå îãðàíè÷åí-
íîìó äâèæåíèþ è ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííîé
îãðàíè÷åííîñòüþ êîíêðåòíûõ ôîðì âîïëîùå-
íèÿ ïðèâîäèò íà èçâåñòíîì ýòàïå ê îòìå÷åí-
íîìó Ê. Ìàðêñîì ñïåöèôè÷åñêîìó äèàëåêòè-
÷åñêîìó ðàçäâîåíèþ êàïèòàëà íà êàïèòàë-ñîá-
ñòâåííîñòü è êàïèòàë-ôóíêöèþ. Êàïèòàë-ôóí-
êöèÿ, èëè ðåàëüíî ôóíêöèîíèðóþùèé, íàõî-
äÿùèéñÿ â òîâàðíîé, ïðîèçâîäèòåëüíîé è
äåíåæíîé ôîðìàõ, ôóíêöèîíèðóåò â êîíêðåò-
íîé ñôåðå ýêîíîìèêè, ðåàëèçóÿ ñâîþ ðåïðî-
äóêòèâíóþ è ñîçèäàòåëüíóþ ïðèðîäó, íåïîñ-
ðåäñòâåííî ãåíåðèðóåò ïðîöåññ ñàìîâîçðàñ-
òàíèÿ ñòîèìîñòè. Êàïèòàë-ñîáñòâåííîñòü,
ïðåäñòàâëÿþùèé ñîáîé îáîñîáëåííî îáðà-
ùàþùèéñÿ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå òèòóë ñîá-
ñòâåííîñòè íà èñòèííûé êàïèòàë, ñóùåñòâóåò
â âèäå öåííûõ áóìàã, äåðèâàòèâîâ è ñòðóê-
òóðíûõ ôèíàíñîâûõ ïðîäóêòîâ. Åãî ïðåäíàç-
íà÷åíèå - áûòü ïðåäñòàâèòåëåì èñòèííîãî
êàïèòàëà íà ôèíàíñîâîì ðûíêå è îïîñðåäî-
âàòü ïåðåðàñïðåäåëåíèå ñòîèìîñòè, ñîáñòâåí-
íîñòè, ðèñêà è èíôîðìàöèè. Ýòî îñîáàÿ, áå-
ñòåëåñíàÿ, íåâåùåñòâåííàÿ, ëèøü òèòóëüíàÿ
ôîðìà ñóùåñòâîâàíèÿ êàïèòàëà, îïîñðåäóþ-
ùàÿ äâèæåíèå òîâàðà-êàïèòàëà íà ôèíàíñî-
âîì ðûíêå.
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Áëàãîäàðÿ âîçíèêíîâåíèþ è ñàìîñòîÿ-
òåëüíîìó äâèæåíèþ îñîáîãî, “òèòóëüíîãî”
êîìïîíåíòà, êàïèòàë êàê òàêîâîé, ñîõðàíÿÿ
ñâîè àòðèáóòèâíûå ñâîéñòâà, ïåðåõîäèò â
ïðèíöèïèàëüíî íîâîå ñîñòîÿíèå, äåìîíñòðè-
ðóÿ öåëûé ðÿä íîâûõ îñîáåííîñòåé ïðîÿâëå-
íèÿ ñâîèõ ñóùíîñòíûõ ñâîéñòâ, î êîòîðûõ
ìû óïîìÿíóëè âûøå. Îäíàêî ïðîöåññ âèðòó-
àëèçàöèè çàòðàãèâàåò íå âåñü êàïèòàë êàê òà-
êîâîé, âçÿòûé â öåëîì, à ëèøü åãî òèòóëü-
íûé êîìïîíåíò.

Âîçíèêíîâåíèå òèòóëüíîãî êàïèòàëà â
ðåçóëüòàòå äèàëåêòè÷åñêîãî ðàçúåäèíåíèÿ
êàïèòàëà-ñîáñòâåííîñòè è êàïèòàëà-ôóíêöèè
äåéñòâèòåëüíî ïðåäïîëàãàåò îòðèöàíèå òèòó-
ëîì ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííûõ ñâîéñòâ èñ-
òèííîãî êàïèòàëà, åãî ðàñïðåäìå÷èâàíèå. Íî
ýòî îòðèöàíèå äèàëåêòè÷åñêîå, ñîïðîâîæäà-
þùååñÿ ñîõðàíåíèåì “â ñíÿòîì âèäå” ñóù-
íîñòíîãî åäèíñòâà è âíóòðåííåé âçàèìîñâÿ-
çè ìåæäó òèòóëüíûì è èñòèííûì êàïèòàëîì
êàê äâóìÿ äèàëåêòè÷åñêè ïðîòèâîðå÷èâûìè
ñòîðîíàìè åäèíîé ñóùíîñòè - êàïèòàëà êàê
òàêîâîãî. Ýòî íå ïîäðûâ êàïèòàëà êàê ÿâëå-
íèÿ - ýòî âîñïðîèçâåäåíèå â êà÷åñòâåííî íî-
âîì âèäå êîðåííîé ñóùíîñòè êàïèòàëà, ðàñ-
êðûâàþùåé íîâûå åãî ãðàíè.

Òèòóëüíàÿ ôîðìà êàïèòàëà, â íàøåì ïî-
íèìàíèè, ÿâëÿåòñÿ åãî àòðèáóòèâíîé ôîðìîé.
Îíà õàðàêòåðèçóåò áóäóùåå ïðîãíîçíîå ñî-
ñòîÿíèå èñòèííîãî êàïèòàëà, îòðàæàÿ îäèí
èç âåðîÿòíûõ âàðèàíòîâ åãî áóäóùåãî ðàç-
âèòèÿ. Â ñâîþ î÷åðåäü, ëþáîé èñòèííûé êà-
ïèòàë ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê ïîòåíöè-
àëüíûé òèòóëüíûé êàïèòàë, â ðàçâèòîì ñî-
ñòîÿíèè îáÿçàòåëüíî ïðèîáðåòàþùèé ñâîþ
òèòóëüíóþ ôîðìó. Âèðòóàëüíàÿ ðàçíîâèä-
íîñòü òèòóëüíîé ôîðìû êàïèòàëà, â íàøåì
ïîíèìàíèè, ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì ìîìåíòîì ñî-
âðåìåííîãî ãëîáàëüíîãî ðûíêà êàïèòàëà. Îíà
ãàðìîíèçèðóåò âíóòðåííþþ ñóùíîñòü è ãëî-
áàëüíóþ ïðèðîäó êàïèòàëà ñ íîâûìè ðåàëèÿ-
ìè ýïîõè ãëîáàëèçàöèè è ýðû âûñîêèõ òåõ-
íîëîãèé, ÷òî íåèçáåæíî óñèëèâàåò ôèíàíñî-
âóþ òóðáóëåíòíîñòü. Áóäó÷è íàèìåíåå óïðàâ-
ëÿåìîé è íàèáîëåå íåñòàáèëüíîé, òàêàÿ ðàç-
íîâèäíîñòü ôèêòèâíîãî êàïèòàëà òðåáóåò êà-
÷åñòâåííî íîâîãî íàäíàöèîíàëüíîãî ðåãóëè-
ðîâàíèÿ è ñîîòâåòñòâóþùåé ãëîáàëüíîé èí-
ôðàñòðóêòóðû.

Òàêèì îáðàçîì, ìû ðàññìàòðèâàåì âèð-
òóàëèçàöèþ êàê îñîáóþ ñòàäèþ ðàçâèòèÿ òè-

òóëüíîãî êîìïîíåíòà êàïèòàëà, à âèðòóàëü-
íûé êàïèòàë - êàê îäíó èç ôîðì ñóùåñòâîâà-
íèÿ òèòóëüíîãî êàïèòàëà. Ïðè àíàëèçå âèð-
òóàëèçàöèè íåîáõîäèìî èçáåãàòü êàê åå íå-
äîîöåíêè, òàê è ïðåóâåëè÷åíèÿ è àáñîëþòè-
çàöèè ýòîãî ïðîöåññà. Âèðòóàëüíàÿ ôîðìà
òèòóëüíîãî êàïèòàëà îêàçûâàåò çíà÷èòåëüíîå
âîçäåéñòâèå íà ñîñòîÿíèå è ôóíêöèîíèðîâà-
íèå ñîâðåìåííîãî ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà.
Âèðòóàëüíîñòü çàêëþ÷àåòñÿ íå òîëüêî â ýëåê-
òðîííîé ôîðìå, íî è â âåðîÿòíîñòíîì, íåóñ-
òîé÷èâîì ôóíêöèîíèðîâàíèè ñîâðåìåííîãî
êàïèòàëà.

Òàêèì îáðàçîì, àâòîð óáåæäåí, ÷òî èç-
âåñòíàÿ âèðòóàëèçàöèÿ îçíà÷àåò íå èñ÷åçíî-
âåíèå è ñàìîïîäðûâ êàïèòàëà, êàê ýòî ïûòà-
þòñÿ ïðåäñòàâèòü óâàæàåìûå âûøåóïîìÿíó-
òûå àâòîðû, à ïåðåõîä åãî â íîâîå êà÷åñòâî,
â êîòîðîì ïðè ñîõðàíåíèè åãî ìàòåðèàëüíîé
îñíîâû è ôèçè÷åñêîé ñóùíîñòè îäíîâðåìåí-
íî âîçíèêàþò óñëîâèÿ äëÿ ïðèíöèïèàëüíî
íîâûõ òåõíîëîãè÷åñêèõ âîçìîæíîñòåé äâè-
æåíèÿ òèòóëüíîãî êàïèòàëà. Îäíîâðåìåííî
íåîáõîäèìî ïîä÷åðêíóòü, ÷òî òå íîâûå ñâîé-
ñòâà è îñîáåííîñòè ñîâðåìåííîãî êàïèòàëà,
êîòîðûå ïîäðîáíî èññëåäîâàíû À.Â. Áóçãà-
ëèíûì è À.È. Êîëãàíîâûì, èìåþò áîëüøóþ
íàó÷íóþ öåííîñòü, ïîñêîëüêó ïîçâîëÿþò, ñ
îäíîé ñòîðîíû, òî÷íî îõàðàêòåðèçîâàòü ñî-
ñòîÿíèå ñîâðåìåííîãî ãëîáàëüíîãî êàïèòà-
ëà, à ñ äðóãîé - áîëåå ãëóáîêî ðàñêðûòü ïðè-
ðîäó òèòóëüíîãî êàïèòàëà è åãî àäåêâàòíîñòü
ïðîáëåìàì è âûçîâàì ýïîõè èíôîðìàöèîí-
íîé, ôèíàíñîâîé, ïîñòèíäóñòðèàëüíîé ýêî-
íîìèêè íà ýòàïå ãëîáàëèçàöèè.

Ïîýòîìó àâòîð ñòàòüè ïîëàãàåò, ÷òî ïîçè-
öèÿ îïïîíèðóåìîé òî÷êè çðåíèÿ, âìåñòå ñ
ëåæàùåé â åå îñíîâå êîíöåïöèåé ôèêòèâíî-
ãî êàïèòàëà, îòðàæåííîé íà ðèñ. 1, íå ÿâëÿ-
åòñÿ òóïèêîâîé, íåïðîäóêòèâíîé èëè ïîëíîñ-
òüþ îøèáî÷íîé. Ìû ïîëàãàåì, ÷òî ýòà ïîçè-
öèÿ èìååò íåñîìíåííóþ ñàìîñòîÿòåëüíóþ
íàó÷íóþ öåííîñòü. È âñÿ ïðîáëåìà çàêëþ÷à-
åòñÿ â òîì, ÷òî îíà ðàçâèâàëàñü ïðèìåíèòåëü-
íî íå ê òîìó îáúåêòó. Ïðàêòè÷åñêè âñå ïîëî-
æåíèÿ äàííîé êîíöåïöèè, ïî íàøåìó ìíåíèþ,
óñïåøíî ïðèìåíèìû íå ê êàïèòàëó, âîïëî-
ùåííîìó â òèòóëàõ ñîáñòâåííîñòè, à ê äðóãî-
ìó ýêîíîìè÷åñêîìó ÿâëåíèþ - ê ìîíîïîëè-
çèðîâàííîìó ðåíòîïðîäóöèðóþùåìó ðåñóð-
ñó, ãåíåðèðóþùåìó ðåíòíûå äîõîäû è ÿâëÿ-
þùåìóñÿ ôèêòèâíûì êàïèòàëîì, äèàìåòðàëü-
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íî ïðîòèâîïîëîæíûì äåéñòâèòåëüíîìó êàïè-
òàëó ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, íà ÷òî
íåäâóñìûñëåííî óêàçûâàëè Æ. Ñèñìîíäè6 è
Â. Çîìáàðò7. Ê ãëóáîêîìó ñîæàëåíèþ, ðåíò-
íûå àñïåêòû òåîðèè ôèêòèâíîãî êàïèòàëà äëè-
òåëüíîå âðåìÿ âîîáùå íå áðàëèñü âî âíèìà-
íèå ïðàêòè÷åñêè âñåìè èññëåäîâàòåëÿìè, è
ëèøü â ðàáîòàõ À.Â. Ìåùåðîâà8 îíè ñòàëè
àíàëèçèðîâàòüñÿ è ðàçâèâàòüñÿ ñ èñïîëüçî-
âàíèåì êàòåãîðèé “ðåíòà” è “ëîæíàÿ ñîöè-
àëüíàÿ ñòîèìîñòü”.

Ìû òàêæå ñ÷èòàåì, ÷òî ïðÿìîå ïðîòèâî-
ïîñòàâëåíèå òèòóëüíîãî è äåéñòâèòåëüíîãî
êàïèòàëà íå ñîâñåì êîððåêòíî, òàê êàê îíè
ÿâëÿþòñÿ ðàçíîðîäíûìè è îòíîñÿòñÿ ê ðàç-
íûì ñôåðàì õîçÿéñòâåííûõ îòíîøåíèé: äåé-
ñòâèòåëüíûé - ê ýêîíîìè÷åñêèì, à òèòóëüíûé -
ê èíñòèòóöèîíàëüíûì, äåéñòâèòåëüíûé îòðà-
æàåò êàïèòàë-ôóíêöèþ, à òèòóëüíûé - êàïè-
òàë-ñîáñòâåííîñòü. Ñõåìàòè÷íî íàøà ïîçèöèÿ
ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 2.

Ïîçèöèÿ àâòîðà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî
ãîñïîäñòâóþùèå â ëèòåðàòóðå ïðåäñòàâëåíèÿ
î òîæäåñòâåííîñòè òèòóëüíîãî è ôèêòèâíîãî
êàïèòàëà íå ñîîòâåòñòâóþò äåéñòâèòåëüíîñ-
òè, ïîñêîëüêó ìåæäó òèòóëüíûì, äåéñòâèòåëü-
íûì è ôèêòèâíûì êàïèòàëîì ñóùåñòâóåò ñëå-
äóþùåå ñîîòíîøåíèå:

1) òèòóëüíûé êàïèòàë - ýòî âîïëîùåííûé
â ôîðìå òèòóëà êàïèòàë-ñîáñòâåííîñòü, îò-
íîñÿùèé ê ñôåðå èíñòèòóöèîíàëüíûõ îòíî-
øåíèé, ñóùåñòâóþùèé è ôóíêöèîíèðóþùèé
â ñôåðå îáðàùåíèÿ, åãî ñóáñòàíöèîíàëüíîé
îñíîâîé âûñòóïàåò òèòóëüíàÿ ñòîèìîñòü;

2) äåéñòâèòåëüíûé è ôèêòèâíûé êàïèòàë -
ýòî ðàçíîâèäíîñòè êàïèòàëà-ôóíêöèè, îòíî-
ñÿùèåñÿ ê ñôåðå áàçèñíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ
îòíîøåíèé. Â ñâîþ î÷åðåäü, äåéñòâèòåëüíûé
êàïèòàë - ýòî ðåàëüíî ôóíêöèîíèðóþùèé
êàïèòàë, ïðèíîñÿùèé ïðèáûëü, ÿâëÿþùèéñÿ
äåéñòâèòåëüíîé ñòîèìîñòüþ, ñóùåñòâóþùèé
â ïðîèçâîäèòåëüíîé è òîâàðíîé ôîðìàõ, à
òàêæå ýòî äåíåæíûé êàïèòàë, îáðàùàþùèé-
ñÿ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå. Ôèêòèâíûé êàïè-
òàë ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ìîíîïîëèçèðîâàííûé
ðåíòíûé ðåñóðñ, ôóíêöèîíèðóþùèé êàê êà-
ïèòàë, ãåíåðèðóþùèé ðåíòíûå äîõîäû, ïðåä-
ñòàâëÿþùèé ñîáîé ôèêòèâíóþ, ðåàëüíî íå
ñóùåñòâóþùóþ ñòîèìîñòü.

Òàêîå ïîíèìàíèå ïðèðîäû ôèêòèâíîãî
êàïèòàëà è ñóùíîñòè ïðîöåññà âèðòóàëèçà-
öèè, íå óìàëÿÿ ìåòîäîëîãè÷åñêîé è òåîðåòè-
÷åñêîé çíà÷èìîñòè êîíöåïöèè “âèðòóàëüíî-
ãî ôèêòèâíîãî ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà”
À.Â. Áóçãàëèíà è À.È. Êîëãàíîâà, òðåáóåò âíå-
ñåíèÿ ñóùåñòâåííûõ óòî÷íåíèé â õàðàêòåðè-
ñòèêó óêàçàííîãî ôåíîìåíà íûíåøíåãî ýòà-
ïà ñèñòåìíûõ òðàíñôîðìàöèé ãëîáàëüíîãî êà-
ïèòàëà.
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