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Ðàññìàòðèâàþòñÿ ïðîáëåìû óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè ðîçíè÷íîãî áàíêà â óñëîâèÿõ âîëàòèëüíîñòè
íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, ìåòîäû óïðàâëåíèÿ ðèñêîì ëèêâèäíîñòè è ïðîöåíòíûì ðèñêîì.
Ïðåäëîæåíà ìîäåëü, êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò óëó÷øèòü êà÷åñòâî ðèñêîâîé îò÷åòíîñòè. Ñòàòèñòè÷åñêàÿ
çíà÷èìîñòü äàííîé ìîäåëè ïðîâåðåíà èíñòðóìåíòàìè ýêîíîìåòðèêè.

Ñîñòîÿíèå è ðàçâèòèå ðîññèéñêîé ýêî-
íîìèêè âî ìíîãîì çàâèñÿò îò ñîñòîÿíèÿ è
“çäîðîâüÿ” áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Óõóäøåíèå âíóòðåííåé ëèêâèäíîñòè â òå-
÷åíèå 2014 ã. óâåëè÷èâàëî ñòîèìîñòü ðåñóð-
ñîâ áàíêîâ, à íåîáõîäèìîñòü îáñëóæèâàòü
íàêîïëåííûå âíåøíèå äîëãè ðîññèéñêèõ êîð-
ïîðàöèé îêàçàëà äîïîëíèòåëüíîå äàâëåíèå íà
ðóáëü íàðÿäó ñî ñíèæåíèåì öåí íà íåôòü.

Ñ àíàëîãè÷íîé ïðîáëåìîé ñòîëêíóëàñü
ðîññèéñêàÿ ýêîíîìèêà â 2008-2010 ãã., êîãäà
ñîêðàùåíèå äîõîäîâ îò ýêñïîðòà, ñâÿçàííîå
ñî ñíèæåíèåì ìèðîâûõ öåí íà íåôòü, è óõóä-
øåíèå âíóòðåííåé ëèêâèäíîñòè íà ôîíå ðåç-
êîãî ñóæåíèÿ âîçìîæíîñòåé âíåøíèõ çàèìñòâî-
âàíèé ïðèâåëè ê êðèòè÷åñêèì òðóäíîñòÿì â
îáñëóæèâàíèè (ðåôèíàíñèðîâàíèè) óæå íàêîï-
ëåííûõ îáÿçàòåëüñòâ1. Îäíàêî â ñåãîäíÿøíèõ
óñëîâèÿõ ïðàêòè÷åñêè îòñóòñòâóåò âîçìîæíîñòü
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íàêîïëåííûõ âíåøíèõ îáÿ-
çàòåëüñòâ â ñâÿçè ñ äåéñòâèåì ñàíêöèé, ÷òî
äåëàåò ñèòóàöèþ â ñôåðå ôèíàíñîâ ìíîãî áî-
ëåå íåîïðåäåëåííîé. Áàíê Ðîññèè áûë âûíóæ-
äåí 6 ðàç ïîäíèìàòü êëþ÷åâóþ ñòàâêó â òå÷å-
íèå 2014 ã., íà÷èíàÿ ñ 5,5% íà íà÷àëî 2014 ã.
è äîâåäÿ åå äî 17% íà êîíåö 2014 ã.

Ñàíêöèè ñî ñòîðîíû ÅÑ è ÑØÀ, ïàäåíèå
öåí íà óãëåâîäîðîäû, çíà÷èòåëüíàÿ äåâàëü-
âàöèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû (-71% ê
áèâàëþòíîé êîðçèíå ñ 01.01.2014 ã. ïî
01.03.2015 ã.2), ðîñò ñòîèìîñòè ðåñóðñíîé
áàçû ïðèâåëè ê âîçðàñòàíèþ âîëàòèëüíîñòè
íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ.

Áàíêè ïîíåñëè óáûòêè èç-çà ïåðåîöåíêè
ñòîèìîñòè öåííûõ áóìàã, íàõîäÿùèõñÿ íà èõ
áàëàíñàõ, è ðîñòà ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííî-

ñòè ïîðòôåëåé ðîçíè÷íûõ è êîðïîðàòèâíûõ êëè-
åíòîâ, ÷òî ïðèâåëî ê ïàäåíèþ óðîâíÿ äîñòàòî÷-
íîñòè êàïèòàëà ðîññèéñêèõ áàíêîâ, âêëþ÷àÿ òàê
íàçûâàåìûå “ãîñáàíêè”, è, êàê ñëåäñòâèå, ñíè-
çèëî óñòîé÷èâîñòü ðîññèéñêèõ áàíêîâ.

Â òàêèõ óñëîâèÿõ ïðîáëåìà óïðàâëåíèÿ
ðèñêàìè áàíêà ñòàíîâèòñÿ îäíîé èç êëþ÷å-
âûõ, îáñóæäàåìûõ êàê ñàìèìè áàíêàìè, òàê è
â òåîðèè ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà.

Âàæíàÿ çàäà÷à â óñëîâèÿõ âîçðîñøåé âî-
ëàòèëüíîñòè - îáåñïå÷åíèå óñòîé÷èâîñòè
ñòðóêòóðû áàíêîâñêîãî áàëàíñà.

Â ïðàêòèêå çàïàäíûõ è ðîññèéñêèõ áàíêîâ
ñóùåñòâóåò îäíî èç íàïðàâëåíèé îáåñïå÷åíèÿ
ñòàáèëüíîñòè áàíêà, êîòîðîå íàçûâàåòñÿ “óïðàâ-
ëåíèå àêòèâàìè è ïàññèâàìè” (äàëåå - ÓÀèÏ).

ÓÀèÏ - ýòî ôîðìàëèçîâàííûé ïðîöåññ
ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé äëÿ òîãî, ÷òîáû áûëè ñáà-
ëàíñèðîâàíû àêòèâû è ïàññèâû íà áàëàíñå
áàíêà. ÓÀèÏ ÿâëÿåòñÿ ÷ðåçâû÷àéíî âàæíûì
ïðîöåññîì, êîòîðûé íàöåëåí íà îáåñïå÷åíèå
ñòàáèëüíîé ïðîöåíòíîé ìàðæè, ðîñò ÷èñòûõ
àêòèâîâ è ïîääåðæàíèå ñáàëàíñèðîâàííîé
ñòðóêòóðû àêòèâîâ è ïàññèâîâ3.

Ìåòîäèêà óïðàâëåíèÿ àêòèâàìè è ïàññè-
âàìè ðàçâèâàëàñü è ïðåäëàãàëà èíñòðóìåíòû
äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïðîöåíòíîãî ðèñêà è ðèñêà
ëèêâèäíîñòè íà óðîâíå ãëîáàëüíîãî áóõãàë-
òåðñêîãî áàëàíñà çàäîëãî äî òîãî, êàê ìåòî-
äîëîãèÿ “öåííîñòè ïîä ðèñêîì”, èëè “VaR”,
âîçíèêëà êàê öåíòðàëüíàÿ êîíöåïöèÿ.

ÓÀèÏ íå îòíîñèòñÿ íè ê ïîäãðóïïå ðû-
íî÷íîãî ðèñêà, êàê èíîãäà ñ÷èòàåòñÿ, íè ê
òðèâèàëüíîé òåõíèêå, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü
çàìåíåíà íà áîëåå ñëîæíûå òåõíèêè ìîäåëè-
ðîâàíèÿ ðûíî÷íîãî è êðåäèòíîãî ðèñêîâ.
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Êðîìå òîãî, ñóùåñòâóåò íå òàê ìíîãî ïóáëè-
êàöèé íà òåìó ÓÀèÏ. Îäíàêî ôèíàíñîâûé
êðèçèñ, î÷åâèäíî, óñèëèò ðîëü ÓÀèÏ, êîòî-
ðîå ÿâëÿåòñÿ êðèòè÷åñêîé ôóíêöèåé âñëåä-
ñòâèå åãî âàæíîñòè â óïðàâëåíèè ðèñêîì íå-
ñîîòâåòñòâèÿ. ÓÀèÏ ðàññìàòðèâàåò ðèñê íå-
ñîîòâåòñòâèÿ â äâóõ èçìåðåíèÿõ: ðèñê ëèê-
âèäíîñòè è ïðîöåíòíûé ðèñê. ÓÀèÏ äàåò âîç-
ìîæíîñòü ïîñòðîèòü ïîçèöèþ ëèêâèäíîñòè
áàíêà â âèäå âðåìåííûõ ïðîôèëåé èçáûòêîâ
è äåôèöèòîâ äåíåæíûõ ñðåäñòâ âî âñåõ âà-
ëþòàõ. ÓÀèÏ ïîçâîëÿåò óñòàíîâèòü âçàèìî-
ñâÿçü ìåæäó ôëóêòóàöèÿìè ïðîöåíòíîãî äî-
õîäà è ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Óïðàâëåíèå àêòè-
âàìè è ïàññèâàìè èñïîëüçóåòñÿ â ðîçíè÷íîì,
êîììåð÷åñêîì è òîðãîâîì áàíêèíãå.

Êîìèòåò ïî óïðàâëåíèþ àêòèâàìè è ïàñ-
ñèâàìè (äàëåå - ÊÓÀÏ) âûðàáàòûâàåò ïîëè-
òèêó â îòíîøåíèè ñòðóêòóðû áóõãàëòåðñêîãî
áàëàíñà, ôîíäèðîâàíèÿ, ðåãóëÿòîðíûõ îãðà-
íè÷åíèé èõ âëèÿíèÿ íà ïðîöåíòíûé äîõîä.

Ñòðóêòóðíî ÓÀèÏ, êàê ïðàâèëî, íàõîäèò-
ñÿ â ôèíàíñîâîì äåïàðòàìåíòå áàíêà, êîòî-
ðûé îòâå÷àåò çà ïðîöåíòíûé ðèñê, ðèñê ôîí-
äèðîâàíèÿ, àëëîêàöèþ ðèñêîâ íà ðàçëè÷íûå
áèçíåñ-ëèíèè, óïðàâëåí÷åñêèé êîíòðîëü è
îò÷åòíîñòü (ðèñ. 1).

ÊÓÀÏ îòâå÷àåò çà èñïîëíåíèå ðåøåíèé
ïî ÓÀèÏ, â òî âðåìÿ êàê âûäåëåííîå òåõíè-
÷åñêîå ïîäðàçäåëåíèå ãîòîâèò âñþ íåîáõî-
äèìóþ àíàëèòèêó äëÿ ïðèíÿòèÿ äàííûõ ðå-
øåíèé è óïðàâëÿåò ìîäåëÿìè ÓÀèÏ. Ïîâåñò-
êà äíÿ ÊÓÀÏ âêëþ÷àåò ãëîáàëüíîå óïðàâëå-
íèå áóõãàëòåðñêèì áàëàíñîì è ôîðìóëèðóåò
äèðåêòèâû äëÿ äîñòèæåíèÿ ñîîòâåòñòâèÿ êîì-
ìåð÷åñêèõ ïîëèòèê áèçíåñ-ëèíèé ãëîáàëüíîé
ïîëèòèêå áàíêà.

Îäíîé èç âàæíåéøèõ ôóíêöèé ÓÀèÏ ÿâëÿ-
åòñÿ óïðàâëåíèå ðèñêîì ëèêâèäíîñòè. Ïîä ëèê-
âèäíîñòüþ ìîæíî ïîíèìàòü âîçìîæíîñòü ïðè-
âëåêàòü äåíåæíûå ñðåäñòâà äëÿ ôèíàíñèðîâà-
íèÿ êðåäèòíûõ ïðîäàæ è âîçìîæíîñòü îáåñïå-
÷èâàòü ïîòåíöèàëüíûé îòòîê äåïîçèòîâ çà ðà-
çóìíóþ öåíó â òå÷åíèå àäåêâàòíîãî âðåìåííîãî
ïðîìåæóòêà. Áàíêè ïîêðûâàþò ïîòðåáíîñòü â

ëèêâèäíîñòè çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ äåïîçèòîâ èëè
çàèìñòâîâàíèé ñ äîëãîâûõ ðûíêîâ. Òàêèì îáðà-
çîì, ðèñê ëèêâèäíîñòè - ýòî ðèñê íåâîçìîæíîñ-
òè ïðèâëå÷ü íåîáõîäèìóþ ëèêâèäíîñòü èëè âîç-
ìîæíîñòü ïðèâëå÷ü ëèêâèäíîñòü, íî ïî âûñî-
êîé öåíå. Äëÿ àíàëèçà ðèñêà ëèêâèäíîñòè ðàñ-
ñìàòðèâàþò âðåìåííûå ïðîôèëè ãýïîâ ëèêâèä-
íîñòè, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ðàçíèöàìè äëÿ âñåõ
áóäóùèõ âðåìåííûõ ïðîìåæóòêîâ ìåæäó îñòàò-
êàìè àêòèâîâ è ïàññèâîâ. Êîãäà ìû ãîâîðèì î
òåêóùèõ àêòèâàõ è ïàññèâàõ íà îò÷åòíóþ äàòó,
êîòîðûå àìîðòèçèðóþòñÿ âî âðåìåíè è ïðåä-
ñòàâëÿþò ñîáîé íèñõîäÿùèå êðèâûå, òî òàêèå
ãýïû íàçûâàþò ñòàòè÷åñêèìè. Êîãäà æå çàïëà-
íèðîâàííûå íîâûå êðåäèòû è íîâûå äåïîçèòû
äîáàâëÿþòñÿ ê àìîðòèçàöèè âðåìåííûõ ïðîôè-
ëåé òåêóùèõ àêòèâîâ è ïàññèâîâ, òî òàêèå ãýïû
íàçûâàþòñÿ äèíàìè÷åñêèìè.

Ñëåäóþùåé âàæíîé ôóíêöèåé ÓÀèÏ ÿâëÿ-
åòñÿ óïðàâëåíèå ïðîöåíòíûì ðèñêîì, êîòîðîå
îñíîâûâàåòñÿ íà àíàëèçå ïðîöåíòíûõ ãýïîâ.

Ïðîöåíòíûé ãýï - ýòî ñòàíäàðòíàÿ ìåòî-
äîëîãèÿ èçìåðåíèÿ óðîâíÿ ïðîöåíòíîãî ðèñ-
êà. Ñóùåñòâóåò äâà òèïà ãýïîâ:

 ãýï ôèêñèðîâàííîé ïðîöåíòíîé ñòàâ-
êè. Îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíèöà ìåæäó àêòèâà-
ìè è ïàññèâàìè ñ ôèêñèðîâàííîé ïðîöåíò-
íîé ñòàâêîé;

ãýï ïëàâàþùåé ïðîöåíòíîé ñòàâêè. Ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé ðàçíèöó ìåæäó àêòèâàìè è ïàñ-
ñèâàìè ñ ïëàâàþùåé ïðîöåíòíîé ñòàâêîé.

Òàê æå, êàê ãýïû ëèêâèäíîñòè, ñòàòè÷åñ-
êèå ïðîöåíòíûå ãýïû îïðåäåëÿþòñÿ ñ ïîìî-
ùüþ àìîðòèçàöèè òåêóùèõ àêòèâîâ è ïàññè-
âîâ, â òî âðåìÿ êàê äèíàìè÷åñêèå ïðîöåíò-
íûå ãýïû âêëþ÷àþò åùå è àìîðòèçàöèþ íî-
âûõ òðàíçàêöèé.

Ðàñ÷åò ïðîöåíòíûõ ãýïîâ íåñëîæåí ïðè
óñëîâèè èäåíòèôèêàöèè ñïðàâî÷íûõ ïðîöåí-
òíûõ ñòàâîê (òàêèõ êàê ËÈÁÎÐ, ÌÎÑÏÐÀÉÌ
è ò.ä.). Ãýïû ôèêñèðîâàííûõ ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê ðàññ÷èòàòü ãîðàçäî ëåã÷å, òàê êàê íåò íå-
îáõîäèìîñòè îïðåäåëÿòü ñïðàâî÷íûå ïðîöåíò-
íûå ñòàâêè â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî ïðîöåíòíûå
ñòàâêè, îòíîñÿùèåñÿ ê àêòèâàì è ïàññèâàì,
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îñòàþòñÿ ôèêñèðîâàííûìè. Íåîáõîäèìî îò-
ìåòèòü, ÷òî áåñïðîöåíòíûå àêòèâû è ïàññèâû
èñêëþ÷àþòñÿ èç ðàñ÷åòà ïðîöåíòíûõ ãýïîâ.

Ðèñóíîê 2 ïîêàçûâàåò ñîñòîÿíèå áàëàí-
ñà â îïðåäåëåííîé òî÷êå âðåìåíè t íà áóäó-
ùóþ äàòó. Âñå ñòàâêè, êîòîðûå èçâåñòíû íà
ýòó äàòó, ÿâëÿþòñÿ ôèêñèðîâàííûìè. Ñëåäó-
åò ïîíèìàòü, ÷òî ãýïû ìîãóò áûòü ïîñ÷èòàíû
êàê íà îñíîâå îñòàòêîâ àêòèâîâ è ïàññèâîâ
íà îïðåäåëåííûå áóäóùèå äàòû, òàê è íà îñ-
íîâå ñðåäíèõ çíà÷åíèé àêòèâîâ è ïàññèâîâ
âðåìåííûõ ïðîìåæóòêîâ.

Åñëè îòñóòñòâóåò ãýï ëèêâèäíîñòè, òî ãýï
ôèêñèðîâàííîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè è ãýï ïëàâà-
þùåé ïðîöåíòíîé ñòàâêè ðàâíû ìåæäó ñîáîé â
àáñîëþòíûõ çíà÷åíèÿõ. Ãýï ëèêâèäíîñòè ïðèâî-
äèò ê âîçíèêíîâåíèþ ïðîöåíòíîãî ãýïà. Èçáû-
òîê ðåñóðñîâ áóäåò èíâåñòèðîâàí èëè äåôèöèò
ðåñóðñîâ áóäåò ïðîôèíàíñèðîâàí íà áóäóùóþ
äàòó ïî íåèçâåñòíîé ñòàâêå íà äàòó ôîðìèðîâà-
íèÿ îò÷åòà. Ïðîãíîçíûé äåôèöèò ðåñóðñîâ ÿâ-
ëÿåòñÿ ýêâèâàëåíòîì îáÿçàòåëüñòâà, ÷óâñòâèòåëü-
íîãî ê ïðîöåíòíîé ñòàâêå, â òî âðåìÿ êàê ïðî-
ãíîçíûé èçáûòîê ðåñóðñîâ âûñòóïàåò ýêâèâàëåí-
òîì ïðîöåíòíîãî àêòèâà, ÷óâñòâèòåëüíîãî ê ïðî-
öåíòíîé ñòàâêå.

Â ïðèìåðå íà ðèñ. 2 ãýïû ïëàâàþùåé è
ôèêñèðîâàííîé ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ðàçëè÷à-
þòñÿ íà ñóììó ãýïà ëèêâèäíîñòè, êîòîðûé

ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ýêâèâàëåíò îáÿçàòåëüñòâà,
÷óâñòâèòåëüíîãî ê ïðîöåíòíîé ñòàâêå:

 ãýï ïëàâàþùåé ïðîöåíòíîé ñòàâêè áåç
ó÷åòà ãýïà ëèêâèäíîñòè = 40 - 35 = +5;

 ãýï ïëàâàþùåé ïðîöåíòíîé ñòàâêè ñ
ó÷åòîì ãýïà ëèêâèäíîñòè = +5 - 40 = -35.

Îáùåå ïðàâèëî òàêîâî, ÷òî ãýï ïëàâàþ-
ùåé ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïîñëå ôîíäèðîâàíèÿ
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ãýï ïëàâàþùåé ïðîöåíò-
íîé ñòàâêè áåç ó÷åòà ãýïà ëèêâèäíîñòè ìè-
íóñ ãýï ëèêâèäíîñòè:

ãýï ïëàâàþùåé ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïîñ-
ëå ôîíäèðîâàíèÿ = ãýï ïëàâàþùåé ïðîöåíò-
íîé ñòàâêè äî ôîíäèðîâàíèÿ ãýïà - ãýï ëèê-
âèäíîñòè = -35 = +5 - 40.

Òàáëèöà 1 ïîêàçûâàåò óïðîùåííûé ãýï-
îò÷åò áàíêà HSBC, ïðåäñòàâëåííûé â ãîäî-
âîì îò÷åòå áàíêà çà 2014 ã.4

Äàííûé îò÷åò åñòü ïîëíàÿ âðåìåííàÿ ñòðóê-
òóðà ãýïîâ ïðîöåíòíîãî ðèñêà, ñîäåðæàùåãîñÿ
íà áàëàíñå HSBC Holdings. Ïðåäñòàâëåííûå â
äàííîì îò÷åòå àêòèâû è ïàññèâû ñîäåðæàò ïðî-
öåíòíûå ñòàâêè, ôèêñèðîâàííûå ïî ñîñòîÿíèþ
íà îò÷åòíóþ äàòó. Ãýïû ïðîöåíòíîé ñòàâêè ÿâëÿ-
þòñÿ ñòàòè÷åñêèìè, ò.å. îíè ñôîðìèðîâàíû òå-
êóùèìè àêòèâàìè è ïàññèâàìè.

Ãýï-ìîäåëè - óäîáíûé èíñòðóìåíò óïðàâ-
ëåíèÿ ïðîöåíòíûì ðèñêîì, òàê êàê îíè íà-
ãëÿäíû è äîñòàòî÷íî ïðîñòû. Îäíàêî ãýïû

 
 
 
 
 
 
 
 

 

Активы, чувствительные  
к процентной ставке (IRSA) (40) 

Итого = 125 

Обязательства, чувствительные 
к процентной ставке (IRSL) (35) 

Гэп ликвидности (плавающая ставка) (40) 
Итого = 125 

Основные средства (10) 

Активы с фиксированной 
 процентной ставкой (FRA) (75) 

Капитал (20) 

Обязательства с фиксированной 
 процентной ставкой (FRL) (30) 

Ðèñ. 2. Ïðîöåíòíûé ãýï

Òàáëèöà 1
Îáðàçåö îò÷åòà ïî ïðîöåíòíîìó ãýïó, ìëí äîëë. ÑØÀ

Гэп-анализ HSBC Holdings 
по состоянию на 31 декабря 

2014 г. (аудировано) 
Итого До 1 года Свыше 1 года 

до 5 лет 
Свыше 5 лет  

до 10 лет 
Свыше  
10 лет 

Беспроцент-
ные статьи 

Итого активы 147 864 44 613 290 1824 - 101 137 
Итого капитал (105 445) - - - - (105 445) 
Итого пассивы и капитал (147 864) (3506) (9238) (8413) (14 458) (112 249) 
Внебалансовые статьи, 
чувствительные  
к процентной ставке - (21 525) 7295 7400 5763 1067 
Чистый гэп процентной ставки - 19 582 (1653) 811 (8695) (10 045) 
Кумулятивный гэп 
процентной ставки - 19 582 17 929 18 740 10 045 - 
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ñòàíîâÿòñÿ íåäîñòîâåðíûìè, åñëè â áàíêîâñ-
êèå ïðîäóêòû âñòðîåíû îïöèîíû, êîòîðûå
ïðèâîäÿò ê òîìó, ÷òî ôèêñèðîâàííàÿ ñòàâêà
ñòàíîâèòñÿ ïëàâàþùåé è íàîáîðîò5.

Âñòðîåííûå îïöèîíû ãåíåðèðóþò ðèñê
íåáëàãîïðèÿòíîãî èçìåíåíèÿ ÷èñòîé ïðîöåí-
òíîé ìàðæè. Çíà÷èòåëüíûå ñäâèãè ïðîöåíò-
íûõ êðèâûõ ïîäòàëêèâàþò çàåìùèêîâ ê èñ-
ïîëüçîâàíèþ îïöèîíîâ, â òî âðåìÿ êàê íåñó-
ùåñòâåííûå èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíûõ êðèâûõ
íå âûçûâàþò äàííîãî ýôôåêòà.

Õåäæèðîâàíèå íåáëàãîïðèÿòíûõ ýôôåê-
òîâ âñòðîåííûõ îïöèîíîâ ìîæåò áûòü îñó-
ùåñòâëåíî íåñêîëüêèìè ñïîñîáàìè. Ïåðâûé
ñïîñîá çàêëþ÷àåòñÿ â ïåðåíîñå ñòîèìîñòè
îïöèîíà íà êëèåíòîâ, ÷òî ïîäðàçóìåâàåò îöåí-
êó èõ ñòîèìîñòè. Õåäæèðîâàíèå ïîñðåäñòâîì
âêëþ÷åíèÿ ñòîèìîñòè îïöèîíà â öåíó óñëóãè
êëèåíòó âîçìîæíî, åñëè öåíîâàÿ êîíêóðåí-
öèÿ íà ðûíêå ïîçâîëÿåò ýòî ñäåëàòü. Íåäî-
ñòàòîê ïîäîáíîãî ïîäõîäà çàêëþ÷àåòñÿ â ïî-
òåíöèàëüíî íåãàòèâíûõ âëèÿíèÿõ íà ðûíî÷-
íóþ ñòîèìîñòü àêöèé â ñðàâíåíèè ñ äðóãèìè
áàíêàìè, êîòîðûå íå âêëþ÷àþò ñòîèìîñòü
îïöèîíà â ïðîöåíòíóþ ñòàâêó êëèåíòîâ èç-çà
ðèñêà ïîòåðè êëèåíòóðû. Àëüòåðíàòèâíûé
ïîäõîä ñîñòîèò â õåäæèðîâàíèè îïöèîíàëü-
íîãî ðèñêà. Â ýòîì ñëó÷àå áàíê íåñåò ðàñõîä
íà õåäæèðîâàíèå. Åñòåñòâåííàÿ çàùèòà ïðî-
òèâ âîçìîæíîñòè èçìåíåíèÿ ôèêñèðîâàííûõ
ñòàâîê íà ñëó÷àé èõ ñíèæåíèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â
õåäæèðîâàíèè íèæíåãî ïðåäåëà ñòàâêè (floor).

Â ñëó÷àÿõ, êîãäà èìååòñÿ âîçìîæíîñòü ïå-
ðåíîñèòü ñòîèìîñòü îïöèîíà íà êëèåíòîâ,
ñëîæíûì âîïðîñîì ÿâëÿåòñÿ îöåíêà äàííûõ
îïöèîíîâ.

Êîãäà èñïîëüçóþòñÿ âåðõíèå (cap) è íèæ-
íèå (floor) ïðåäåëû ñòàâîê, ñëîæíîñòü âîçíè-
êàåò â ìîíèòîðèíãå “îïöèîíàëüíîãî” ãýïà, ò.å.
ãýïà ìåæäó îïöèîíàìè, ïðîäàííûìè êëèåí-
òàì, è îïöèîíàìè, ïðèîáðåòåííûìè áàíêîì
äëÿ õåäæèðîâàíèÿ ðèñêà. Îïðåäåëåíèå ðàç-
ìåðà ýêñïîçèöèè íà îïöèîíàëüíûé ðèñê òàê-
æå ÿâëÿåòñÿ íåòðèâèàëüíûì. Êîãäà è êàê ìíîãî
èçìåíåíèé ñòàâîê è äîñðî÷íûõ ïîãàøåíèé
ïðîèçîéäåò? Áåç îöåíîê îáúåìà çàéìîâ, ïîä-
âåðæåííûõ èçìåíåíèþ ñòàâîê è äîñðî÷íîìó
ïîãàøåíèþ, ìû íå ñìîæåì îïðåäåëèòü, ñêîëü-
êî è êîãäà íåîáõîäèìî çàõåäæèðîâàòü.

Äîñðî÷íûå ïîãàøåíèÿ ñëåäóþò îïðåäå-
ëåííûì ýêîíîìè÷åñêèì ïðàâèëàì. Îíè çàâè-
ñÿò îò ôèêñèðîâàííîé ñòàâêè êðåäèòà, íîâîé
ñòàâêè, îñòàòî÷íîãî ñðîêà êðåäèòà è øòðàôà
çà äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå. Íîâàÿ ñòàâêà ìî-

æåò áûòü ôèêñèðîâàííàÿ èëè ïëàâàþùàÿ â
çàâèñèìîñòè îò ïîâåäåíèÿ êëèåíòîâ. Êðîìå
òîãî, ñóùåñòâóþò ïîâåäåí÷åñêèå “ïîðîãè”,
êîòîðûå ãåíåðèðóþò âðåìåííóþ çàäåðæêó
ìåæäó âðåìåíåì, êîãäà ñòàíîâèòñÿ ýêîíîìè-
÷åñêè îáîñíîâàííûì îñóùåñòâèòü äîñðî÷íîå
ïîãàøåíèå, è ôàêòè÷åñêèì âðåìåíåì äàííî-
ãî äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ.

Ìîäåëèðîâàíèå ýêîíîìèêè äîñðî÷íûõ
ïîãàøåíèé çàêëþ÷àåòñÿ â îïðåäåëåíèè âûãî-
äû äëÿ çàåìùèêà, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ ïîòåðåé
äëÿ êðåäèòîðà. Âåëè÷èíà áóäóùèõ äîñðî÷íûõ
ïîãàøåíèé â ëþáîé âðåìåííîé òî÷êå ôîðìè-
ðóåòñÿ òåìè êðåäèòàìè, êîòîðûå ãåíåðèðóþò
ïîòåíöèàëüíóþ âûãîäó äëÿ çàåìùèêîâ. Âûãî-
äà çàåìùèêà â òåêóùèé ìîìåíò âðåìåíè âñå-
ãäà íèæå, ÷åì öåííîñòü îïöèîíà íà äîñðî÷-
íîå ïîãàøåíèå, ïîòîìó ÷òî ïåðåñìîòð ïðîöåí-
òíîé ñòàâêè íà áîëåå ïîçäíþþ äàòó ìîæåò
áûòü âûãîäíåå, ÷åì ñåãîäíÿ. Ýòî âðåìåííà́ ÿ
öåííîñòü îïöèîíà. Îæèäàåìàÿ öåííîñòü äàí-
íûõ âûãîä âî âñåõ âðåìåííû́õ òî÷êàõ äî äàòû
ïîãàøåíèÿ è åñòü öåííîñòü îïöèîíà. Ðàñ÷åò
âûãîäû â îïðåäåëåííûé ìîìåíò âðåìåíè ÿâ-
ëÿåòñÿ íåîáõîäèìûì øàãîì äëÿ îöåíêè îïöè-
îíà. Äàííûé ðàñ÷åò äàåò îöåíêó ïîäâåðæåí-
íîñòè ê îïöèîíàëüíîìó ðèñêó, ÷òî íóæíî äëÿ
îñóùåñòâëåíèÿ õåäæèðîâàíèÿ. Óêàçàííûé
âûøå ðàñ÷åò ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîìåæóòî÷-
íûé øàã îïðåäåëåíèÿ öåííîñòè îïöèîíà, öåí-
íîñòè, êîòîðàÿ ïðîäàíà èëè îòäàíà çàåìùè-
êàì èç-çà êîíêóðåíöèè íà ðûíêå. Â ïîñëåäíåì
ñëó÷àå öåííîñòü çàéìà äîëæíà áûòü óìåíü-
øåíà íà âåëè÷èíó öåííîñòè îïöèîíà.

Ïðîñòåéøàÿ ìîäåëü ïðîãíîçèðîâàíèÿ
äîñðî÷íûõ ïîãàøåíèé îïðåäåëÿåò íà îñíîâå
èñòîðè÷åñêèõ äàííûõ äîëþ êðåäèòîâ, ïî êî-
òîðûì áóäåò îñóùåñòâëåí ïåðåñìîòð óñëî-
âèé â çàâèñèìîñòè îò èõ ñðîêîâ äî ïîãàøå-
íèÿ. Áîëåå ñëîæíûå ìîäåëè ó÷èòûâàþò ðàç-
íèöó â ñòàâêàõ ìåæäó êðåäèòàìè è ïðåâàëè-
ðóþùèìè íà ðûíêå ñòàâêàìè, òàêèìè äåìîã-
ðàôè÷åñêèìè ïåðåìåííûìè, êàê ãåîãðàôè÷åñ-
êàÿ ìîáèëüíîñòü èëè ëþáîé äðóãîé ôàêòîð,
âûçûâàþùèé äîñðî÷íûå âûïëàòû.

Ïðîñòåéøàÿ ìîäåëü ñòðîèòñÿ íà îñíîâå
ïîñòîÿííîé ñòàâêè äîñðî÷íûõ âûïëàò, ðàññ÷è-
òàííîé îò ñóììû çàäîëæåííîñòè êðåäèòîâ.
Äåéñòâèòåëüíî, ñòàâêà äîñðî÷íûõ âûïëàò çà-
âèñèò îò îñòàâøåãîñÿ ñðîêà äî ïîãàøåíèÿ êðå-
äèòà. Ïåðåñìîòð óñëîâèé íå ïðîèñõîäèò íà
ðàííåì ñðîêå êðåäèòîâ, òàê êàê ñòàâêè íå óñ-
ïåâàþò çíà÷èòåëüíî èçìåíèòüñÿ çà êîðîòêèé
ïðîìåæóòîê âðåìåíè. Êîãäà æå êðåäèòû ïðè-
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áëèæàþòñÿ ê äàòå ïîãàøåíèÿ, òî èçìåíåíèå
óñëîâèé íåñåò â ñåáå ãîðàçäî ìåíüøå ïðåèìó-
ùåñòâ äëÿ çàåìùèêîâ, òàê êàê âûãîäà ñîêðà-
ùàåòñÿ ñ ñîêðàùåíèåì îñòàòî÷íîãî âðåìåíè
äî ïîãàøåíèÿ. Ñîîòâåòñòâåííî äîëÿ êðåäèòîâ
ñ ïåðåñìîòðåííûìè óñëîâèÿìè êðåäèòîâ ìî-
íîòîííî âîçðàñòàåò íà íà÷àëüíîì ñðîêå êðå-
äèòîâ, äîñòèãàåò íåêîòîðîãî óðîâíÿ è çàêðåï-
ëÿåòñÿ íà íåì, ïîñëå ÷åãî ïîñòåïåííî ñíèæà-
åòñÿ ïî ìåðå ïðèáëèæåíèÿ ê äàòå ïîãàøåíèÿ
êðåäèòîâ. Äîñðî÷íûå âûïëàòû è ïåðåñìîòðû
óñëîâèé, êàê ïðàâèëî, äîñòèãàþò ìàêñèìàëü-
íîãî çíà÷åíèÿ â ïðîìåæóòêå ìåæäó äàòîé âû-
äà÷è è äàòîé ïîãàøåíèÿ, òàê êàê âûãîäû çàåì-
ùèêîâ íàõîäÿòñÿ íà ìèíèìàëüíîì óðîâíå íå-
ïîñðåäñòâåííî ïîñëå âûäà÷ êðåäèòîâ èëè íå-
çàäîëãî äî ïîãàøåíèÿ.

Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî äîñðî÷íûå âûïëàòû è
ïåðåñìîòðû óñëîâèé çàâèñÿò îò îñòàòî÷íîãî
ñðîêà êðåäèòîâ äî ïîãàøåíèÿ, à òàêæå îò óðîâ-
íÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, íåîáõîäèìî ðàçäåëÿòü
ïîêîëåíèÿ êðåäèòîâ, îïðåäåëÿåìûõ ïî ïåðèî-
äó èõ âûäà÷è, äëÿ ôèêñàöèè “âîçðàñòà” êðå-
äèòîâ è äèôôåðåíöèàöèè â ñòàâêàõ, êîòîðûå
ðàçëè÷àþòñÿ äëÿ ðàçíûõ ïîêîëåíèé êðåäèòîâ.

Ðàññìîòðèì ïðàêòè÷åñêèé ñëó÷àé ïîñòðî-
åíèÿ ìîäåëè íà îñíîâå ïîðòôåëÿ àâòîêðåäè-
òîâ, âûäàííûõ ÎÎÎ “Ðóñôèíàíñ Áàíê” ïî
ñîñòîÿíèþ íà 01.01.2009 ã. ñ ïîëíîé èñòî-
ðèåé åãî ïîñëåäóþùåãî ïîãàøåíèÿ. Ãðàôû

xi è yi, òàáë. 2
 
ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé êîíòðàêò-

íûé è ôàêòè÷åñêèé âðåìåííûå ïðîôèëè

àìîðòèçàöèè àâòîêðåäèòîâ. Êàê âèäíî èç äàí-
íîé òàáëèöû, ôàêòè÷åñêîå ïîãàøåíèå ïîðò-
ôåëÿ ïðîèñõîäèëî ñ îïåðåæåíèåì ê ïîãàøå-
íèþ, ïðåäóñìîòðåííîìó êðåäèòíûìè äîãîâî-
ðàìè, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î íàëè÷èè ÿâíî
âûðàæåííîãî äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ, êîòî-
ðîå íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü ïðè ïîñòðîåíèè
ãýïîâ ïðîöåíòíîãî ðèñêà.

Êîððåëÿöèîííàÿ çàâèñèìîñòü yi îò xi,
ïðåäñòàâëåííàÿ íà ðèñ. 3, âèçóàëüíî áëèçêà
ê íåêîòîðîé ïðÿìîé ëèíèè, îïèñûâàåìîé

óðàâíåíèåì: xbby 10
  , ãäå 0b


 è 1b


 -

ýìïèðè÷åñêèå êîýôôèöèåíòû ðåãðåññèè.
Äàëåå ðàññ÷èòàåì îñíîâíûå ïàðàìåòðû ðåã-

ðåññèè ñ ïîìîùüþ ôóíêöèè MS Excel “ËÈÍÅÉÍ”6.
Âûâîä ðåçóëüòàòîâ ïðåäñòàâëåí â òàáë. 3.

Òàêèì îáðàçîì, ýìïèðè÷åñêîå óðàâíåíèå
ðåãðåññèè èìååò âèä

y

 = -0,063 + 0,948x.

Äàëåå ïðîâåðèì ñòàòèñòè÷åñêóþ çíà÷è-
ìîñòü ýìïèðè÷åñêèõ êîýôôèöèåíòîâ ðåãðåñ-

ñèè 0b


 è 1b


 ïðè óðîâíå çíà÷èìîñòè 0,05.

Âûäâèãàåì îñíîâíóþ ãèïîòåçó Í
0
 è êîíêó-

ðèðóþùóþ Í
1
7:

Í
0
: b1 = 0 (èëè êîýôôèöèåíò 1b


 ñòàòèñ-

òè÷åñêè íåçíà÷èì);

Í
1
: b1  0 (èëè êîýôôèöèåíò 1b


 ñòàòèñ-

òè÷åñêè çíà÷èì).

Ïî âèäó ãèïîòåçû Í
1
 ñëåäóåò ïîñòðîèòü

äâóñòîðîííþþ êðèòè÷åñêóþ îáëàñòü, îïèñû-

Ðèñ. 3. Êîððåëÿöèîííîå ïîëå. Èñòèííàÿ çàâèñèìîñòü yi îò xi
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Òàáëèöà 2
Ïîãàøåíèå ïîðòôåëÿ àâòîêðåäèòîâ

№ набл. xi yi № набл. xi yi № набл. xi yi 
1 1,00 1,00 26 0,42 0,27 51 0,08 0,03 
2 0,97 0,96 27 0,41 0,26 52 0,07 0,02 
3 0,94 0,92 28 0,39 0,24 53 0,06 0,02 
4 0,92 0,88 29 0,37 0,22 54 0,06 0,02 
5 0,89 0,84 30 0,35 0,20 55 0,05 0,01 
6 0,86 0,81 31 0,34 0,19 56 0,05 0,01 
7 0,83 0,77 32 0,32 0,18 57 0,04 0,01 
8 0,81 0,73 33 0,30 0,16 58 0,04 0,01 
9 0,78 0,70 34 0,29 0,15 59 0,03 0,01 
10 0,76 0,67 35 0,27 0,14 60 0,03 0,01 
11 0,73 0,64 36 0,26 0,13 61 0,03 0,01 
12 0,71 0,61 37 0,24 0,11 62 0,03 0,01 
13 0,69 0,58 38 0,23 0,10 63 0,03 0,01 
14 0,67 0,55 39 0,21 0,10 64 0,03 0,01 
15 0,64 0,52 40 0,20 0,09 65 0,02 0,00 
16 0,62 0,50 41 0,19 0,08 66 0,02 0,00 
17 0,60 0,47 42 0,17 0,07 67 0,02 0,00 
18 0,58 0,44 43 0,16 0,06 68 0,02 0,00 
19 0,56 0,42 44 0,15 0,06 69 0,02 0,00 
20 0,54 0,40 45 0,14 0,05 70 0,01 0,00 
21 0,52 0,37 46 0,13 0,04 71 0,01 0,00 
22 0,50 0,35 47 0,12 0,04 72 0,01 0,00 
23 0,48 0,33 48 0,11 0,04 73 0,01 0,00 
24 0,46 0,31 49 0,10 0,03 74 0,01 0,00 
25 0,44 0,29 50 0,09 0,03 - - - 

 
Òàáëèöà 3

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà ïàðàìåòðîâ ïàðíîé ðåãðåññèè
ñ ïîìîùüþ ôóíêöèè MS Excel “ËÈÍÅÉÍ”

0b


 1b


 R2 Se RSS 
-0,063 0,948 0,971 0,049 6,033 

c.o.( 0b


) c.o. ( 1b


) Fнабл k2 ESS 
0,009 0,019 2434,896 72,000 0,178 

 
âàåìóþ íåðàâåíñòâîì  ka,tt кр.двнàáë  ,

ãäå a  - óðîâåíü çíà÷èìîñòè, k  - ÷èñëî ñòå-
ïåíåé ñâîáîäû = n - 2, n - îáúåì âûáîðêè.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ  ka,tкр.дв  âîñïîëüçóåì-

ñÿ ôóíêöèåé MS Excel “ÑÒÜÞÄÐÀÑÏÎÁÐ” (âå-
ðîÿòíîñòü; ñòåïåíè_ñâîáîäû). Çíà÷åíèåì ôóíê-
öèè “ÑÒÜÞÄÐÀÑÏÎÁÐ” (0,05;72) ÿâëÿåòñÿ ÷èñ-
ëî 1,99. Çíàÿ ñòàíäàðòíóþ îøèáêó êîýôôèöè-

åíòà 1b


: c.o. ( 1b


) = 0,019, íàéäåì íàáëþäàå-

ìîå çíà÷åíèå t-ñòàòèñòèêà: нàáët  = 1b


 / c.o.

( 1b


) = 49,34.

Ïîñêîëüêó íàáëþäàåìîå çíà÷åíèå ïî àá-
ñîëþòíîé âåëè÷èíå îêàçàëîñü áîëüøå êðè-

òè÷åñêîãî  1,9949,34  , îñíîâíàÿ ãèïîòåçà

îòâåðãàåòñÿ ïðè çàäàííîì óðîâíå çíà÷èìîñ-
òè a  = 0,05; ïðèíèìàåòñÿ àëüòåðíàòèâíàÿ ãè-
ïîòåçà î ñòàòèñòè÷åñêîé çíà÷èìîñòè ýìïèðè-

÷åñêîãî êîýôôèöèåíòà ðåãðåññèè 1b
  = 0,948.

Àíàëîãè÷íî ïðîâåðÿåì çíà÷èìîñòü ñâîáîä-

íîãî ÷ëåíà óðàâíåíèÿ ðåãðåññèè 0b


 = -0,063.

Âûäâèãàåì ãèïîòåçû Í
0
: b0 = 0 è Í

1
: b0   0.

Çàìåòèì, ÷òî êðèòè÷åñêîå çíà÷åíèå t-ñòàòè-

ñòèêè íå ìåíÿåòñÿ, tкр.дв(0,05; 72) = 1,99.

Íàáëþäàåìîå çíà÷åíèå ñòàòèñòèêè âû÷èñëèì ñ

ó÷åòîì òîãî, ÷òî c.o.( 0b


)=0,009, òîãäà нàáët  =

= 0b


 / c.o. ( 0b


) = -7,38.

Ïîñêîëüêó íàáëþäàåìîå çíà÷åíèå ïî àá-
ñîëþòíîé âåëè÷èíå îêàçàëîñü áîëüøå êðè-

òè÷åñêîãî  1,997,38-  , îñíîâíàÿ ãèïîòåçà
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îòâåðãàåòñÿ; ïðèíèìàåòñÿ àëüòåðíàòèâíàÿ ãè-
ïîòåçà î ñòàòèñòè÷åñêîé çíà÷èìîñòè êîýôôè-

öèåíòà 0b


 = -0,063.
Äàëåå ïðîâåðèì êà÷åñòâî ìîäåëè ðåãðåññèè,

êîòîðîå ïîêàçûâàåò ñòåïåíü àäåêâàòíîñòè ìîäå-
ëè ýìïèðè÷åñêèì äàííûì. Äëÿ àíàëèçà êà÷åñòâà
ìîäåëè èñïîëüçóåì êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè

R2, êîòîðûé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äîëþ âàðèà-
öèè çàâèñèìîé ïåðåìåííîé, îáúÿñíåííóþ óðàâ-
íåíèåì ðåãðåññèè. Äèàïàçîí âîçìîæíûõ èçìå-

íåíèé R2 ìåíÿåòñÿ îò 0 äî 1, ò.å. 0   R2   1.

×åì áëèæå R2 ê 1, òåì ëó÷øå êà÷åñòâî ïîäãîíêè
ýìïèðè÷åñêîé ëèíèè ðåãðåññèè ê òî÷êàì êîððå-
ëÿöèîííîãî ïîëÿ, à çíà÷èò, òåì òî÷íåå ðåãðåñ-

ñèîííîå óðàâíåíèå xbby 10
   àïïðîêñèìè-

ðóåò çàâèñèìîñòü yi îò xi.. Êîýôôèöèåíò R2 óæå
ðàññ÷èòàí è ïðåäñòàâëåí â òàáë. 2. Çíà÷åíèå
êîýôôèöèåíòà ðàâíî 0,971, ÷òî ãîâîðèò î âû-
ñîêîì êà÷åñòâå àïïðîêñèìàöèè.

Ïðîâåðèì êà÷åñòâî ýìïèðè÷åñêîãî óðàâ-

íåíèÿ ðåãðåññèè y

 = -0,063 + 0,948x ñ ïî-

ìîùüþ êîýôôèöèåíòà äåòåðìèíàöèè R2. Äëÿ
ýòîãî âûäâèãàåì îñíîâíóþ ãèïîòåçó.

Í
0
: ïîëó÷åííîå ïî âûáîðêå çíà÷åíèå R2

ïîÿâèëîñü ñëó÷àéíî, è íà ñàìîì äåëå ëèíåé-

íàÿ çàâèñèìîñòü ìåæäó ïåðåìåííûìè yi è xi
îòñóòñòâóåò, èëè ïîñòðîåííàÿ ðåãðåññèîííàÿ
ìîäåëü íåçíà÷èìà.

Â êà÷åñòâå àëüòåðíàòèâíîé ãèïîòåçû âû-
äâèãàåòñÿ ñëåäóþùàÿ:

Í
1
: íà ñàìîì äåëå ìåæäó ïåðåìåííûìè yi

è xi èìååòñÿ ëèíåéíàÿ ñâÿçü è ïîëó÷åííîå

çíà÷åíèå R2 ïîÿâèëîñü íåñëó÷àéíî, èëè ïî-
ñòðîåííàÿ ìîäåëü çíà÷èìà.

Ïðîâåðèì ãèïîòåçó Í
0
 ñ ïîìîùüþ êðèòå-

ðèÿ, êîòîðûé èìååò ðàñïðåäåëåíèå Ôèøåðà -

Ñíåäåêîðà ñ k = 1 è k
2
 = n - 2 = 72 -

÷èñëàìè ñòåïåíåé ñâîáîäû.
Â äàííîì ñëó÷àå ïðè âûáðàííîì óðîâíå çíà-

÷èìîñòè a ñòðîÿò ïðàâîñòîðîííþþ êðèòè÷åñêóþ

îáëàñòü, îïèñûâàåìóþ íåðàâåíñòâîì Fнàáë 

 21,, kkaFкрèт . Âûáåðåì óðîâåíü çíà÷èìîñ-

òè a = 0,05. Ðàññ÷èòàåì крèтF ( 0,05;1;72) ñ
ïîìîùüþ ôóíêöèè MS Excel “FÐÀÑÏÎÁÐ”(0,05;

1;72) = 3,97. Òàê êàê нàáëF  
= 2434,90 (ñì.

òàáë. 2) > крèтF
 
3,97, ò.å. íàáëþäàåìîå çíà÷å-

íèå êðèòåðèÿ ïîïàëî â êðèòè÷åñêóþ îáëàñòü, íåò
îñíîâàíèé ïðèíèìàòü íóëåâóþ ãèïîòåçó, òî îíà
îòâåðãàåòñÿ â ïîëüçó àëüòåðíàòèâíîé. Ìîæíî ïðè-

íÿòü, ÷òî ýìïèðè÷åñêîå óðàâíåíèå ðåãðåññèè y
= -0,063 + 0,948x çíà÷èìî è åãî ìîæíî èñ-
ïîëüçîâàòü íà ïðàêòèêå äëÿ ïîñòðîåíèÿ óñêîðåí-
íîãî ïðîôèëÿ àìîðòèçàöèè àâòîêðåäèòîâ.

Ïðèìåíåíèå ïîäîáíîãî ìîäåëèðîâàíèÿ
ïîçâîëÿåò òî÷íåå ðàññ÷èòûâàòü ðàçìåðû ãý-
ïîâ, ÷òî óëó÷øàåò êà÷åñòâî îò÷åòîâ ïî ïðî-
öåíòíîìó ðèñêó è ðèñêó ëèêâèäíîñòè. Áàíê,
ïîëó÷èâ â ñâîå ðàñïîðÿæåíèå êîððåêòíûå îò-
÷åòû ïî äàííûì ðèñêàì, ñìîæåò çàïëàíèðî-
âàòü àäåêâàòíîå ôîíäèðîâàíèå, êîòîðîå ïî-
çâîëèò çàõåäæèðîâàòü îòêðûòèå ïîçèöèè
áàíêà. Â ðåçóëüòàòå áàíê èìååò âîçìîæíîñòü
ñôîðìèðîâàòü óñòîé÷èâóþ ê âîëàòèëüíîñòè
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ñòðóêòóðó àêòèâîâ è ïàñ-
ñèâîâ, ÷òî îáåñïå÷èâàåò ïîëó÷åíèå çàïëàíè-
ðîâàííîé ÷èñòîé ïðîöåíòíîé ìàðæè áëàãî-
äàðÿ ñíèæåíèþ ÷óâñòâèòåëüíîñòè áàíêîâñ-
êîãî áàëàíñà ê ñäâèãàì ïðîöåíòíûõ êðèâûõ.

1 Ñåвàñтüÿнîв À.Â., Ãóрåнкîвà Î.Â., Ñìèр-
нîвà Å.À. Ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ è ðèñêè ðîññèéñêîé
ýêîíîìèêè â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè // Âåñòíèê
Ñàìàðñêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî óíè-
âåðñèòåòà. 2013. ¹ 7 (105).

2 Ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû. URL: http://
www.cbr.ru/hd_base/Default.aspx?Prtid=bicurbase.

3 Êрóè Ì., Ãàëàé Ä., Ìàрк Ð. Îñíîâû ðèñê-
ìåíåäæìåíòà: ïåð. ñ àíãë. / íàó÷. ðåä. Â.Á. Ìèíà-
ñÿí. Ì. : Þðàéò, 2014. 390 ñ.

4 Annual Report and Accounts 2014. February
2015 // HSBC Holdings plc Website. URL: http://
www.hsbc.com/~/media/HSBC-com/Investor
RelationsAssets/annual-results-2014/hsbc-holdings-
plc/annual-report-and-accounts-2014.pdf.

5 Bessis J. Risk Management in Banking.
Chichester, the UK: Pablisher John Wiley & Sons
Ltd, 2013. 821 p.

6 Êîðïîðàòèâíûé âåáñàéò MS Office: îíëàéí ñïðà-
âî÷íèê ïî ôóíêöèÿì MS Excel. URL: https://support.
office.com/ru-RU/search/results?query=%D0%9B%
D0%98%D0%9D%D0%95%D0%99%D0%
9D&lcid=1049.

7 Íà÷àëüíûé êóðñ ýêîíîìåòðèêè: Ðóêîâîäñòâî ê
ðåøåíèþ çàäà÷: ó÷åá. ïîñîáèå äëÿ âóçîâ / Å.È. Ñóõà-
íîâà, Ë.Ê. Øèðÿåâà. 2-å èçä., ïåðåðàá. è äîï. Ñàìàðà:
Èçä-âî Ñàìàð. ãîñ. ýêîí. óí-òà, 2012. 200 ñ.

Ïîñтóïèëà в рåдàкöèþ 12.03.2015 ã.


