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Ðàññìîòðåíû îñíîâíûå ýòàïû ðàçâèòèÿ ïðèðîäíûõ ñîñòàâëÿþùèõ ôóíêöèé ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé
è èõ òðàíñôîðìàöèÿ â ïðèîáðåòåííûå ôèíàíñîâî-ïîñðåäíè÷åñêèå ôóíêöèè.

Èññëåäîâàíèå òðàíñôîðìàöèîííîãî,
òðàíçàêöèîííîãî è èíôîðìàöèîííîãî àñïåê-
òîâ òåîðèè ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà, à
òàêæå ïðèìåíåíèå ýâîëþöèîííîãî ïîäõîäà
ê èçó÷åíèþ ôîðì ïîñðåäíè÷åñòâà íà ðûíêå
äåíåã è êàïèòàëà ïîçâîëèëè îïðåäåëèòü, ÷òî
â êîíå÷íîì èòîãå ôèíàíñîâûå ïîñðåäíèêè
ñïîñîáñòâóþò ñíèæåíèþ èíôîðìàöèîííûõ
çàòðàò è îáùèõ òðàíçàêöèîííûõ èçäåðæåê,
ïîâûøàÿ ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ðå-
ñóðñîâ è îáåñïå÷èâàÿ íåïðåðûâíîñòü âîñïðî-
èçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà.

Ïðè÷èíû ïîÿâëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ïîñðåä-
íèêîâ îáóñëîâëåíû, ïðåæäå âñåãî, íàëè÷è-
åì ïðîòèâîðå÷èé ìåæäó äèñêðåòíîñòüþ è íå-
îáõîäèìîñòüþ îáåñïå÷åíèÿ íåïðåðûâíîñòè
âîñïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà, à òàêæå äèñ-
áàëàíñîì â ïàðàìåòðàõ àêòèâîâ è ïàññèâîâ
ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ.

Íà ñîâðåìåííîé ñòàäèè ðàçâèòèÿ ôèíàí-
ñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà âûäåëÿþò ÷åòûðå òèïà
ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ, ïðè ýòîì ñòðàõî-
âûå îðãàíèçàöèè îòíîñÿò ê ïîñðåäíèêàì êîí-
òðàêòíî-ñáåðåãàòåëüíîãî òèïà1.

Íàïîìíèì, ÷òî, óäîâëåòâîðÿÿ ïîòðåáíîñ-
òè ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ, îáóñëîâëåííûå
äâèæåíèåì äåíåã è êàïèòàëà, ïîñðåäíèêè âû-
ïîëíÿþò ñëåäóþùèå îñíîâíûå ôóíêöèè2:

à) ïðèâåäåíèå â ñîîòâåòñòâèå äîëãîâûõ
òðåáîâàíèé è îáÿçàòåëüñòâ êëèåíòîâ ïîñðåä-
ñòâîì êà÷åñòâåííîé è êîëè÷åñòâåííîé òðàíñ-
ôîðìàöèè ïàðàìåòðîâ ðåñóðñîâ - ïîñðåäíè-
êè ìîáèëèçóþò ìíîãî÷èñëåííûå ñóììû ñáå-
ðåãàòåëåé, à çàòåì òðàíñôîðìèðóþò èõ â ðàç-
íîîáðàçíûå òðåáîâàíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñî
ñïðîñîì çàåìùèêîâ - èíâåñòîðîâ, ÷òî ïîçâî-
ëÿåò ïðåâðàùàòü ïàññèâíûå äåíåæíûå ñðåä-

ñòâà, ïîëó÷åííûå îò ñáåðåãàòåëåé, â àêòèâ-
íûé êàïèòàë, äåéñòâóþùèé íà ðûíêå;

á) óïðàâëåíèå ðèñêîì ïîñðåäñòâîì äèâåð-
ñèôèêàöèè, êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò ìèíèìèçèðî-
âàòü ðèñê âëîæåíèé äëÿ âëàäåëüöåâ ðåñóð-
ñîâ. Ïîñêîëüêó ïðèíöèï äåÿòåëüíîñòè ôèíàí-
ñîâûõ ïîñðåäíèêîâ â îòëè÷èå îò ïåðâè÷íûõ
êðåäèòîðîâ è çàåìùèêîâ ñîñòîèò â ôîðìè-
ðîâàíèè “ïóëà” ïðîèçâîäíûõ òðåáîâàíèé è
îáÿçàòåëüñòâ, òî ýòî ïðèâîäèò ê ðàâíîìåðíî-
ìó ðàñïðåäåëåíèþ ðèñêà. Åñëè ëèöà, èíâåñ-
òèðóþùèå áåç ïîñðåäíè÷åñòâà, ïîäâåðãàþòñÿ
êàê ðèñêó èçìåíåíèÿ öåí, òàê è ðèñêó íåâîçâ-
ðàòà äåíåã, òî ëèöà, îñóùåñòâëÿþùèå èíâåñ-
òèöèè è ñáåðåæåíèÿ ÷åðåç ïîñðåäíèêîâ, ïîä-
âåðãàþòñÿ òîëüêî ðèñêó, ñâÿçàííîìó ñ îáùèì
èçìåíåíèåì ðûíî÷íûõ öåí;

â) ìèíèìèçàöèÿ òðàíçàêöèîííûõ èçäåð-
æåê ïîñðåäñòâîì ýêîíîìèè íà ýôôåêòå ìàñ-
øòàáà (çà ñ÷åò êîíöåíòðàöèè âîçìîæíîñòåé)
è ñíèæåíèÿ àñèììåòðè÷íîñòè èíôîðìàöèè.
Áëàãîäàðÿ ñâîåé ñïåöèàëèçàöèè, ôèíàíñîâûå
ïîñðåäíèêè ìîãóò ñíèçèòü êîëè÷åñòâî çàòðàò
íà îäíó îïåðàöèþ. Êðîìå òîãî, ñïîñîáíîñòü
ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ îáúåäèíÿòü èíôîð-
ìàöèîííûå ïîòîêè ñïîñîáñòâóåò ïîâûøåíèþ
ñòåïåíè îïðåäåëåííîñòè ýêîíîìè÷åñêîé ñðå-
äû, ïîçâîëÿåò ðåøàòü ïðîáëåìó ëîæíîãî âû-
áîðà è ìèíèìèçèðîâàòü çàòðàòû, ñâÿçàííûå
ñ íåîáõîäèìîñòüþ ïîèñêà è îáðàáîòêè èí-
ôîðìàöèè;

ã) ñîçäàíèå íîâûõ ôèíàíñîâûõ ïðîäóê-
òîâ, îáëàäàþùèõ âûñîêîé ëèêâèäíîñòüþ, â
òîì ÷èñëå ïðîèçâîäíûõ. Äàííàÿ ôóíêöèÿ
îáóñëîâëåíà íàëè÷èåì ðàçíîîáðàçíûõ ôîðì
âçàèìîäåéñòâèÿ ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ íà
ðûíêå äåíåã è êàïèòàëà.
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Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ðåàëèçàöèÿ
îáùåé çàäà÷è ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà
îñóùåñòâëÿåòñÿ êàæäûì òèïîì ôèíàíñîâîãî
ïîñðåäíèêà íà èíäèâèäóàëüíîì ñåãìåíòå ÷å-
ðåç ðåàëèçàöèþ ñâîèõ ïðîäóêòîâ. Ïðè ýòîì
îñîáåííîñòè êàæäîãî òèïà ôèíàíñîâîãî ïî-
ñðåäíèêà îïðåäåëÿþòñÿ ïðèðîäíûìè ñîñòàâ-
ëÿþùèìè èõ ôóíêöèîíàëüíîãî íàçíà÷åíèÿ â
ðàìêàõ ðåàëèçàöèè îáùåé öåëè.

Èññëåäîâàíèå ôóíêöèé ôèíàíñîâûõ ïî-
ñðåäíèêîâ è ôóíêöèé ñòðàõîâûõ îðãàíèçà-
öèé ñâèäåòåëüñòâóåò î íàëè÷èè îáùèõ è ñïå-
öèôè÷åñêèõ ôóíêöèé, âûñòóïàþùèõ ýêîíî-
ìè÷åñêîé îñíîâîé ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷å-
ñòâà ñòðàõîâûõ êîìïàíèé.

Â ÷àñòíîñòè, ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè, êàê
è áîëüøèíñòâî äðóãèõ ôèíàíñîâûõ ïîñðåä-
íèêîâ, ïðîäàþò ñâîè äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà
è èñïîëüçóþò ïîëó÷åííóþ âûðó÷êó äëÿ ïî-
êóïêè ïðèáûëüíûõ àêòèâîâ, ðåàëèçóÿ òåì ñà-
ìûì âàæíóþ ôóíêöèþ ôèíàíñîâûõ ïîñðåä-
íèêîâ, ñâÿçàííóþ ñ êîëè÷åñòâåííîé è êà÷å-
ñòâåííîé òðàíñôîðìàöèåé ïàðàìåòðîâ ðåñóð-
ñîâ äëÿ ïðèâåäåíèÿ àêòèâîâ è äîëãîâûõ îáÿ-
çàòåëüñòâ â ñîîòâåòñòâèå ñ çàïðîñàìè ïîòðå-
áèòåëåé.

Îäíàêî ñòðàõîâûå êîìïàíèè îòëè÷àþòñÿ
îò áàíêîâ è äðóãèõ ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíè-
êîâ ïî õàðàêòåðó îáÿçàòåëüñòâ: áàíêè ïðåä-
ëàãàþò äåïîçèòû, à ñòðàõîâûå êîìïàíèè -
ñòðàõîâûå ïîëèñû. Ïî õàðàêòåðó âûïîëíÿå-
ìûõ îïåðàöèé ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè ïîä-
ðàçäåëÿþòñÿ íà ñòðàõîâùèêîâ ïî ñòðàõîâà-
íèþ æèçíè è ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè ïî èíûì
âèäàì ñòðàõîâàíèÿ (óíèâåðñàëüíûå ñòðàõîâ-
ùèêè). Îòëè÷èòåëüíûå ÷åðòû óêàçàííûõ ãðóïï
ñòðàõîâûõ èíñòèòóòîâ îïðåäåëÿþò âîçìîæíî-
ñòè è îñîáåííîñòè ïðîâåäåíèÿ èíâåñòèöèîí-
íûõ îïåðàöèé, à òàêæå ñðîêè ïðåäîñòàâëå-
íèÿ ðåñóðñîâ íà ôèíàíñîâûé ðûíîê.

Èíâåñòèöèîííàÿ ôóíêöèÿ ñòðàõîâûõ îðãà-
íèçàöèé îïðåäåëÿåò îñîáûå îòíîøåíèÿ âçà-
èìîäåéñòâèÿ óêàçàííûõ èíñòèòóòîâ ñ äðóãè-
ìè âèäàìè ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ. Ñòðà-
õîâùèêè ðàçìåùàþò ñôîðìèðîâàííûå ôè-
íàíñîâûå ðåñóðñû â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîëîæå-
íèåì î ïîðÿäêå ðàçìåùåíèÿ ñòðàõîâùèêàìè
ñðåäñòâ ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ ïî îïðåäåëåí-
íûì íàïðàâëåíèÿì. Ïîýòîìó èíâåñòèöèîííàÿ
äåÿòåëüíîñòü ñòðàõîâùèêîâ äëÿ äðóãèõ
ñóáúåêòîâ ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà ìî-
æåò èìåòü ïðèêëàäíîå çíà÷åíèå. Â ÷àñòíî-

ñòè, áàíêè è èíâåñòèöèîííûå ôîíäû îáåñïå-
÷èâàþò êàïèòàëèçàöèþ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ
ñòðàõîâùèêîâ. Â ðåçóëüòàòå êîíêóðåíòíûå
îòíîøåíèÿ ñòðàõîâûõ êîìïàíèé è äðóãèõ âè-
äîâ ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ äîïîëíÿþòñÿ
ðàçíîîáðàçíûìè ôîðìàìè ñîòðóäíè÷åñòâà è
ýôôåêòèâíîãî âçàèìîäåéñòâèÿ âñåõ ó÷àñòíè-
êîâ ñèñòåìû ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà ïî
îáåñïå÷åíèþ íàèáîëåå âûãîäíîãî ðàçìåùå-
íèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ.

Ôèíàíñîâûå ïîñðåäíèêè âûïîëíÿþò ôóí-
êöèþ óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè. Âîçìîæíîñòü
óìåíüøåíèÿ ðèñêà ïóòåì äèâåðñèôèêàöèè
çàëîæåíà â ñàìîé ñóùíîñòè ñòðàõîâàíèÿ,
èñòîêè çàðîæäåíèÿ êîòîðîãî ëåæàò èìåííî
â ôóíêöèè óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè. Ñíèæåíèå è
ðàñïðåäåëåíèå ðèñêà ìåæäó ìíîæåñòâîì ýêî-
íîìè÷åñêèõ àãåíòîâ - âàæíåéøàÿ ôóíêöèÿ
ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé. Ïîòðåáíîñòü â âîç-
ìåùåíèè óùåðáà, âîçíèêàþùåãî ó ýêîíîìè-
÷åñêèõ ñóáúåêòîâ ïðè íàñòóïëåíèè ðàçëè÷íî-
ãî ðîäà ñëó÷àéíîñòåé è ñòðàõîâîãî îáåñïå-
÷åíèÿ ãðàæäàí ïðè íàñòóïëåíèè ñëó÷àéíûõ,
ðèñêîâûõ ñèòóàöèé, ïîêðûâàåòñÿ òîëüêî ñòðà-
õîâùèêàìè. Èç ýòîãî ñëåäóåò, ÷òî äåíåæíûå
ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèé è íàñåëåíèÿ, íàïðàâ-
ëåííûå íà îáåñïå÷åíèå ñòðàõîâîé çàùèòû,
íå ÿâëÿþòñÿ ñôåðîé æèçíåííûõ èíòåðåñîâ
äðóãèõ òèïîâ ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ. Ðèñ-
êîâàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ ñòðàõîâàíèÿ, ñ îäíîé
ñòîðîíû, ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü ñòðàõîâûå
îðãàíèçàöèè êàê ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ,
à ñ äðóãîé - ïîä÷åðêèâàåò èíäèâèäóàëüíîñòü
è ñïåöèàëèçàöèþ ýòîãî ôèíàíñîâîãî èíñòè-
òóòà. Áàíêè, ïåíñèîííûå ôîíäû, èíâåñòèöè-
îííûå êîìïàíèè è äðóãèå âèäû ôèíàíñîâûõ
ïîñðåäíèêîâ âûñòóïàþò íîñèòåëÿìè îáùå-
ñòâåííîé ïîòðåáíîñòè â ñòðàõîâàíèè, ïîñêîëü-
êó ÿâëÿþòñÿ íîñèòåëÿìè ðèñêîâ; ñòðàõîâûå
êîìïàíèè, â ñâîþ î÷åðåäü, èìåþò âîçìîæ-
íîñòü ïðèíèìàòü ïîäîáíûå ðèñêè è ïðè èõ
ïðîÿâëåíèè êîìïåíñèðîâàòü ïîíåñåííûå ïî-
òåðè äàííûì ôèíàíñîâûì èíñòèòóòàì. Â ýòîì
ñëó÷àå ìåæäó ñòðàõîâûìè êîìïàíèÿìè è äðó-
ãèìè âèäàìè ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ ôîð-
ìèðóþòñÿ îòíîøåíèÿ ñîòðóäíè÷åñòâà, êîòî-
ðûì ñïîñîáñòâóåò è ïðåâåíòèâíàÿ ôóíêöèÿ,
âûðàæàþùàÿñÿ â ôèíàíñèðîâàíèè ñòðàõîâ-
ùèêàìè ìåðîïðèÿòèé, íàïðàâëåííûõ íà ìè-
íèìèçàöèþ ðèñêîâ è âîçìîæíûõ óáûòêîâ, ñ
êîòîðûìè ñîïðÿæåíà äåÿòåëüíîñòü èíûõ âè-
äîâ ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ.
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Äåÿòåëüíîñòü ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ
ñïîñîáñòâóåò óìåíüøåíèþ èçäåðæåê îáðàùå-
íèÿ. Ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè, êàê è äðóãîé
ôèíàíñîâûé ïîñðåäíèê, èìåþò çíà÷èòåëüíûé
îáúåì êëèåíòóðû, ÷òî ïîçâîëÿåò îêàçûâàòü
ôèíàíñîâûå óñëóãè áîëüøîìó ÷èñëó þðèäè-
÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö. Â ðåçóëüòàòå åæåä-
íåâíî îñóùåñòâëÿþòñÿ ìèëëèîíû îïåðàöèé,
ñâÿçàííûõ ñ ïðèâëå÷åíèåì è ðàçìåùåíèåì
ðåñóðñîâ. Ýòî ñïîñîáñòâóåò ñîêðàùåíèþ çàò-
ðàò íà ó÷àñòèå, ò.å. çàòðàò, ñâÿçàííûõ ñ èçó-
÷åíèåì ðûíêîâ, è çàòðàò íà ïðèñóòñòâèå íà
ýòèõ ðûíêàõ. Êîíöåíòðàöèÿ èíôîðìàöèè î
êëèåíòàõ, îá îñîáåííîñòÿõ ôóíêöèîíèðîâà-
íèÿ ðûíêîâ öåííûõ áóìàã è ïðî÷åå äàåò âîç-
ìîæíîñòü ìèíèìèçèðîâàòü çàòðàòû çà ñ÷åò
ñíèæåíèÿ àñèììåòðè÷íîñòè èíôîðìàöèè.
Êðîìå òîãî, îáìåí èíôîðìàöèîííûìè ïîòî-
êàìè, ñîâìåñòíîå èñïîëüçîâàíèå ìàòåðèàëü-
íîé áàçû, îáìåí êëèåíòàìè è êàäðîâûìè ðå-
ñóðñàìè ìåæäó ïðåäñòàâèòåëÿìè ðàçíûõ âè-
äîâ ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ ñïîñîáñòâóþò
óìåíüøåíèþ îáùèõ òðàíçàêöèîííûõ ðàñõî-
äîâ è, êàê ñëåäñòâèå, ñ îäíîé ñòîðîíû, ïî-
âûøàþò ýôôåêòèâíîñòü ñòðàõîâîé äåÿòåëü-
íîñòè, à ñ äðóãîé - óñèëèâàþò ýôôåêò âçàè-
ìîâûãîäíîãî ñîòðóäíè÷åñòâà ìåæäó âñåìè
ôèíàíñîâûìè èíñòèòóòàìè.

×òî êàñàåòñÿ ôóíêöèè ñîçäàíèÿ íîâûõ ôè-
íàíñîâûõ ïðîäóêòîâ, íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî
â ñâÿçè ñ ðàçâèòèåì ôèíàíñîâîãî ðûíêà, ïîÿâ-
ëåíèåì âòîðè÷íûõ è òðåòè÷íûõ ñåãìåíòîâ îñ-
íîâíûì áèçíåñîì ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ, â
òîì ÷èñëå è ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé, ñòàíîâÿò-
ñÿ ïðîäàæà ôèíàíñîâûõ óñëóã êëèåíòàì è çà-
ðàáàòûâàíèå ïðèáûëè íà ôèíàíñîâûõ èííîâà-
öèÿõ. Âçàèìîñâÿçü ìåæäó ñòðàõîâùèêàìè è
äðóãèìè âèäàìè ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ ðàç-
âèâàåòñÿ ÷åðåç ïîÿâëåíèå òàêèõ íîâàöèé, êàê
ðåôèíàíñèðîâàíèå è ñåêüþðèòèçàöèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, ñïåöèôèêà ôóíêöèîíè-
ðîâàíèÿ ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé â êà÷åñòâå
ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ ñîñòîèò â òîì, ÷òî,
âî-ïåðâûõ, îíè íàäåëåíû ñïåöèôè÷åñêèìè
ðîäîâûìè ôóíêöèÿìè, êîòîðûå ïåðâîñòåïåí-
íû â îòëè÷èå îò ôóíêöèé ôèíàíñîâûõ ïî-
ñðåäíèêîâ, ÿâëÿþùèõñÿ äëÿ íèõ âòîðîñòåïåí-
íûìè; âî-âòîðûõ, ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè
èìåþò ñâîþ ñïåöèàëèçàöèþ è, ñëåäîâàòåëü-
íî, ñâîå ïîëå äåÿòåëüíîñòè; â-òðåòüèõ, âûäå-
ëÿåòñÿ íàëè÷èå âàæíîé ñîöèàëüíîé ôóíêöèè,
ðåàëèçóåìîé ñòðàõîâûìè êîìïàíèÿìè.

Ðåçþìèðóÿ âûøåñêàçàííîå, íåîáõîäèìî
îòìåòèòü, ÷òî ôèíàíñîâîå ïîñðåäíè÷åñòâî
ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
äåÿòåëüíîñòü ïî ïîâîäó ïåðåìåùåíèÿ àêêó-
ìóëèðóåìîãî êàïèòàëà, â çàâèñèìîñòè îò äåé-
ñòâèÿ ðèñêà, à òàêæå â ïðîöåññå îñóùåñòâëå-
íèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè3.

Òðàíñôîðìàöèÿ ôóíêöèé è ñîäåðæàíèÿ
äåÿòåëüíîñòè ñòðàõîâûõ êîìïàíèé â êà÷åñòâå
ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ ïðîøëà íåñêîëüêî
ýòàïîâ, â õîäå êîòîðûõ èõ ðîäîâûå ôóíêöèè
äîïîëíÿëèñü íîâûìè ôóíêöèÿìè ôèíàíñîâîãî
ïîñðåäíè÷åñòâà; èçìåíÿëèñü ñïåöèôèêà äåÿ-
òåëüíîñòè ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé è âèäû
ïðåäîñòàâëÿåìûõ èìè óñëóã.

Èñòîðè÷åñêè ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè âîç-
íèêëè îò èäåè êîëëåêòèâíîãî âçàèìîäåéñòâèÿ
ïóòåì îáúåäèíåíèÿ óñèëèé è êàïèòàëîâ äëÿ
âûðàáîòêè íåîáõîäèìîé ìåòîäèêè, ñïîñîáíîé
â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè çàùèòèòü ÷åëîâåêà îò
ïîñëåäñòâèé âîçäåéñòâèÿ ðàçðóøèòåëüíûõ ïðè-
ðîäíûõ ñèë. Ïåðâûå ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè,
êîòîðûå äåéñòâîâàëè íà ïðèíöèïàõ âçàèìíî-
ãî ñòðàõîâàíèÿ ïîñðåäñòâîì ðåàëèçàöèè çà-
ùèòíîé ôóíêöèè, íàïðàâëåííîé íà êîìïåíñà-
öèþ óùåðáà ïðè íàñòóïëåíèè ñòðàõîâûõ ñëó-
÷àåâ ó÷àñòíèêàì ñòðàõîâûõ îòíîøåíèé, íå ñòà-
âèëè öåëüþ ïîëó÷åíèå ïðèáûëè. Âûïîëíÿÿ
ñâîè ïåðâîíà÷àëüíûå ôóíêöèè, ïåðâûå ñòðà-
õîâûå îðãàíèçàöèè ïàðàëëåëüíî íà÷àëè çà-
íèìàòüñÿ èíâåñòèöèîííûì äåëîì.

Äî XIX â. áàíêîâñêîå ïîñðåäíè÷åñòâî âûñ-
òóïàëî ïðåèìóùåñòâåííîé ôîðìîé óäîâëåòâî-
ðåíèÿ ïîòðåáíîñòåé ïðîèçâîäñòâåííîãî è òîð-
ãîâîãî ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè. Ñòðàõîâûå îðãà-
íèçàöèè èãðàëè â äåíåæíî-êðåäèòíîé ñôåðå
ïîä÷èíåííóþ ðîëü, óñòóïàÿ êîììåð÷åñêèì áàí-
êàì, îäíàêî èõ çíà÷åíèå ðåçêî âîçðîñëî â ñòðà-
íàõ ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé ïîñëå Âòîðîé ìè-
ðîâîé âîéíû. Â ïðîöåññå îðãàíèçàöèè ñâîåé
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ñòðàõîâûå êîì-
ïàíèè çàïàäíûõ ñòðàí ñòàëè èñïîëüçîâàòü ðàç-
ëè÷íûå ôîðìû è ìåòîäû ïîêóïêè àêöèé è îá-
ëèãàöèé íà ðûíêå öåííûõ áóìàã.

Ïîñëå Âòîðîé ìèðîâîé âîéíû íàìåòèëàñü
òåíäåíöèÿ ïðèîáðåòåíèÿ öåííûõ áóìàã ñòðà-
õîâûìè îðãàíèçàöèÿìè íåïîñðåäñòâåííî ó
òîðãîâî-ïðîìûøëåííûõ êîðïîðàöèé; äðóãè-
ìè ñëîâàìè, îíè ñòàëè àêòèâíî âîâëåêàòüñÿ
â ñôåðó ïîñðåäíè÷åñòâà ðûíêîâ öåííûõ áó-
ìàã. Â ïîñëåâîåííûé ïåðèîä â Åâðîïå ñòðà-
õîâùèêè (â îñíîâíîì îðãàíèçàöèè ñòðàõîâà-
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íèÿ æèçíè) çàíÿëè âàæíåéøèå ïîçèöèè íà
ðûíêå ññóäíûõ êàïèòàëîâ, ñòàâ îñíîâíûì
ïîñòàâùèêîì äîëãîñðî÷íîãî êàïèòàëà íà äå-
íåæíîì ðûíêå è çíà÷èòåëüíî ïîòåñíèâ â ýòîé
ñôåðå êîììåð÷åñêèå áàíêè.

Ïîñòåïåííî ñòðàõîâûå êîìïàíèè íà÷àëè
âûïîëíÿòü â îáëàñòè ïîñðåäíè÷åñòâà íà ðûíêå
äåíåã è êàïèòàëà åäèíóþ ñ áàíêàìè ìèññèþ, íî
÷åðåç ñâîé àðñåíàë ïðîäóêòîâ. Ê îñíîâíûì ôóí-
êöèÿì ñòðàõîâàíèÿ äîáàâèëàñü ôóíêöèÿ ôèíàí-
ñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà, îñíîâàííàÿ íà òðàíñôîð-
ìàöèè ñáåðåæåíèé ñòðàõîâàòåëåé â èíâåñòèöèè.

Ïîñðåäíè÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü ñòðàõîâûõ
êîìïàíèé íà ýòàïå ïîñðåäíè÷åñòâà ôèíàíñîâî-
ãî ðûíêà ïîëó÷èëà íîâîå êà÷åñòâî. Èíôîðìà-
öèîííàÿ ïåðåíàñûùåííîñòü áèçíåñ-ïðîöåññîâ è
óñèëåíèå îáùåé íåóñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ
ñèñòåì, óñëîæíåíèå ïðîöåäóð îöåíêè è óïðàâ-
ëåíèÿ ðèñêàìè ñòàëè âûäâèãàòü íà ïåðâûé ïëàí
ïðîáëåìû ñíèæåíèÿ òðàíçàêöèîííûõ èçäåðæåê
è ðèñêîâ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè,
ñîîòâåòñòâåííî, èçìåíèëàñü ðîëü ñòðàõîâûõ êîì-
ïàíèé êàê ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ â ðåøåíèè
äàííûõ ïðîáëåì. Â óñëîâèÿõ óñèëåíèÿ ôàêòî-
ðîâ àñèììåòðèè èíôîðìàöèè è íåîïðåäåëåííî-
ñòè áèçíåñ-ñðåäû îñîáåííî âàæíîé ÿâèëàñü ñïî-
ñîáíîñòü ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé óïðàâëÿòü ðèñ-
êàìè, äèâåðñèôèöèðîâàòü èõ, äåðæàòü ïîä êîí-
òðîëåì, ïðè÷åì ðàñòóùàÿ ñëîæíîñòü èíñòðóìåí-
òîâ óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè ïîâûøàåò çíà÷åíèå èìåí-
íî ðèñêîâîé è èíôîðìàöèîííîé ôóíêöèè ñòðà-
õîâùèêîâ â êà÷åñòâå ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ.
Íà ðàçâèòèå ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé â äàííûé
âðåìåííîé ïåðèîä îêàçàëè âëèÿíèå òàêèå ñèñ-
òåìíûå ôàêòîðû, êàê ðîñò äîõîäîâ íàñåëåíèÿ;
óñèëåíèå êîíêóðåíòíîé ñðåäû; âíåäðåíèå òåõ-
íîëîãè÷åñêèõ è èíôîðìàöèîííûõ èííîâàöèé â
îáëàñòè ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé; ðîñò êàïèòàëè-
çàöèè ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé; ëèáåðàëèçàöèÿ
ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé; ãëî-
áàëèçàöèÿ ñòðàõîâîãî ðûíêà. Äàííûå îáñòîÿ-
òåëüñòâà ñïîñîáñòâîâàëè èíòåãðàöèè ôèíàíñî-
âûõ ïîñðåäíèêîâ, óñèëåíèþ ïðîöåññîâ âçàèìî-
äåéñòâèÿ è ïåðåïëåòåíèÿ ôóíêöèé ñòðàõîâûõ
îðãàíèçàöèé è äðóãèõ òèïîâ ôèíàíñîâûõ ïîñðåä-
íèêîâ, à òàêæå ôîðìèðîâàíèþ ñèñòåìû ôèíàí-
ñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà. Ïðè ýòîì âçàèìíîå ñî-
òðóäíè÷åñòâî âûðàæàëîñü â ñîçäàíèè è ïðîäâè-
æåíèè ôèíàíñîâûõ ïðîäóêòîâ, âîñòðåáîâàííûõ
ó÷àñòíèêàìè ðûíêà.

Ê êîíöó XX - íà÷àëó XXI â. ðàçâèòèå ôè-
íàíñîâûõ èííîâàöèé, òàêèõ êàê ñåêüþðè-
òèçàöèÿ, ãëîáàëèçàöèÿ, èíñòèòóöèîíàëèçàöèÿ,
à òàêæå ðàñøèðåíèå êîíêóðåíöèè íà ôèíàí-
ñîâûõ ðûíêàõ ìåæäó ôèíàíñîâûìè ïîñðåä-
íèêàìè êîðåííûì îáðàçîì èçìåíèëè ôèíàí-
ñîâîå ïîñðåäíè÷åñòâî, îñíîâíàÿ ôóíêöèÿ
êîòîðîãî òåïåðü çàêëþ÷àëàñü â îáëåã÷åíèè
ïåðåâîäà ðèñêà è åãî ðàçìåùåíèè ìåæäó ó÷à-
ñòíèêàìè ðûíêà, ïðåîáðàçóÿ åãî â èíäóñò-
ðèþ ôèíàíñîâûõ óñëóã. Â ñâÿçè ñ ýòèì ðàñ-
ïðîñòðàíåííûì ÿâëåíèåì íà çàïàäíûõ ôèíàí-
ñîâûõ ðûíêàõ ñòàëè ìåæîòðàñëåâîå ìåãàñ-
ëèÿíèå è ïîÿâëåíèå ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé
óíèâåðñàëüíîãî òèïà - ôèíàíñîâûõ îáúåäè-
íåíèé èëè ôèíàíñîâûõ ñóïåðìàðêåòîâ.

Äàííûé ýòàï ðàçâèòèÿ ïîñðåäíè÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòè õàðàêòåðèçóåòñÿ âûñîêîé ñòå-
ïåíüþ âçàèìîäåéñòâèÿ ñòðàõîâûõ îðãàíèçà-
öèé ñ áàíêàìè è äðóãèìè òèïàìè ôèíàíñî-
âûõ ïîñðåäíèêîâ â ðàìêàõ ðàçíîîáðàçíûõ
ôîðì, à òàêæå ïîÿâëåíèåì íîâûõ ïðîäóêòîâ,
â òîì ÷èñëå ñîâìåñòíûõ èíòåãðèðîâàííûõ è
èíêàïñóëèðîâàííûõ ôèíàíñîâûõ ïðîäóêòîâ,
ò.å. ðàñøèðåíèåì ïðîäóêòîâîé ëèíåéêè
ñóáúåêòîâ ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà.

Òàêèì îáðàçîì, ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè
â êà÷åñòâå ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ ïðî-
øëè äëèòåëüíûé èñòîðè÷åñêèé ïóòü ñâîå-
ãî ðàçâèòèÿ, â õîäå êîòîðîãî èõ ðîäîâûå
(ñòðàõîâûå) ôóíêöèè äîïîëíÿëèñü íîâû-
ìè ôóíêöèÿìè ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷å-
ñòâà; èçìåíÿëèñü ñïåöèôèêà äåÿòåëüíîñòè
ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé è âèäû ïðåäîñòàâ-
ëÿåìûõ èìè óñëóã. Íà ñîâðåìåííîì ýòàïå
ðàçâèòèþ è ñîâåðøåíñòâîâàíèþ ôèíàíñî-
âî-ïîñðåäíè÷åñêèõ ôóíêöèé ñòðàõîâùèêîâ
äîëæíî ñïîñîáñòâîâàòü ôîðìèðîâàíèå óñ-
ëîâèé, áëàãîïðèÿòñòâóþùèõ ðàçâèòèþ
ôîðì èõ âçàèìîäåéñòâèÿ ñ äðóãèìè ôè-
íàíñîâûìè ïîñðåäíèêàìè.
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