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Ñèñòåìà áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ äîëæíà ñïîñîáñòâîâàòü îòñëåæèâàíèþ
ïîëîæèòåëüíûõ è îòðèöàòåëüíûõ ñîáûòèé â äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè. Ïîëîæè-
òåëüíûå ñîáûòèÿ - ê âîçíèêíîâåíèþ âîçìîæíîñòåé äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ, íåãàòèâíûå æå ñîáûòèÿ -
ê âîçíèêíîâåíèþ ðèñêà. Â ñòàòüå ïðåäñòàâëåí àíàëèç êëàññèôèêàöèè è âèäîâ ðèñêîâ â ñèñòåìå
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñèñòåìà áóõãàëòåðñ-
êîãî ó÷åòà êîììåð÷åñêîãî ïðåäïðèÿòèÿ ðàç-
âèâàåòñÿ ñîâìåñòíî ñ ñèñòåìîé óïðàâëåíèÿ,
êîòîðîé ïðèñóù áîëüøîé èíôîðìàöèîííûé
ïîòîê, è äàííûé ôàêò íè ó êîãî íå âûçûâàåò
ñîìíåíèé. Ñ ýòîé ïîçèöèè ìîæíî âûäåëèòü
íåñêîëüêî èíôîðìàöèîííûõ ïîòîêîâ ñèñòå-
ìû áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Âî-ïåðâûõ, ñòðàòå-
ãè÷åñêèé ïîäõîä, íàïðàâëåííûé íà çàâîåâà-
íèå êîíêóðåíòîñïîñîáíûõ ïîçèöèé êîììåð-
÷åñêîãî ïðåäïðèÿòèÿ â äîëãîñðî÷íîé ïåðñ-
ïåêòèâå, â òîì ÷èñëå íà îáåñïå÷åíèå óñòîé-
÷èâîãî ðàçâèòèÿ â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå1.
Âî-âòîðûõ, ïîïðîöåññíûé ïîäõîä, ïîçâîëÿ-
þùèé îòñëåæèâàòü ôàêòû õîçÿéñòâåííîé æèç-
íè â êàæäîì ïðîöåññå ïðåäïðèÿòèÿ (îñíîâ-
íîì è âñïîìîãàòåëüíîì)2. Â-òðåòüèõ, èíñòèòó-
öèîíàëüíûé ïîäõîä, ÷åòêî ðàçãðàíè÷èâàþùèé
ñóáúåêòû è îáúåêòû, ýëåìåíòû áóõãàëòåðñêî-
ãî (ôèíàíñîâîãî) è óïðàâëåí÷åñêîãî ó÷åòà, à
òàêæå îïèñûâàþùèé óñëîâèÿ âçàèìîäåéñòâèÿ
ìåæäó íèìè. Â-÷åòâåðòûõ, ðèñê-îðèåíòèðîâàí-
íûé ïîäõîä, ïðåäïîëàãàþùèé îõâàò èíôîð-
ìàöèè ïî íàèáîëåå âàæíûì ïðîöåññàì ïðåä-
ïðèÿòèÿ ñ öåëüþ âûÿâëåíèÿ è ñíèæåíèÿ ðèñ-
êîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè3.

Ðèñê-îðèåíòèðîâàííûé ïîäõîä â áóõãàë-
òåðñêîì ó÷åòå ïðèîáðåë ñâîþ àêòóàëüíîñòü
ïîñëå ââåäåíèÿ â äåéñòâèå Ôåäåðàëüíîãî çà-
êîíà “Î áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå” îò 6 äåêàáðÿ
2011 ã. ¹ 402-ÔÇ, êîòîðûé â ñò. 19 îáÿçàë
âñå êîììåð÷åñêèå ïðåäïðèÿòèÿ îðãàíèçîâû-

âàòü è îñóùåñòâëÿòü âíóòðåííèé êîíòðîëü
ñîâåðøàåìûõ ôàêòîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëü-
íîñòè. Â ðàçâèòèå ñò. 19 Ôåäåðàëüíîãî çàêî-
íà “Î áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå” Ìèíèñòåðñòâî
ôèíàíñîâ ÐÔ îïóáëèêîâàëî Èíôîðìàöèþ
¹ ÏÇ-11/2013 “Îðãàíèçàöèÿ è îñóùåñòâëå-
íèå ýêîíîìè÷åñêèì ñóáúåêòîì âíóòðåííåãî
êîíòðîëÿ ñîâåðøàåìûõ ôàêòîâ õîçÿéñòâåííîé
æèçíè, âåäåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è ñî-
ñòàâëåíèÿ áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åò-
íîñòè”, îïðåäåëÿþùóþ îñíîâíûå ýëåìåíòû
ñèñòåìû âíóòðåííåãî êîíòðîëÿ êîììåð÷åñêî-
ãî ïðåäïðèÿòèÿ. Ñðåäè ïÿòè ýëåìåíòîâ ñèñòå-
ìû âíóòðåííåãî êîíòðîëÿ îñîáîå ìåñòî çà-
íèìàåò îöåíêà ðèñêîâ.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî âïåðâûå âíóò-
ðåííèé êîíòðîëü ñèñòåìíî ïðåäñòàâëåí Êî-
ìèòåòîì ñïîíñîðñêèõ îðãàíèçàöèé Êîìèññèè
Òðåäóýÿ (Committee of Sponsoring Organiza-
tions of the Treadway Commission, COSO), â
÷àñòíîñòè èññëåäîâàíèþ ðèñêîâ ïîñâÿùåíà
êîíöåïöèÿ “Óïðàâëåíèå ðèñêàìè îðãàíèçà-
öèè. Èíòåãðèðîâàííûé ïîäõîä” (COSO ERM).

Ñîãëàñíî ðîññèéñêîìó çàêîíîäàòåëüñòâó,
“ïîä ðèñêîì ïîíèìàåòñÿ ñî÷åòàíèå âåðîÿò-
íîñòè è ïîñëåäñòâèé íåäîñòèæåíèÿ ýêîíîìè-
÷åñêèì ñóáúåêòîì öåëåé äåÿòåëüíîñòè”4. Ñî-
ãëàñíî æå ìåæäóíàðîäíîìó ïîäõîäó, óïðàâ-
ëåíèå ðèñêàìè îðãàíèçàöèè - ýòî ïðîöåññ,
îñóùåñòâëÿåìûé ñîâåòîì äèðåêòîðîâ, ìåíåä-
æåðàìè è äðóãèìè ñîòðóäíèêàìè, êîòîðûé
íà÷èíàåòñÿ ïðè ðàçðàáîòêå ñòðàòåãèè è çàòðà-
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ãèâàåò âñþ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè. Îí íà-
ïðàâëåí íà îïðåäåëåíèå ñîáûòèé, êîòîðûå ìî-
ãóò âëèÿòü íà îðãàíèçàöèþ, è óïðàâëåíèå ñâÿ-
çàííûì ñ ýòèìè ñîáûòèÿìè ðèñêîì, à òàêæå
êîíòðîëü çà òåì, ÷òîáû íå áûë ïðåâûøåí ðèñê-
àïïåòèò îðãàíèçàöèè è ïðåäîñòàâëÿëàñü ðàçóì-
íàÿ ãàðàíòèÿ äîñòèæåíèÿ öåëåé îðãàíèçàöèè.

Ìåæäóíàðîäíûé ïîäõîä âûäåëÿåò â ïî-
íÿòèè ðèñêà îïðåäåëåííîå ñîáûòèå, êîòîðîå
ñïîñîáíî ïðè íåãàòèâíîì ñâîåì ðàçðåøåíèè
ïðèâåñòè ê ðèñêó. Çàâèñèìîñòü ìåæäó ñîáû-
òèåì è ðèñêîì ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 1.

êàþùèõ â ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè êîììåð-
÷åñêîé îðãàíèçàöèè, à äîëæíà äàâàòü îöåíêó
èõ âîçìîæíîãî âëèÿíèÿ íà ôèíàíñîâîå ñî-
ñòîÿíèå è ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû îðãàíèçà-
öèè. Ïðè ýòîì ôîðìèðîâàíèå ó÷åòíîé ïîëè-
òèêè, ïðåäñòàâëåíèå è ðàñêðûòèå èíôîðìàöèè
â îò÷åòíîñòè äîëæíû ó÷èòûâàòü íàëè÷èå è
âëèÿíèå ðèñêîâ íà äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè.

Èíôîðìàöèÿ Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ÐÔ
¹ ÏÇ-9/2012 “Î ðàñêðûòèè èíôîðìàöèè î
ðèñêàõ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíè-
çàöèè â ãîäîâîé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè”
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Ðèñ. 2. Âèäû ðèñêîâ ñîãëàñíî èíôîðìàöèè Ìèíôèíà ÐÔ

Âñå ñîáûòèÿ, âëèÿþùèå íà ýêîíîìè÷åñ-
êèé ñóáúåêò, êëàññèôèöèðóþòñÿ íà âíåøíèå
è âíóòðåííèå, îêàçûâàþùèå êàê ïîëîæèòåëü-
íîå, òàê è îòðèöàòåëüíîå âîçäåéñòâèå íà ôè-
íàíñîâî-õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü îðãàíè-
çàöèè. Ñîáûòèÿ, íåñóùèå ïîëîæèòåëüíîå âîç-
äåéñòâèå, ïðèâîäÿò ê îïðåäåëåííûì âîçìîæ-
íîñòÿì â ðàçâèòèè îðãàíèçàöèè. Ñîáûòèÿ, ïðè-
âîäÿùèå ê îòðèöàòåëüíîìó âîçäåéñòâèþ, âû-
çûâàþò âîçíèêíîâåíèå ðèñêîâ. Ñëåäîâàòåëü-
íî, ñ òî÷êè çðåíèÿ ðèñê-îðèåíòèðîâàííîé ñè-
ñòåìû áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà îñîáîå âíèìàíèå
íåîáõîäèìî óäåëÿòü ðèñêàì. Ðèñê-îðèåíòèðî-
âàííàÿ ñèñòåìà áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà íå äîë-
æíà îãðàíè÷èâàòüñÿ èíôîðìèðîâàíèåì çàèí-
òåðåñîâàííûõ ïîëüçîâàòåëåé î ðèñêàõ, âîçíè-

ðåêîìåíäóåò êîììåð÷åñêèì îðãàíèçàöèÿì “ðàñ-
êðûâàòü â ãîäîâîé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè
èíôîðìàöèþ î ïîòåíöèàëüíî ñóùåñòâåííûõ
ðèñêàõ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûì
ïîäâåðæåíà îðãàíèçàöèÿ”5, à òàêæå äàåò ñëå-
äóþùóþ êëàññèôèêàöèþ ðèñêîâ (ðèñ. 2).

Êëàññèôèêàöèÿ ðèñêîâ, ïðåäñòàâëåííàÿ
â ðîññèéñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå, áëèçêà ïî
ñîäåðæàíèþ ê êëàññèôèêàöèè, ïðåäñòàâëåí-
íîé â ÌÑÔÎ (IFRS) 7 “Ôèíàíñîâûå èíñòðó-
ìåíòû: ðàñêðûòèå èíôîðìàöèè”.

Ðèñê-îðèåíòèðîâàííàÿ ñèñòåìà áóõãàëòåð-
ñêîãî ó÷åòà îáëàñòüþ ñâîåãî èññëåäîâàíèÿ
âûäåëÿåò ôèíàíñîâûå ðèñêè. Êëàññèôèêàöèÿ
ðèñêîâ ðèñê-îðèåíòèðîðâàííîé ñèñòåìû áóõ-
ãàëòåðñêîãî ó÷åòà ïîêàçàíà íà ðèñ. 3.
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Ðèñêè ïî ñïîñîáó ïðåäñòàâëåíèÿ â áóõ-
ãàëòåðñêîì ó÷åòå ïîäðàçäåëÿþòñÿ:

1) íà ðèñêè, ïðåäñòàâëåííûå â ñèñòåìå
ðåçåðâîâ. Ñîçäàíèå ðåçåðâîâ ïîä âîçìîæíûå
ðèñêè - ôàêò õîçÿéñòâåííîé æèçíè, ïðèçâàí-
íûé ðàâíîìåðíî ðàñïðåäåëèòü óáûòêè íà
ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò îðãàíèçàöèè íåçàâè-
ñèìî îò ôàêòà ðåàëèçàöèè ðèñêà. Ðåçåðâ
óìåíüøàåò ïðèáûëü, íå âûçûâàÿ ïðè ýòîì
îòòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, êîñâåííî ñîõðà-
íÿÿ èõ. Ñîçäàíèå ðåçåðâà, êàê ïðàâèëî, ïðè-
ìåíÿåòñÿ â îòíîøåíèè ðèñêà, ñâÿçàííîãî ñ
íåïîãàøåíèåì äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.
Ñîãëàñíî Ïîëîæåíèþ ïî âåäåíèþ ó÷åòà è
áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè, “îðãàíèçàöèÿ ñî-
çäàåò ðåçåðâû ñîìíèòåëüíûõ äîëãîâ â ñëó-
÷àå ïðèçíàíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
ñîìíèòåëüíîé ñ îòíåñåíèåì ñóìì ðåçåðâîâ
íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû îðãàíèçàöèè”6.
Ðåçåðâû ïî ñîìíèòåëüíîé çàäîëæåííîñòè
ôîðìèðóþòñÿ ñîãëàñíî ñò. 266 ÍÊ ÐÔ:

 ïî ñîìíèòåëüíîé çàäîëæåííîñòè ñî
ñðîêîì âîçíèêíîâåíèÿ ñâûøå 90 êàëåíäàð-
íûõ äíåé â ñóììó ñîçäàâàåìîãî ðåçåðâà âêëþ-
÷àåòñÿ ïîëíàÿ ñóììà âûÿâëåííîé íà îñíîâà-
íèè èíâåíòàðèçàöèè çàäîëæåííîñòè;

 ïî ñîìíèòåëüíîé çàäîëæåííîñòè ñî
ñðîêîì âîçíèêíîâåíèÿ îò 45 äî 90 êàëåí-
äàðíûõ äíåé (âêëþ÷èòåëüíî) â ñóììó ðåçåð-
âà âêëþ÷àåòñÿ 50 % çàäîëæåííîñòè;

ñîìíèòåëüíàÿ çàäîëæåííîñòü ñî ñðî-
êîì âîçíèêíîâåíèÿ äî 45 äíåé íå óâåëè÷è-
âàåò ñóììó ñîçäàâàåìîãî ðåçåðâà;

2) ðèñêè, ïðåäñòàâëåííûå â ïîÿñíèòåëüíîé
çàïèñêå. Âåñü ñïåêòð ðèñêîâ, êîòîðûå íåîáõî-
äèìî ðàñêðûâàòü â ïîÿñíèòåëüíîé çàïèñêå èëè
îòäåëüíîì îò÷åòå î ðèñêàõ, ïðåäñòàâëåí â èí-
ôîðìàöèè Ìèíôèíà ÐÔ ¹ÏÇ-9/2012. Ïî êàæ-

äîìó âèäó ðèñêîâ â ãîäîâîé áóõãàëòåðñêîé îò-
÷åòíîñòè ðàñêðûâàåòñÿ èíôîðìàöèÿ î òàêèõ
êà÷åñòâåííûõ õàðàêòåðèñòèêàõ õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, êàê: ïîäâåðæåííîñòü
îðãàíèçàöèè ðèñêàì è ïðè÷èíû èõ âîçíèêíî-
âåíèÿ; êîíöåíòðàöèÿ ðèñêà (îïèñàíèå êîíêðåò-
íîé îáùåé õàðàêòåðèñòèêè, êîòîðàÿ îòëè÷àåò
êàæäóþ êîíöåíòðàöèþ (êîíòðàãåíòû, ðåãèîíû,
âàëþòà ðàñ÷åòîâ è ïëàòåæåé, äð.)); ìåõàíèçì
óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè (öåëè, ïîëèòèêà, ïðèìåíÿ-
åìûå ïðîöåäóðû â îáëàñòè óïðàâëåíèÿ ðèñêà-
ìè è ìåòîäû, èñïîëüçóåìûå äëÿ îöåíêè ðèñêà,
è ò.ï.); èçìåíåíèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäó-
ùèì îò÷åòíûì ãîäîì [ï. 3. 2];

3) ðèñêè, ïðåäñòàâëåííûå â ïîêàçàòåëÿõ
îò÷åòíîñòè. Ïîêàçàòåëè, ðàñêðûâàåìûå â ôîð-
ìàõ áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè
â 2011 ã., çíà÷èòåëüíî ñîêðàòèëèñü7. Ìíîãèå
ñòàòüè, ðàíåå ïîêàçûâàåìûå ðàçâåðíóòî, â
íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðåäñòàâëÿþòñÿ àãðåãèðî-
âàííî, ÷òî ïðèâîäèò ê îïðåäåëåííûì ñëîæ-
íîñòÿì â âîñïðèÿòèè èíôîðìàöèè ïîëüçîâà-
òåëÿìè áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíî-
ñòè. Òàêæå ñóùåñòâóåò îïðåäåëåííîå ïðîôåñ-
ñèîíàëüíîå ñóæäåíèå áóõãàëòåðà â ÷àñòè îò-
íåñåíèÿ òîãî èëè èíîãî ïîêàçàòåëÿ ê îïðåäå-
ëåííîé ñòàòüå áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé)
îò÷åòíîñòè.

Ðèñêè ïî õàðàêòåðó âîçäåéñòâèÿ ïîäðàç-
äåëÿþòñÿ:

1) íà ðèñêè èñêàæåíèÿ èíôîðìàöèè, êî-
òîðûå ìîãóò áûòü îáóñëîâëåíû, â ÷àñòíîñòè:

íåïðàâèëüíûì ïðèìåíåíèåì çàêîíîäà-
òåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î áóõãàëòåð-
ñêîì ó÷åòå è (èëè) íîðìàòèâíûõ ïðàâîâûõ
àêòàõ ïî áóõãàëòåðñêîìó ó÷åòó;

íåïðàâèëüíûì ïðèìåíåíèåì ó÷åòíîé ïî-
ëèòèêè îðãàíèçàöèè;

 

Риски в системе бухгалтерского учета 

Риски, представленные  
в системе резервов 

По способу представления 

Риски, представленные  
в пояснительной записке 

По видам рисков По характеру воздействия 

Финансовые риски 

Имущественные риски 

Производственные риски 

Прочие риски  

Риски искажения информации 

Риски учетной политики 

Законодательные риски Риски, представленные  
в показателях отчетности 

Ðèñ. 3. Ðèñêè â ñèñòåìå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà,
îðèåíòèðîâàííîé íà ðèñê â õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè



Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò, àóäèò, ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç

121

íåòî÷íîñòÿìè â âû÷èñëåíèÿõ;
 íåïðàâèëüíîé êëàññèôèêàöèåé èëè

îöåíêîé ôàêòîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè;
íåïðàâèëüíûì èñïîëüçîâàíèåì èíôîð-

ìàöèè, èìåþùåéñÿ íà äàòó ïîäïèñàíèÿ áóõ-
ãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè;

íåäîáðîñîâåñòíûìè äåéñòâèÿìè äîëæ-
íîñòíûõ ëèö îðãàíèçàöèè8;

2) ðèñêè ó÷åòíîé ïîëèòèêè. Ïðè ôîðìè-
ðîâàíèè ó÷åòíîé ïîëèòèêè îðãàíèçàöèè ïî
êîíêðåòíîìó îáúåêòó áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà
îñóùåñòâëÿåòñÿ âûáîð îäíîãî ñïîñîáà èç
íåñêîëüêèõ, äîïóñêàåìûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì
ïî áóõãàëòåðñêîìó ó÷åòó. Â ñëó÷àå, åñëè ïî
êîíêðåòíîìó âîïðîñó â çàêîíîäàòåëüñòâå íå
óñòàíîâëåíû ñïîñîáû âåäåíèÿ áóõãàëòåðñêî-
ãî ó÷åòà, òî ïðè ôîðìèðîâàíèè ó÷åòíîé ïî-
ëèòèêè îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàçðàáîòêà îðãàíè-
çàöèåé ñîîòâåòñòâóþùåãî ñïîñîáà, èñõîäÿ èç
ïîëîæåíèé ïî áóõãàëòåðñêîìó ó÷åòó, à òàêæå
Ìåæäóíàðîäíûõ ñòàíäàðòîâ ôèíàíñîâîé îò-
÷åòíîñòè9. Èìåííî â âîçìîæíîñòè ñàìîñòîÿ-
òåëüíîãî âûáîðà ñïîñîáà è íàïèñàíèÿ ñâîå-
ãî ñïîñîáà çàëîæåí ðèñê ïîëíîòû îòðàæå-
íèÿ â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå âñåõ ôàêòîâ õî-
çÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è ñâîåâðåìåííîãî
îòðàæåíèÿ ôàêòîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíî-
ñòè â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå è áóõãàëòåðñêîé
îò÷åòíîñòè.

Òàêèì îáðàçîì, ðèñê-îðèåíòèðîâàííàÿ
ñèñòåìà áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà - ýòî íåîáõî-
äèìîñòü ñåãîäíÿøíåãî âðåìåíè. Ðûíî÷íûå
óñëîâèÿ è çàêîíîäàòåëüñòâî ÐÔ ïðåäîïðåäå-
ëèëè ïîäõîä ê îðãàíèçàöèè ñèñòåìû áóõãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà. Äëÿ òîãî ÷òîáû ãîâîðèòü îá
ýôôåêòèâíîñòè ðèñê-îðèåíòèðîâàííîé ñèñòå-
ìû áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, íåîáõîäèìî ÷åòêî
ïðåäñòàâëÿòü îáëàñòü åå èññëåäîâàíèÿ, ò.å.
íóæíà îáîñíîâàííàÿ êëàññèôèêàöèÿ ðèñêîâ
â ñèñòåìå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà êîììåð÷åñ-
êîãî ïðåäïðèÿòèÿ.
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