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Ðàññìàòðèâàåòñÿ ìåòîäèêà àíàëèçà ñîñòîÿíèÿ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà
ïðåäïðèÿòèÿ, ïðåäëîæåíû ýòàïû àíàëèçà, äàíà èõ õàðàêòåðèñòèêà, èññëåäîâàíû ïîêàçàòåëè
ñîñòîÿíèÿ è ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà, ïðåäëîæåíà ìåòîäèêà
ðåéòèíãîâîé îöåíêè, ðàññìîòðåíî åå ïðèìåíåíèå íà ìàòåðèàëàõ ïðåäïðèÿòèé êåðàìè÷åñêîé
ïðîìûøëåííîñòè.

Îñíîâíîé êàïèòàë (ÎÊ) ÿâëÿåòñÿ îäíèì
èç âàæíåéøèõ óñëîâèé îñóùåñòâëåíèÿ ëþ-
áîãî âèäà õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Â
íàñòîÿùåå âðåìÿ ñóùåñòâóþò ðàçëè÷íûå ïîä-
õîäû ê àíàëèçó åãî ñîñòîÿíèÿ è ýôôåêòèâ-
íîñòè èñïîëüçîâàíèÿ. Êàê ïðàâèëî, â íèõ ïðè-
ìåíÿþòñÿ ðàçëè÷íûå ñèñòåìû ïîêàçàòåëåé è
ñòðîÿòñÿ ðàçíûå àëãîðèòìû èõ îöåíêè. Ê ÷èñ-
ëó íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûõ ïîêàçàòåëåé
ìîæíî îòíåñòè ôîíäîîòäà÷ó, ôîíäîâîîðó-
æåííîñòü, ðåíòàáåëüíîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ
(ôîíäîðåíòàáåëüíîñòü), êîýôôèöèåíò èçíî-
ñà è äð. Ñðåäè àëãîðèòìîâ àíàëèçà ìîæíî
âûäåëèòü íåïîñðåäñòâåííîå ñðàâíåíèå äàí-
íûõ ïîêàçàòåëåé ïî îòäåëüíûì ãðóïïàì îñ-
íîâíîãî êàïèòàëà, ôàêòîðíûå ìîäåëè, îöåí-
êó ñîñòîÿíèÿ è ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâà-
íèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà â ñèñòåìå áîëåå îá-
ùåé õàðàêòåðèñòèêè ïðåäïðèÿòèÿ (òåõíè÷åñ-
êèé óðîâåíü ïðîèçâîäñòâà, òåõíèêî-îðãàíè-
çàöèîííûé óðîâåíü è ò.ï.).

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ âîçíèêàåò íå-
îáõîäèìîñòü ó÷èòûâàòü íîâûå òðåáîâàíèÿ ê
ìåòîäèêå îöåíêè ñîñòîÿíèÿ è ýôôåêòèâíîñ-
òè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà. Ýòî
ñâÿçàíî è ñ òàê íàçûâàåìîé “öåíîé âëàäå-
íèÿ” ÎÊ, è ñ áîëåå ïîëíûì ðàññìîòðåíèåì
ïðîÿâëåíèé åãî èçíîñà, ñ òåì, ÷òî ñîáñòâåí-
íèê ìîæåò ïîëó÷èòü èíûå èñòî÷íèêè äîõîäà,
àëüòåðíàòèâíûå ñîñòàâëÿþùèå äîðîãîñòîÿùå-
ãî ðåàëüíîãî îñíîâíîãî êàïèòàëà. Ðàññìîò-
ðèì íàïðàâëåíèÿ ôîðìèðîâàíèÿ ìåòîäèêè
îöåíêè ñîñòîÿíèÿ è ýôôåêòèâíîñòè èñïîëü-

çîâàíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ.
Íà÷àëüíûì ýòàïîì â ýòîì ÿâëÿåòñÿ îïðåäå-
ëåíèå íåîáõîäèìîãî íàáîðà ïîêàçàòåëåé.

Âûáîð ïîêàçàòåëåé äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâ-
íîñòè èñïîëüçîâàíèÿ è ñîñòîÿíèÿ îñíîâíîãî
êàïèòàëà äîëæåí ó÷èòûâàòü, ÷òî êàæäûé èç
íèõ îòðàæàåò îïðåäåëåííîå ñâîéñòâî îñíîâ-
íîãî êàïèòàëà. Ïðè ýòîì ìîæíî âûäåëèòü îáîá-
ùàþùèå è ÷àñòíûå ïîêàçàòåëè. Îáîáùàþùèå
îòðàæàþò ðÿä ÷àñòíûõ èíäèêàòîðîâ è â ýòîì
èõ ïðåèìóùåñòâî. Îäíàêî, ïîëó÷èâ íà îñíîâå
îáîáùàþùèõ ïîêàçàòåëåé åäèíóþ, èíòåãðàëü-
íóþ îöåíêó, òðóäíî îòñëåäèòü äèíàìèêó èç-
ìåíåíèÿ îòäåëüíûõ õàðàêòåðèñòèê èñïîëüçî-
âàíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü
èññëåäîâàíà, êàê ïðàâèëî, ÷åðåç àíàëèç ÷àñò-
íûõ ïîêàçàòåëåé. Íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü òàê-
æå, ÷òî èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿþò íå òîëüêî àáñî-
ëþòíûå ïîêàçàòåëè, íî è îòíîñèòåëüíûå, îò-
ðàæàþùèå ñîîòíîøåíèå ìåæäó îïðåäåëåííû-
ìè àáñîëþòíûìè. Âàæíî îãðàíè÷èòü èõ îá-
ùåå êîëè÷åñòâî, ïîñêîëüêó ÷ðåçâû÷àéíî áîëü-
øîé èõ íàáîð óñëîæíèò àíàëèç è çàòðóäíèò
ôîðìóëèðîâêó îáîáùàþùèõ âûâîäîâ. Ñëåäó-
åò òàêæå ðåøèòü âîïðîñ, íóæíî ëè èñïîëüçî-
âàòü â àíàëèçå îñíîâíîãî êàïèòàëà ïîêàçàòå-
ëè, õàðàêòåðèçóþùèå ýôôåêòèâíîñòü ïðîèç-
âîäñòâà â öåëîì (ïðèáûëü, ïðîèçâîäèòåëüíîñòü
òðóäà è ïð.). Íà íàø âçãëÿä, îòðàæàÿ â êîíå÷-
íîì èòîãå ðåçóëüòàòû èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâ-
íîãî êàïèòàëà, äàííûå ïîêàçàòåëè âñå-òàêè â
áîëüøåé ìåðå ïîêàçûâàþò ðåçóëüòàò äåéñòâèÿ
áîëåå øèðîêîãî êðóãà ôàêòîðîâ.
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Ìîæíî âûäåëèòü áîëüøîé íàáîð ïîêà-
çàòåëåé, ñâÿçàííûõ ñ ýôôåêòèâíîñòüþ è ñî-
ñòîÿíèåì îñíîâíîãî êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ.
Äëÿ òîãî ÷òîáû âûáðàòü íàèáîëåå âàæíûå
èç íèõ, íåîáõîäèìî èõ îïðåäåëåííûì îáðà-
çîì êëàññèôèöèðîâàòü. Â êà÷åñòâå ïðèçíà-
êîâ òàêîé êëàññèôèêàöèè ñëåäóåò âûáðàòü
âàæíåéøèå õàðàêòåðèñòèêè îñíîâíîãî êàïè-
òàëà. Íà íàø âçãëÿä, öåëåñîîáðàçíî âûäå-
ëèòü ñëåäóþùèå èç íèõ (ðèñ. 1).

Ïåðâîé õàðàêòåðèñòèêîé ÿâëÿåòñÿ “îáùàÿ
õàðàêòåðèñòèêà è ìàñøòàáíîñòü îñíîâíîãî
êàïèòàëà”. Çäåñü äîëæíû áûòü ñîñðåäîòî÷å-
íû ïîêàçàòåëè, îòðàæàþùèå îáùóþ âåëè÷è-
íó, äîëþ îñíîâíîãî êàïèòàëà â èìóùåñòâå,
àêòèâàõ ïðåäïðèÿòèÿ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ íà-
øèì ïîíèìàíèåì ñóùíîñòè îñíîâíîãî êàïè-
òàëà àíàëèç äîëæåí ïðîâîäèòüñÿ òàêæå è
ðàçäåëüíî ïî åãî ñîñòàâíûì ýëåìåíòàì: îñ-
íîâíûå ôîíäû, çåìåëüíûé ó÷àñòîê, íåìàòå-
ðèàëüíûå àêòèâû. Â ýòîì æå áëîêå èññëåäî-
âàíèÿ öåëåñîîáðàçíî îöåíèòü ñòðóêòóðó íå
òîëüêî îñíîâíîãî êàïèòàëà â öåëîì, íî è åãî
îòäåëüíûõ ýëåìåíòîâ (íàïðèìåð, ñòðóêòóðó
îñíîâíûõ ôîíäîâ), âûÿâèòü äîëþ àêòèâíîé
è ïàññèâíîé èõ ÷àñòè, çäàíèé è ñîîðóæåíèé
è ò.ï.

Â ñëåäóþùåì áëîêå èññëåäîâàíèÿ öåëå-
ñîîáðàçíî îöåíèòü èñïîëüçîâàíèå îñíîâíûõ
ôîíäîâ è îáîðóäîâàíèÿ, ïîñêîëüêó èìåííî
îáîðóäîâàíèå îïðåäåëÿåò âîçìîæíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ ïî âûïóñêó ïðîäóêöèè. Ýòî ìîæíî
ñäåëàòü ïî ñòîèìîñòè è ïî âðåìåíè ñ ñîîò-
âåòñòâóþùèì íàáîðîì ïîêàçàòåëåé.

Äîñòàòî÷íî âàæíà äëÿ àíàëèçà îöåíêà
íåîáõîäèìûõ çàòðàò íà ïîääåðæàíèå îñíîâ-
íîãî êàïèòàëà â ðàáî÷åñïîñîáíîì ñîñòîÿíèè,
à òàêæå îöåíêà åãî âëèÿíèÿ íà ôèíàíñîâóþ
äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ. Ýòî, íà íàø
âçãëÿä, ìîæíî èññëåäîâàòü â ðàìêàõ îòäåëü-
íîãî áëîêà àíàëèçà “Îöåíêà öåíû âëàäåíèÿ
è âëèÿíèÿ íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû”. Ê
êîíêðåòíûì ïîêàçàòåëÿì â ÷àñòè öåíû âëà-
äåíèÿ ìîæíî îòíåñòè ñìåòó ðàñõîäîâ ïî ñî-
äåðæàíèþ è ýêñïëóàòàöèè îáîðóäîâàíèÿ
(ÐÑÝÎ), íàëîã íà èìóùåñòâî (â ðàçìåðå, ñî-
îòâåòñòâóþùèì íàëîãîîáëîæåíèþ îñíîâíî-
ãî êàïèòàëà), â ÷àñòè âëèÿíèÿ íà ôèíàíñî-
âûå ðåçóëüòàòû - âåëè÷èíó àìîðòèçàöèè.

Ñëåäóþùèì áëîêîì èññëåäîâàíèÿ, íà
íàø âçãëÿä, äîëæíà ñòàòü “Îöåíêà ñîñòîÿ-
íèÿ è ïðîïîðöèîíàëüíîñòè îñíîâíûõ ôîí-

äîâ”. Çäåñü ìû äîëæíû îöåíèòü íîâèçíó è
ïðîïîðöèîíàëüíîñòü èñïîëüçóåìûõ îñíîâíûõ
ôîíäîâ êàê âàæíåéøåãî ýëåìåíòà îñíîâíîãî
êàïèòàëà. Äëÿ îöåíêè ñòåïåíè íîâèçíû öåëå-
ñîîáðàçíî èññëåäîâàòü ðàçëè÷íûå âèëû èç-
íîñà îñíîâíûõ ôîíäîâ â öåëîì è èõ îòäåëü-
íûõ ñòðóêòóðíûõ ýëåìåíòîâ - çäàíèé, ñîîðó-
æåíèé, ìàøèí îáîðóäîâàíèÿ è äð.

Öåëåñîîáðàçíî îöåíèâàòü: ôèçè÷åñêèé
èçíîñ, îáóñëîâëåííûé ÷àñòè÷íîé ïîòåðåé
ðàáîòîñïîñîáíîãî ñîîòâåòñòâèÿ ìàøèí è îáî-
ðóäîâàíèÿ âñëåäñòâèå èõ ýêñïëóàòàöèè èëè
äëèòåëüíîãî õðàíåíèÿ; ôóíêöèîíàëüíîå óñ-
òàðåâàíèå (îáåñöåíåíèå), ñâÿçàííîå ñ ïîòå-
ðåé ñòîèìîñòè ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ, âûç-
âàííîå ïîÿâëåíèåì íîâûõ òåõíîëîãèé; ýêî-
íîìè÷åñêèé èçíîñ (óñòàðåâàíèå), îáóñëîâëåí-
íîå ïîòåðåé ñòîèìîñòè, âûçâàííîå âëèÿíèåì
âíåøíèõ ôàêòîðîâ. Ýòî ìîæåò áûòü âûçâàíî
îáùåýêîíîìè÷åñêèìè è âíóòðèîòðàñëåâûìè
èçìåíåíèÿìè, â òîì ÷èñëå ñîêðàùåíèåì ñïðî-
ñà íà îïðåäåëåííûé âèä ïðîäóêöèè, ñîêðà-
ùåíèåì ïðåäëîæåíèÿ èëè óõóäøåíèåì êà÷å-
ñòâà ñûðüÿ, ðàáî÷åé ñèëû, âñïîìîãàòåëüíûõ
ñèñòåì, à òàêæå ïðàâîâûìè èçìåíåíèÿìè.

Îöåíêó ïðîïîðöèîíàëüíîñòè îñíîâíûõ
ôîíäîâ öåëåñîîáðàçíî ïðîâîäèòü íà îñíîâå
àíàëèçà âåëè÷èíû è èçìåíåíèÿ ïðîèçâîä-
ñòâåííîé ìîùíîñòè. Äèíàìèêà ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ ìîùíîñòåé ÿâëÿåòñÿ îáîáùàþùèì
ïîêàçàòåëåì, õàðàêòåðèçóþùèì ïðîïîðöèî-
íàëüíîñòü èëè âîçìîæíûå íåñîîòâåòñòâèÿ â
îòäåëüíûõ ýëåìåíòàõ èëè ãðóïïàõ îñíîâíûõ
ôîíäîâ.

Çàêëþ÷èòåëüíûì áëîêîì èññëåäîâàíèÿ
ÿâëÿåòñÿ îöåíêà íàèëó÷øåãî è íàèáîëåå ýô-
ôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíîãî êàïè-
òàëà. Åå öåëåñîîáðàçíî ïðîâîäèòü â ðàçðåçå
îñíîâíûõ ýëåìåíòîâ îñíîâíîãî êàïèòàëà (îñ-
íîâíûå ôîíäû, çåìåëüíûé ó÷àñòîê, íåìàòå-
ðèàëüíûå àêòèâû) ïî íàèáîëåå âåðîÿòíûì
íàïðàâëåíèÿì èñïîëüçîâàíèÿ: ñóùåñòâóþùåå
èñïîëüçîâàíèå, ïðîäàæà (òîãî èëè èíîãî ýëå-
ìåíòà, ïîëíàÿ èëè ÷àñòè÷íàÿ).

Îöåíèâàòü âàðèàíò íàèëó÷øåãî è íàèáî-
ëåå ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ íåîáõîäè-
ìî ñ ó÷åòîì òðàäèöèîííûõ îãðàíè÷åíèé (ìàê-
ñèìàëüíàÿ ýôôåêòèâíîñòü, ôèíàíñîâàÿ îáî-
ñíîâàííîñòü, ôèçè÷åñêàÿ îñóùåñòâèìîñòü,
ñîîòâåòñòâèå çàêîíîäàòåëüñòâó).

Õàðàêòåðèçóÿ êîíêðåòíûé íàáîð ïîêàçà-
òåëåé ïî êàæäîìó áëîêó èññëåäîâàíèÿ, íå-



Ýêîíîìèêà, îðãàíèçàöèÿ è óïðàâëåíèå îðãàíèçàöèÿìè, îòðàñëÿìè, êîìïëåêñàìè
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îáõîäèìî ó÷èòûâàòü, ÷òî èõ êîëè÷åñòâî äîëæ-
íî áûòü íå ñëèøêîì áîëüøèì. Íàïðèìåð, äëÿ
îáùåé õàðàêòåðèñòèêè, ñòðóêòóðû è ìàñøòàáà
îñíîâíîãî êàïèòàëà öåëåñîîáðàçíî àíàëèçèðî-
âàòü ïî êàæäîìó åãî ýëåìåíòó ñòîèìîñòü íà
íà÷àëî ãîäà, ñòîèìîñòü íà êîíåö ãîäà, ñðåäíå-
ãîäîâóþ, îñòàòî÷íóþ ñòîèìîñòü äîëè â îñíîâ-
íîì êàïèòàëå, â àêòèâàõ, ñòðóêòóðó ïî îòäåëü-
íûì ýëåìåíòàì îñíîâíîãî êàïèòàëà.

Äëÿ àíàëèçà èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ
ôîíäîâ îáîðóäîâàíèÿ ïî ñòîèìîñòè - ôîíäî-
îòäà÷ó, ðåíòàáåëüíîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ, ïî
âðåìåíè - êîýôôèöèåíòû ýêñòåíñèâíîãî, èí-
òåíñèâíîãî è èíòåãðàëüíîãî èñïîëüçîâàíèÿ.

Ïðè íàëè÷èè òàêîé äåÿòåëüíîñòè ñèñòåìû
ïîêàçàòåëåé âîçðàñòàåò çíà÷èìîñòü îáîáùà-
þùåé êà÷åñòâåííîé îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè
èñïîëüçîâàíèÿ è ñîñòîÿíèÿ îñíîâíîãî êàïè-
òàëà íà ïðåäïðèÿòèè. Èìåííî îíà ïîçâîëèò
âñêðûòü âîçìîæíûå íåäîñòàòêè â åãî èñïîëü-
çîâàíèè. Íî íàëè÷èå îáîáùàþùåé êà÷åñòâåí-
íîé îöåíêè íå ñíèìàåò íåîáõîäèìîñòè ïîñò-
ðîåíèÿ è îáîáùàþùåé êîëè÷åñòâåííîé îöåí-

êè. Ïðè ýòîì âîçìîæíû ðàçëè÷íûå âàðèàíòû.
Íàèáîëåå ÷àñòî äëÿ ýòîãî èñïîëüçóþòñÿ ðàç-
íîãî ðîäà áàëëüíûå ñèñòåìû, ìàòåìàòè÷åñêèå
ìîäåëè. Íà íàø âçãëÿä, äëÿ óêàçàííîé öåëè
ìîæíî èñïîëüçîâàòü è ðåéòèíãîâûå ìîäåëè,
ôîðìèðóÿ ðåéòèíãîâóþ îöåíêó êàê ïî îòäåëü-
íûì áëîêàì èññëåäîâàíèÿ, òàê è â öåëîì, è
ïî èõ êîìáèíàöèÿì. Ðàññìîòðèì ïîñòðîåíèå
ðåéòèíãîâîé îöåíêè íà ïðèìåðå ðÿäà ïîêàçà-
òåëåé áëîêîâ îáùåé õàðàêòåðèñòèêè è èñïîëü-
çîâàíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà (ðèñ. 2).

Êîíå÷íûì ðåçóëüòàòîì â äàííîì ñëó÷àå
ÿâëÿåòñÿ îöåíî÷íûé áàëë, ïîëó÷åííûé íà îñ-
íîâå ñîïîñòàâëåíèÿ êîìïàíèé-êîíêóðåíòîâ ïî
ðÿäó êðèòåðèåâ, îòðàæàþùèõ ýôôåêòèâíîñòü
èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà (ðåíòàáåëü-
íîñòü, äèíàìèêà, äîëÿ ÎÊ è äð., ïðè÷åì ÷èñëî
ïîêàçàòåëåé ìîæåò áûòü óâåëè÷åíî). Îñîáåí-
íîñòüþ äàííîé ìåòîäèêè ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî çà
áàçó äëÿ ñðàâíåíèÿ ïðèíèìàþòñÿ íå âíåøíèå
íîðìàòèâû, à èòîãîâûå ïîêàçàòåëè, îòðàæàþ-
ùèå îáùèå òåíäåíöèè ïî àíàëèçèðóåìîé ãðóï-
ïå ïðåäïðèÿòèé. Äàííàÿ îñîáåííîñòü ïîçâî-
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Ðèñ. 2. Àâòîðñêàÿ áëîê-ñõåìà ïîñòðîåíèÿ ðåéòèíãà îöåíêè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà
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ëÿåò ïðîâîäèòü ñðàâíåíèÿ ñðåäè ïðåäïðèÿòèé
íå òîëüêî îäíîé îòðàñëè, íî è àáñîëþòíî íå-
çàâèñèìûõ äðóã îò äðóãà.

Ðåçóëüòàòû ðåéòèíãà ìîãóò áûòü èñïîëü-
çîâàíû:

Ýòàï 4. Ðàñ÷åò áàëëîâ êàæäîãî ïðåäïðè-
ÿòèÿ ïî àíàëèçèðóåìûì ïîêàçàòåëÿì. Äëÿ ýòî-
ãî àâòîðû ñîïîñòàâëÿþò ñðåäíèå ïîêàçàòåëè
ïî êàæäîìó ïðåäïðèÿòèþ ñî ñðåäíèìè ïîêà-
çàòåëÿìè ïî âñåì êîìïàíèÿì (òàáë. 1).

Òàáëèöà 1
Ïðèìåð ðàñ÷åòà áàëëà äëÿ ðåéòèíãà

№ п/п Название Рентабельность основного капитала, % 
1 ООО "Самарский стройфарфор" 16,9 
2 Средняя 22,5 

 èíâåñòîðîì (ïðè âûáîðå îáúåêòà äëÿ
èíâåñòèöèé);

ôèíàíñîâîé îðãàíèçàöèåé (îöåíêà ðèñ-
êîâ);

ñàìèìè ïðåäïðèÿòèÿìè (ïîëîæåíèå â
îòðàñëè ñ òî÷êè çðåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè èñ-
ïîëüçîâàíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà).

Ðàçáåðåì áîëåå äåòàëüíî êàæäûé ýòàï
äàííîé ìåòîäèêè.

Ýòàï 1. Ðàñ÷åò ïîêàçàòåëåé ïî âñåì èñ-
ñëåäóåìûì ïðåäïðèÿòèÿì çà òðè ãîäà:

ðåíòàáåëüíîñòü îñíîâíîãî êàïèòàëà;
ðåíòàáåëüíîñòü ÍÔÂÀ (íåôèíàíñîâûå

âíåîáîðîòíûå àêòèâû);
 ôîíäîîòäà÷à;
îòäà÷à ÔÂÀ;
äîëÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà â àêòèâàõ;
äîëÿ ÍÔÂÀ â àêòèâàõ;
äèíàìèêà îñíîâíîãî êàïèòàëà;
äèíàìèêà ÍÔÂÀ;
äèíàìèêà ðåíòàáåëüíîñòè îñíîâíîãî êà-

ïèòàëà;
äèíàìèêà ðåíòàáåëüíîñòè ÍÔÂÀ;
äèíàìèêà ôîíäîîòäà÷è;
äèíàìèêà îòäà÷è ÍÔÂÀ.
Ýòàï 2. Ðàñ÷åò ñðåäíèõ ïîêàçàòåëåé ïî

âñåì ïðåäïðèÿòèåì çà ïåðèîä:
ðåíòàáåëüíîñòü ÍÔÂÀ;
ôîíäîîòäà÷à; îòäà÷à ÍÔÂÀ;
äîëÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà â àêòèâàõ;
äîëÿ ÍÔÂÀ â àêòèâàõ;
äèíàìèêà îñíîâíîãî êàïèòàëà;
äèíàìèêà ÍÔÂÀ;
äèíàìèêà ðåíòàáåëüíîñòè îñíîâíîãî êà-

ïèòàëà;
äèíàìèêà ðåíòàáåëüíîñòè ÍÔÂÀ;
äèíàìèêà ôîíäîîòäà÷è;
äèíàìèêà îòäà÷è ÍÔÂÀ.
Ýòàï 3. Ðàñ÷åò àãðåãèðîâàííûõ ïîêàçàòå-

ëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ñîñòîÿíèå è ýôôåê-
òèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà
ïî âñåé ãðóïïå àíàëèçèðóåìûõ ïðåäïðèÿòèé.

Áàëë ïî ðåíòàáåëüíîñòè îñíîâíîãî êàïè-
òàëà ÎÎÎ “Ñàìàðñêèé ñòðîéôàðôîð” (ÎÎÎ
“ÑÑÔ”) ñîñòàâèë 0,8 % (16,9/22,5 = 0,8).

Åñëè ïîêàçàòåëü îòðèöàòåëüíûé, òî áàëë
ðàâåí íóëþ.

Ýòàï 5. Ñóììèðîâàíèå ïîëó÷åííûõ áàë-
ëîâ (ïîëó÷àåì èòîãîâûé ïîêàçàòåëü, ïî êîòî-
ðîìó ñîðòèðóåì êîìïàíèè, ó÷àñòâóþùèå â
ðåéòèíãå).

Ýòàï 6. Êëàññèôèêàöèÿ ïðåäïðèÿòèé ïî
èñïîëüçîâàíèþ îñíîâíîãî êàïèòàëà íà îñíî-
âàíèè ðåéòèíãà.

Ýòàï 7. Êëàññèôèêàöèÿ ïðåäïðèÿòèé â
çàâèñèìîñòè îò ñîîòíîøåíèÿ ïàðû ïîêàçàòå-
ëåé (ôîíäîîòäà÷à/ðåíòàáåëüíîñòü îñíîâíî-
ãî êàïèòàëà, ôîíäîîòäà÷à/äèíàìèêà îñíîâ-
íîãî êàïèòàëà, ðåíòàáåëüíîñòü îñíîâíîãî
êàïèòàëà/äèíàìèêà îñíîâíîãî êàïèòàëà), îò-
íåñåíèå ïðåäïðèÿòèé â îïðåäåëåííóþ ãðóï-
ïó. Äàííûé ïóíêò èìååò ñìûñë ïðè àíàëèçå
áîëüøîé ãðóïïû êîìïàíèé (îòðàñëü, ðåãèîí).

Ðàññìîòðèì ïðèìåíåíèå äàííîãî ïîäõî-
äà äëÿ ïîñòðîåíèÿ îöåíêè èñïîëüçîâàíèÿ
îñíîâíîãî êàïèòàëà ïî ïðåäïðèÿòèÿì êåðà-
ìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè: ÎÎÎ “ÑÑÔ” (Ñà-
ìàðñêàÿ îáëàñòü), ÇÀÎ “Âåëîð” (Îðëîâñêàÿ
îáëàñòü) è ÇÀÎ “Êåðàìà ìàðàööè” (Ìîñêîâ-
ñêàÿ îáëàñòü).

Õàðàêòåðèçóÿ îáùóþ âåëè÷èíó (ìàñøòàá-
íîñòü) îñíîâíîãî êàïèòàëà, ìîæíî îòìåòèòü,
÷òî íàèáîëüøóþ åãî äîëþ â ñòðóêòóðå àêòè-
âîâ íà ïðîòÿæåíèè âñåãî ïåðèîäà èìååò ÇÀÎ
“Êåðàìà ìàðàööè”. Ýòà îðãàíèçàöèÿ èìååò
íàèáîëåå ñîâðåìåííîå (è íàèìåíåå èçíîøåí-
íîå) îáîðóäîâàíèå, ÷òî âî ìíîãîì îïðåäåëÿ-
åòñÿ øèðîêèì àññîðòèìåíòîì ïðîäóêöèè ñà-
ìîãî äîðîãîãî ñåãìåíòà. Ðåàëèçàöèÿ êðóïíî-
ãî èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà ïîçâîëèëà ÎÎÎ
“Ñàìàðñêèé ñòðîéôàðôîð” â ðàññìàòðèâàå-
ìîì ïåðèîäå çíà÷èòåëüíî ïîâûñèòü äîëþ
îñíîâíîãî êàïèòàëà â ñòðóêòóðå àêòèâîâ è
ñóùåñòâåííî îïåðåäèòü ïî äèíàìèêå îñíîâ-
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íîãî êàïèòàëà ðàññìàòðèâàåìûå êîíêóðèðó-
þùèå ïðåäïðèÿòèÿ.

Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ÍÔÂÀ ïîêàçûâàåò
êàðòèíó, îòëè÷íóþ îò àíàëèçà äîëè ÎÊ. Çäåñü
ìû âèäèì ïîñòîÿííîå ðîñò äîëè ÍÔÂÀ â àêòè-
âàõ ÎÎÎ “ÑÑÔ”, ÷òî ãîâîðèò îá èíâåñòèöèÿõ â
ÎÊ, êîòîðûå èçíà÷àëüíî ïîïàäàþò â áóõãàëòåð-
ñêèé áàëàíñ êàê íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî.

Ðàñ÷åò ñðåäíèõ ïîêàçàòåëåé ïî àíàëèçèðóå-
ìûì ïðåäïðèÿòèÿì, à òàêæå èõ àëãîðèðîâàííîé
âåëè÷èíû (âòîðîé è òðåòèé ýòàïû ïîñòðîåíèÿ
ðåéòèíãîâîé îöåíêè) ïðåäñòàâëåí â òàáë. 2, 3.

Òàáëèöà 2
Ñðåäíèå ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ñîñòîÿíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèé, %

№ п/п Показатель ЗАО "Велор" ЗАО "Керама марацци" ООО "Самарский 
стройфарфор" 

1 Рентабельность ОС 66,1 -0,2 16,9 
2 Рентабельность НФВА 50,5 -0,3 7,5 
3 Фондоотдача, коэф. 1,8 0,4 2,3 
4 Отдача НФВА, коэф. 1,4 0,4 1,1 
5 Динамика ОС 100,7 107,3 178,1 
6 Динамика НФВА 121,7 105,8 119,7 
7 Динамика рентабельности ОС 101,7 -378,3 97,2 
8 Динамика рентабельности НФВА 83,9 -388,6 105,4 
9 Динамика фондоотдачи 108,4 103,2 75,3 
10 Динамика отдачи ИФЯА 89 6 104,8 99,9 

 

Èç 10 ïîêàçàòåëåé, ïðåäñòàâëåííûõ â
òàáë. 2, ÇÀÎ “Âåëîð” ÿâëÿåòñÿ ëèäåðîì ïî
øåñòè. Ïî òðåì ïîêàçàòåëÿì 1-å ìåñòî çàíè-
ìàåò ÎÎÎ “ÑÑÔ”. Êðîìå òîãî, îáå ýòè êîì-
ïàíèè èìåþò òîëüêî ïîëîæèòåëüíûå êîýô-
ôèöèåíòû îöåíêè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíîãî
êàïèòàëà.

Äàëåå ðàññ÷èòûâàåì áàëë êàæäîãî ïðåä-
ïðèÿòèÿ ïî àíàëèçèðóåìûì ïîêàçàòåëÿì. Äëÿ
ýòîãî ìû ñîïîñòàâëÿåì ñðåäíèå ïîêàçàòåëè
ïî êàæäîìó ïðåäïðèÿòèþ ñî ñðåäíèìè ïîêà-
çàòåëÿìè ïî âñåì êîìïàíèÿì (òàáë. 4).

Òàáëèöà 3

№ п/п Показатель Всего 
1 Рентабельность ОС 28,4 
2 Рентабельность НФВА 23 
3 Фондоотдача, коэф. 1,2 
4 Отдача НФВА, коэф. 0,9 
5 Динамика ОС 110,3 
6  Динамика НФВА 114,7 
7 Динамика рентабельности ОС 88,4 
8 Динамика рентабельности НФВА 84,3 
9 Динамика фондоотдачи 100,9 

10 Динамика отдачи НФВА 97 

Òàáëèöà 4
Áàëëüíûå îöåíêè àíàëèçèðóåìûõ ïðåäïðèÿòèé, %

№ п/п Показатель ЗАО "Велор" ЗАО "Керама марацци" ООО"ССФ" 
1 Рентабельность ОК 2,3 0 0,6 
2 Рентабельность НФВА 2,2 0 0,3 
3 Отдача ОК, коэф. 1,6 0,4 2 
4 Отдача НФВА, коэф. 1,5 0,4 1,2 
5 Динамика ОС 0,9 1 1,6 
6 Динамика НФВА 1,1 0,9 1 
7 Динамика рентабельности ОС 1,2 0 1,1 
8 Динамика рентабельности НФВА 1 0 1,2 
9 Динамика фондоотдачи 1,1 1 0,7 
10 Динамика отдачи НФВА 0,9 1,1 1 

 

Àãðåãèðîâàííûå ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ñîñòîÿíèå è ýôôåêòèâíîñòü
èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà ïî àíàëèçèðóåìûì ïðåäïðèÿòèÿì, %
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Ñóììèðóåì ïîëó÷åííûå áàëëû è ïîëó÷àåì
èòîãîâûé ïîêàçàòåëü, ïî êîòîðîìó ñîðòèðóåì
êîìïàíèè, ó÷àñòâóþùèå â ðåéòèíãå (òàáë. 5).

Òàáëèöà 5
Èòîãîâûå áàëëû

ïî àíàëèçèðóåìûì êîìïàíèÿì

ЗАО "Велор" ЗАО "Керама марацци" ООО "ССФ" 
13,7 4,8 10,9 

Íà îñíîâàíèè ðåéòèíãà ìîæíî êëàññè-
ôèöèðîâàòü ïðåäïðèÿòèÿ ïî èñïîëüçîâàíèþ
îñíîâíîãî êàïèòàëà (òàáë. 6).

Òàêèì îáðàçîì, ïðåäëàãàåìûå ìåòîäè÷åñ-
êèå ïîäõîäû ïîçâîëÿþò áîëåå îáîñíîâàííî
îöåíèâàòü ñîñòîÿíèå è ýôôåêòèâíîñòü èñïîëü-
çîâàíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà íà ïðîìûøëåííûõ
ïðåäïðèÿòèÿõ. Îíè ïðåäóñìàòðèâàþò ðàñ÷åò
ðÿäà ïîêàçàòåëåé ïî íåêîòîðûì áëîêàì èññëå-
äîâàíèÿ, âêëþ÷àÿ êàê îáùóþ õàðàêòåðèñòèêó
îñíîâíîãî êàïèòàëà, òàê è åãî èñïîëüçîâàíèå,
îïðåäåëåíèå öåíû âëàäåíèÿ, îöåíêè íàèëó÷-
øåãî è íàèáîëåå ýôôåêòèâíîãî ïðèìåíåíèÿ.
Íà îñíîâå àíàëèçà äàííûõ ïîêàçàòåëåé ìîæíî
ñôîðìèðîâàòü êàê êà÷åñòâåííóþ, òàê è êîëè÷å-

Òàáëèöà 6
Êëàññèôèêàöèÿ èññëåäóåìûõ ïðåäïðèÿòèé

№ п/п Предприятие Рентабельность ОК Отдача ОК Динамика ОК Доля НФВА 
1 ЗАО "Велор" Высокая Высокая Средняя Средняя 
2 ЗАО "Керама марацци" Отрицательная Средняя Средняя Высокая 
3 ООО "ССФ" Средняя Высокая Высокая Высокая 

 
Íà îñíîâàíèè ïðîâåäåííîãî èññëåäîâà-

íèÿ ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû.
1. ÇÀÎ “Âåëîð” èìååò íàèáîëüøèé ðåé-

òèíã ñðåäè àíàëèçèðóåìûõ êîìïàíèé, â ïåð-
âóþ î÷åðåäü, áëàãîäàðÿ âûñîêîìó óðîâíþ
ðåíòàáåëüíîñòè ÎÊ è îòñóòñòâèþ îòðèöàòåëü-
íûõ ïîêàçàòåëåé.

2. ÎÎÎ “ÑÑÔ” çàíèìàåò 2-å ìåñòî. Ãëàâíîé
ñèëüíîé ñòîðîíîé ÎÎÎ “ÑÑÔ”, ñ òî÷êè çðåíèÿ
ñîñòîÿíèÿ è ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ÎÊ,
ÿâëÿþòñÿ àêòèâíûå èíâåñòèöèè â ÎÊ â ðàññìàò-
ðèâàåìîì ïåðèîäå ïðè îòñóòñòâèè îòðèöàòåëüíûõ
ïîêàçàòåëåé è âåñüìà ñðåäíåé ðåíòàáåëüíîñòè.

3. ÇÀÎ “Êåðàìà ìàðàööè” èìååò íàèìåíü-
øèé ðåéòèíã èç òðåõ êîìïàíèé. Ãëàâíàÿ ïðè-
÷èíà - îòðèöàòåëüíûå ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëü-
íîñòè è íèçêàÿ îòäà÷à ÎÊ.

ñòâåííóþ îöåíêó. Â êà÷åñòâå ïîñëåäíåé öåëå-
ñîîáðàçíî ïðèìåíèòü ðåéòèíãîâóþ îöåíêó èñ-
ïîëüçîâàíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà.
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