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Ðàññìàòðèâàåòñÿ ýâîëþöèÿ ôîðìèðîâàíèÿ ó÷åòíî-èíôîðìàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ èíôðàñòðóêòóðû
ðûíêà öåííûõ áóìàã, ïîäíèìàþòñÿ îñíîâíûå ïðîáëåìû â îáëàñòè ó÷åòíî-èíôîðìàöèîííîãî
îáåñïå÷åíèÿ: êîîðäèíàöèÿ ðàáîòû ðåãóëÿòîðîâ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, îòñóòñòâèå åäèíîé
çàêîíîäàòåëüíîé áàçû â îáëàñòè îáåñïå÷åíèÿ óïðàâëåíèÿ èçäåðæêàìè ó÷àñòíèêîâ èíôðàñòðóêòóðû,
åäèíûõ òðåáîâàíèé ê ïîðÿäêó ðàñêðûòèÿ îò÷åòíîñòè. Îïðåäåëåíû ïóòè ïîâûøåíèÿ êà÷åñòâà
ó÷åòíîé èíôîðìàöèè è ýôôåêòèâíîñòè ñèñòåìû ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè ó÷àñòíèêàìè ôèíàíñîâîãî
ðûíêà.

Ðûíîê öåííûõ áóìàã êàê ÷àñòü ôèíàíñî-
âîãî ðûíêà ñòðàíû èãðàåò âñå áîëåå îïðåäå-
ëÿþùóþ ðîëü â ïåðåðàñïðåäåëåíèè êàïèòà-
ëîâ îòðàñëåé è â ðàçâèòèè ýêîíîìèêè â öå-
ëîì. Ýëåìåíòîì ñòðóêòóðû ðûíêà öåííûõ áó-
ìàã (ÐÖÁ) ÿâëÿåòñÿ èíôðàñòðóêòóðà ÐÖÁ, êî-
òîðàÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñèñòåìó, îáåñïå-
÷èâàþùóþ íîðìàëüíûå óñëîâèÿ äëÿ ïåðåëè-
âà êàïèòàëà íà îñíîâå öåííûõ áóìàã. Â ðîëè
èíôðàñòðóêòóðû âûñòóïàþò ïðîôåññèîíàëü-
íûå ó÷àñòíèêè ÐÖÁ, çàíèìàþùèåñÿ ïîñðåä-
íè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòüþ â ñîîòâåòñòâèè ñ
Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì “Î ðûíêå öåííûõ áó-
ìàã”: äèëåðñêîé, áðîêåðñêîé, êëèðèíãîâîé,
äåïîçèòàðíîé äåÿòåëüíîñòüþ, à òàêæå äåÿ-
òåëüíîñòüþ ïî óïðàâëåíèþ öåííûìè áóìàãà-
ìè, ïî âåäåíèþ ðååñòðà âëàäåëüöåâ öåííûõ
áóìàã è îðãàíèçàöèè òîðãîâëè íà ÐÖÁ. Ñî-
ñòîÿíèå èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ ÿâëÿåòñÿ îä-
íîâðåìåííî è ôàêòîðîì, è èíäèêàòîðîì åãî
ðàçâèòèÿ, ïðèâëåêàòåëüíîñòè äëÿ èíâåñòîðîâ
â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå. Àíàëèç ñîñòîÿ-
íèÿ èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ ïîêàçûâàåò òåíäåí-
öèè ê óõóäøåíèþ ñòðóêòóðû, õàðàêòåðèçóåò-
ñÿ íåðàçâèòîñòüþ â ðåãèîíàõ (ïî ñîñòîÿíèþ
íà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2013 ã. 67% îðãàíèçà-
öèé èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ ïðåäñòàâëåíû â
Ìîñêâå) è ê ñîêðàùåíèþ êîëè÷åñòâà îðãàíè-
çàöèé ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ, ïðåä-
ñòàâëåííûõ íà ðûíêå â ïîñëåäíèå ãîäû1. Ýòî
ñâèäåòåëüñòâóåò îá îòñòàâàíèè ðàçâèòèÿ èí-
ôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ îò ðàçâèòèÿ ôîíäîâîãî

ðûíêà Ðîññèè è åãî âîçðîñøèõ ïîòðåáíîñ-
òåé â ñâÿçè ñ èíòåãðàöèåé â ìèðîâîé ôîíäî-
âûé ðûíîê è çàäà÷åé ñîçäàíèÿ â Ðîññèè ìè-
ðîâîãî ôèíàíñîâîãî öåíòðà â ñîîòâåòñòâèè
ñî ñòðàòåãèåé ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà
íà ïåðèîä äî 2020 ã., ïðèíÿòîé Ïðàâèòåëü-
ñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Òàêîå îòñòà-
âàíèå â ðàçâèòèè îáóñëîâëåíî íàëè÷èåì öå-
ëîãî ðÿäà ôàêòîðîâ îáúåêòèâíîãî è ñóáúåê-
òèâíîãî õàðàêòåðà, â ÷èñëå êîòîðûõ ñïåöèà-
ëèñòû íàçûâàþò: ïîñëåäñòâèÿ ôèíàíñîâûõ
êðèçèñîâ, íåïðèåìëåìî âûñîêèé óðîâåíü ðèñ-
êîâ â ýòîé ñôåðå äåÿòåëüíîñòè, ôðàãìåíòàð-
íîñòü èíôðàñòðóêòóðû ðûíêà öåííûõ áóìàã;
ñëàáîñòü çàêîíîäàòåëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ íà
îòå÷åñòâåííîì ðûíêå öåííûõ áóìàã è äð.

Óñïåõ ðàçâèòèÿ èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ íå-
ðàçðûâíî ñâÿçàí ñ ôîðìèðîâàíèåì ýôôåê-
òèâíîé ìîäåëè åå ó÷åòíî-èíôîðìàöèîííîãî
îáåñïå÷åíèÿ, ýëåìåíòàìè êîòîðîé ÿâëÿþòñÿ
çàêîíîäàòåëüíàÿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâàÿ áàçà,
íàïðàâëåííàÿ íà óñèëåíèå ðîëè è çíà÷èìîñ-
òè ÐÖÁ â ýêîíîìèêå Ðîññèè, à òàêæå ó÷åòíî-
àíàëèòè÷åñêàÿ ÷àñòü èíôîðìàöèîííîãî îáåñ-
ïå÷åíèÿ óïðàâëåíèÿ, âêëþ÷àþùàÿ åäèíóþ
ìåòîäîëîãèþ ôèíàíñîâîãî ó÷åòà îïåðàöèé ñ
öåííûìè áóìàãàìè, ñèñòåìó ó÷åòà è óïðàâëå-
íèÿ çàòðàòàìè, âíóòðåííåãî êîíòðîëÿ è îò-
÷åòíîñòè. Îò êà÷åñòâà ó÷åòíî-èíôîðìàöèîí-
íîãî îáåñïå÷åíèÿ, îïåðàòèâíîñòè è äîñòîâåð-
íîñòè èíôîðìàöèè, ïîëó÷àåìîé âñåìè ó÷àñò-
íèêàìè ÐÖÁ, çàâèñèò ñíèæåíèå ôèíàíñîâûõ
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ðèñêîâ ïðè ïðèíÿòèè èíâåñòèöèîííûõ ðåøå-
íèé, ñîñòîÿíèå èíôðàñòðóêòóðû è ôóíêöèî-
íèðîâàíèå ÐÖÁ. Äåéñòâóþùàÿ â íàñòîÿùåå
âðåìÿ ìîäåëü ó÷åòíî-èíôîðìàöèîííîãî îáåñ-
ïå÷åíèÿ èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ èìååò öåëûé
ðÿä íåðåøåííûõ ïðîáëåì è íå îáåñïå÷èâàåò
â ïîëíîé ìåðå ïîòðåáíîñòè ïðîôåññèîíàëü-
íûõ ó÷àñòíèêîâ ÐÖÁ â îñóùåñòâëåíèè è ó÷å-
òå îïåðàöèé ñ ðàçëè÷íûìè ôèíàíñîâûìè èí-
ñòðóìåíòàìè. Âñå ýòî îáóñëîâèëî àêòóàëü-
íîñòü ðàññìîòðåíèÿ âîïðîñîâ ñîâåðøåíñòâî-
âàíèÿ ó÷åòíî-èíôîðìàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ
èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ.

Ñòàíîâëåíèå è ðàçâèòèå ðûíêà öåííûõ
áóìàã â Ðîññèè ïðîèñõîäèëî ñòðåìèòåëüíî è
â êîðîòêèå ñðîêè ïî ñðàâíåíèþ ñ êëàññè÷åñ-
êèìè ìîäåëÿìè ôîíäîâûõ ðûíêîâ ðàçâèòûõ
ñòðàí. Çàêîíîäàòåëüíûå îðãàíû íå óñïåâàëè
îáåñïå÷èòü íîðìàòèâíóþ áàçó äëÿ óäîâëåò-
âîðåíèÿ èíôîðìàöèîííûõ ïîòðåáíîñòåé âñåõ
ñóáúåêòîâ ÐÖÁ. Íåäîñòàòî÷íîå âíèìàíèå çà-
êîíîäàòåëüíûõ îðãàíîâ ê ïðîáëåìàì èíôîð-
ìàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ èíôðàñòðóêòóðû
ÐÖÁ, íàëîãîîáëîæåíèÿ íà ÐÖÁ è ñëîæíîñòè
ïåðåõîäà îòå÷åñòâåííîé ñèñòåìû ó÷åòà è îò-
÷åòíîñòè íà ìåæäóíàðîäíûå ñòàíäàðòû îáóñ-
ëîâèëè õðîíè÷åñêîå îòñòàâàíèå â ðàçâèòèè
èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ è åãî ó÷åòíî-èíôîðìà-
öèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ îò òåìïîâ ðàçâèòèÿ
ñàìîãî ôîíäîâîãî ðûíêà Ðîññèè è ïîòðåá-
íîñòåé âñåõ åãî ó÷àñòíèêîâ: ýìèòåíòîâ, èíâå-
ñòîðîâ, ïîñðåäíèêîâ. Äëÿ ðåàëèçàöèè êîìï-
ëåêñà ìåð ïî ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè ðàç-
âèòèÿ èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ, ïðåäóñìîòðåí-
íûõ ñòðàòåãèåé ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ðûí-
êà Ðîññèè äî 2020 ã., íåîáõîäèìî èññëåäî-
âàíèå âñåõ àñïåêòîâ ïðîöåññà èíôîðìàöèîí-
íîãî îáåñïå÷åíèÿ èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ, îñ-
ìûñëåíèå ñóùåñòâóþùèõ ïðîáëåì ó÷åòíî-
àíàëèòè÷åñêîãî îáåñïå÷åíèÿ èíôðàñòðóêòóðû
ÐÖÁ, ôîðìèðîâàíèå åäèíûõ òðåáîâàíèé ê
ó÷åòó è îò÷åòíîñòè âñåõ ïðîôåññèîíàëüíûõ
ó÷àñòíèêîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà.

Ó÷åòíî-èíôîðìàöèîííîå îáåñïå÷åíèå
èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ñëîæíóþ ñèñòåìó, êîòîðàÿ âêëþ÷àåò çàêîíî-
äàòåëüíîå ðåãóëèðîâàíèå è ñàìîðåãóëèðîâà-
íèå äåÿòåëüíîñòè èíôðàñòðóêòóðû êàê â ÷àñ-
òè ïðàâèë îñóùåñòâëåíèÿ îïåðàöèé ñ öåííû-
ìè áóìàãàìè, òàê è â ÷àñòè èõ áóõãàëòåðñêî-
ãî ñîïðîâîæäåíèÿ, îðãàíèçàöèè êîíòðîëÿ è
ôîðìèðîâàíèÿ îò÷åòíîñòè. Ñòðàòåãèÿ ðàçâè-

òèÿ îòå÷åñòâåííîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà íà
ïåðèîä äî 2020 ã. ïðåäïîëàãàåò ïîñòîÿííîå
ñîâåðøåíñòâîâàíèå óæå ñîçäàííîé íîðìàòèâ-
íî-ïðàâîâîé çàêîíîäàòåëüíîé áàçû ôóíêöè-
îíèðîâàíèÿ èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ. Çàêîíîäà-
òåëüíîå ðåãóëèðîâàíèå èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ
íàõîäèòñÿ â ñòàäèè îáíîâëåíèÿ, íî êîëè÷å-
ñòâî ïîñòîÿííî âíîñèìûõ ïîïðàâîê è èçìå-
íåíèé â íîðìàòèâíî-ïðàâîâóþ áàçó òàê è íå
ïðèâåëî åå ê êà÷åñòâåííîìó ñîñòîÿíèþ, íå-
îáõîäèìîìó äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ôîðìèðîâàíèÿ
ïðîçðà÷íîé, äîñòîâåðíîé èíôîðìàöèè è îò-
÷åòíîñòè, ñîîòâåòñòâóþùåé èíôîðìàöèîííûì
ïîòðåáíîñòÿì âñåõ ó÷àñòíèêîâ ÐÖÁ. Ýòî â
çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì
íåñêîîðäèíèðîâàííîé ðàáîòû ðåãóëÿòîðîâ
ôèíàíñîâîãî ðûíêà, äåÿòåëüíîñòü êîòîðûõ
äîëãèå ãîäû áûëà ðàçãðàíè÷åíà ïî ñóáúåê-
òàì ðåãóëèðîâàíèÿ: Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ
è Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ñòðàõîâîãî íàäçîðà
ðåãóëèðîâàëè îáùèå âîïðîñû áóõãàëòåðñêî-
ãî ó÷åòà è îò÷åòíîñòè, à òàêæå äåÿòåëüíîñòü
ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé íà ÐÖÁ; Ôåäåðàëüíàÿ
ñëóæáà ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì (ÔÑÔÐ) - äå-
ÿòåëüíîñòü íåêðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé - ïðî-
ôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ÐÖÁ; Áàíê Ðîñ-
ñèè - äåÿòåëüíîñòü êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé,
çàíèìàþùèõñÿ îïåðàöèÿìè ñ öåííûìè áóìà-
ãàìè. Â ðåçóëüòàòå ðåãóëÿòîðû îñóùåñòâëÿ-
ëè ôîðìèðîâàíèå íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé áàçû
ïî ó÷åòíî-èíôîðìàöèîííîìó îáåñïå÷åíèþ
êàæäûé â ðàìêàõ ñâîåé äåÿòåëüíîñòè íà ÐÖÁ,
÷òî íå îáåñïå÷èâàëî åäèíîå èíôîðìàöèîí-
íîå ïðîñòðàíñòâî ó÷àñòíèêîâ ÐÖÁ.

Ñ 1 ñåíòÿáðÿ 2013 ã. Áàíêó Ðîññèè ïåðå-
äàíû ïîëíîìî÷èÿ ÔÑÔÐ ïî ïðèíÿòèþ íîð-
ìàòèâíûõ ïðàâîâûõ àêòîâ, ðåãóëèðîâàíèþ,
êîíòðîëþ è íàäçîðó â ñôåðå ôèíàíñîâûõ
ðûíêîâ.2 Íîâûé ðåãóëÿòîð - Ñëóæáà Áàíêà
Ðîññèè ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì ñîçäàí ïî ðå-
øåíèþ ñîâåòà äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè îò
8 àâãóñòà 2013 ã. â ñâÿçè ñ èíòåãðàöèåé â
ñòðóêòóðó Áàíêà Ðîññèè ÔÑÔÐ. Ñîçäàíèå
åäèíîãî ðåãóëÿòîðà, î íåîáõîäèìîñòè êîòî-
ðîãî ìíîãî ãîâîðèëîñü íà ñòðàíèöàõ ïåðèî-
äè÷åñêîé ýêîíîìè÷åñêîé ïå÷àòè â ïîñëåäíèå
ãîäû3, äîëæíî ñïîñîáñòâîâàòü óïîðÿäî÷åíèþ
íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ êàê â
ñôåðå äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, òàê
è â îáëàñòè áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, êîíòðîëÿ
è ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ñóáúåêòîâ èíôðà-
ñòðóêòóðû ðûíêà öåííûõ áóìàã.
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Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðîôåññèîíàëüíûå
ó÷àñòíèêè ÐÖÁ îñóùåñòâëÿþò ó÷åò ïðàâ íà
öåííûå áóìàãè è îòðàæàþò îïåðàöèè ñ ôè-
íàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè â áóõãàëòåðñêîì
ó÷åòå êàê íà îñíîâàíèè îáùèõ íîðì çàêîíî-
äàòåëüñòâà â îáëàñòè áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà
îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè, òàê è íà îñ-
íîâàíèè ñïåöèàëèçèðîâàííûõ íîðìàòèâíûõ
àêòîâ ÔÑÔÐ è Áàíêà Ðîññèè. Ê íèì îòíîñÿò
îáùèå íîðìû Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà “Î ðûí-
êå öåííûõ áóìàã” ¹39-ÔÇ, Ôåäåðàëüíîãî
çàêîíà “Î áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå” ¹402-ÔÇ,
ÏÁÓ 19/02 “Ó÷åò ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé”,
Ïëàíà ñ÷åòîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ôèíàíñî-
âî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèé
(äëÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé äåéñòâóåò ñîá-
ñòâåííûé ïëàí ñ÷åòîâ, óòâåðæäåííûé Áàíêîì
Ðîññèè). Îòäåëüíûå âîïðîñû ó÷åòà è äåÿòåëü-
íîñòè ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ÐÖÁ, íå
ÿâëÿþùèõñÿ êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè, ðåã-
ëàìåíòèðóþòñÿ äîïîëíèòåëüíî ïîñòàíîâëåíè-
ÿìè ÔÑÔÐ, òàêèìè êàê: Ïîëîæåíèå î ëèöåí-
çèîííûõ òðåáîâàíèÿõ è óñëîâèÿõ îñóùåñòâ-
ëåíèÿ ïðîôåññèîíàëüíîé äåÿòåëüíîñòè íà
ðûíêå öåííûõ áóìàã (ïðèêàç ÔÑÔÐ Ðîññèè
îò 20 èþëÿ 2010 ã. ¹ 10-49/ïç-í), Ïîëîæå-
íèå î âíóòðåííåì êîíòðîëå ïðîôåññèîíàëü-
íîãî ó÷àñòíèêà ðûíêà öåííûõ áóìàã (ïðèêàç
ÔÑÔÐ Ðîññèè îò 24 ìàÿ 2012 ã. ¹ 12-32/
ïç-í), Ïîëîæåíèå “Îá îò÷åòíîñòè ïðîôåññè-
îíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã”
(Ïîñòàíîâëåíèå ÔÊÖÁ è Ìèíôèíà Ðîññèè îò
11 äåêàáðÿ 2001 ã. ¹ 33/109í) è äð.

Çàêîíîäàòåëüíàÿ äåÿòåëüíîñòü Áàíêà Ðîñ-
ñèè â îáëàñòè èíôîðìàöèîííîãî îáåñïå÷å-
íèÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé - ó÷àñòíèêîâ ÐÖÁ
â ïîñëåäíèå ãîäû ñóùåñòâåííî îïåðåæàëà äå-
ÿòåëüíîñòü ÔÑÔÐ, îáåñïå÷èâàþùåé îðãàíè-
çàöèþ ó÷åòà è îò÷åòíîñòè íåêðåäèòíûõ ó÷à-
ñòíèêîâ èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ. Îá ýòîì ñâè-
äåòåëüñòâóþò ïðèíÿòûå íîðìàòèâíûå àêòû:
Ïîëîæåíèå Áàíêà Ðîññèè îò 26 ìàðòà 2007 ã.
¹ 302-Ï “Î ïðàâèëàõ âåäåíèÿ áóõãàëòåðñ-
êîãî ó÷åòà â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ, ðàñïî-
ëîæåííûõ íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè”, Ïîëîæåíèå Áàíêà Ðîññèè îò 4 èþëÿ
2011 ¹ 372-Ï “Î ïîðÿäêå âåäåíèÿ áóõãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà ïðîèçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ èí-
ñòðóìåíòîâ”, êîòîðûì ñ 2012 ã. áûëè óïîðÿ-
äî÷åíû îïåðàöèè ñ ïðîèçâîäíûìè ôèíàíñî-
âûìè èíñòðóìåíòàìè, ïðîâîäèìûå êðåäèòíû-
ìè îðãàíèçàöèÿìè. Â òî æå âðåìÿ óêàçàííûå

âûøå íîðìàòèâíûå àêòû Ìèíèñòåðñòâà ôè-
íàíñîâ è ÔÑÔÐ, ðåãóëèðóþùèå ó÷åò îïåðà-
öèé ñ öåííûìè áóìàãàìè, íå ïðåäóñìàòðèâà-
þò ìåòîäèêó ó÷åòà äàííûõ èíñòðóìåíòîâ è,
êàê ñëåäñòâèå, çàòðóäíÿþò, à ôàêòè÷åñêè äå-
ëàþò íåâîçìîæíûì îñóùåñòâëåíèå îïåðàöèé
ñ ïðîèçâîäíûìè ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòà-
ìè, êîòîðûå íàõîäÿò âñå áîëüøåå îáðàùå-
íèå íà ÐÖÁ â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòîâ õåäæè-
ðîâàíèÿ è ñòðàõîâàíèÿ ðèñêîâ. Òàêèì îáðà-
çîì, ïîñòðîåíèå ðàáîòû ðåãóëèðóþùèõ îð-
ãàíîâ íà ÐÖÁ ïî ïðèíöèïó ñóáúåêòîâ ðåãóëè-
ðîâàíèÿ íå ñïîñîáñòâîâàëî ãàðìîíè÷íîìó
ðàçâèòèþ îòäåëüíûõ ñåêòîðîâ èíôðàñòðóêòó-
ðû ÐÖÁ, ïîñêîëüêó â êàæäîé ÷àñòè äåéñòâî-
âàë ñâîé ðåãóëÿòîð, à íîðìàòèâíî-ïðàâîâûå
àêòû â îáëàñòè ôèíàíñîâîãî ðûíêà íîñèëè
ôðàãìåíòàðíûé õàðàêòåð. Â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ ïåðåä íîâûì ðåãóëÿòîðîì - Ñëóæáîé Áàí-
êà Ðîññèè ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì - ñòîÿò
ñåðüåçíûå çàäà÷è ïî ïðåîäîëåíèþ ôðàãìåí-
òàðíîñòè íîðìàòèâíî-ïðàâîâûõ àêòîâ, äåé-
ñòâóþùèõ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå, è ñîçäàíèþ
íîâîé óíèâåðñàëüíîé ó÷åòíî-èíôîðìàöèîí-
íîé áàçû, ïîçâîëÿþùåé óíèôèöèðîâàòü ðå-
ãóëèðîâàíèå âñåõ ñåãìåíòîâ ÐÖÁ, îáåñïå÷è-
âàþùåé îðãàíèçàöèîííûå óñëîâèÿ äëÿ êîí-
ñîëèäàöèè áèðæåâîé, ðàñ÷åòíî-äåïîçèòàðíîé
è ïðî÷åé èíôðàñòðóêòóðû, à òàêæå åäèíîå
ó÷åòíî-èíôîðìàöèîííîå ïðîñòðàíñòâî âñåõ
ó÷àñòíèêîâ èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ è, êàê ñëåä-
ñòâèå, èõ ñèììåòðè÷íîå ïîñòóïàòåëüíîå ðàç-
âèòèå.

Ýôôåêòèâíîå ó÷åòíî-èíôîðìàöèîííîå
îáåñïå÷åíèå ïðåäïîëàãàåò ðàöèîíàëüíóþ
îðãàíèçàöèþ ñèñòåìû ó÷åòà èçäåðæåê èíô-
ðàñòðóêòóðû ÐÖÁ. Ñèñòåìà óïðàâëåíèÿ çàò-
ðàòàìè â ëþáîì âèäå äåÿòåëüíîñòè â íàñòîÿ-
ùåå âðåìÿ ðàññìàòðèâàåòñÿ ìíîãèìè àâòîðà-
ìè êàê èííîâàöèîííûé ôàêòîð ïîâûøåíèÿ
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè4. Äëÿ
ýòîãî íåîáõîäèìî ñîáëþäåíèå çàêîíîäàòåëü-
ñòâà â îáëàñòè ïîðÿäêà ôîðìèðîâàíèÿ èç-
äåðæåê, òðåáîâàíèé ïî îðãàíèçàöèè îïòè-
ìàëüíîé ìåòîäèêè ó÷åòà çàòðàò ïðîôåññèî-
íàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ÐÖÁ. Îäíàêî íà ïðàêòè-
êå èìåííî â ðåàëèçàöèè ýòèõ òðåáîâàíèé îðãà-
íèçàöèè èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ, à îñîáåííî
ïðåäñòàâëÿþùèå åå ó÷åòíóþ ÷àñòü - äåïîçè-
òàðèè è îðãàíèçàöèè-ðåãèñòðàòîðû, èñïûòû-
âàþò íàèáîëüøèå òðóäíîñòè. Ýòî ñâÿçàíî ñ
îòñóòñòâèåì ñïåöèàëüíûõ íîðìàòèâíûõ àêòîâ,
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ðåãëàìåíòèðóþùèõ ïîðÿäîê ôîðìèðîâàíèÿ
èçäåðæåê ñóáúåêòàìè èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ
ñ ó÷åòîì ñïåöèôèêè ïðîâîäèìûõ èìè îïåðà-
öèé ñ öåííûìè áóìàãàìè. Ñ 1998 ã. ïîðÿäîê
ó÷åòà îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè ïðîôåñ-
ñèîíàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ÐÖÁ áûë ïðîïè-
ñàí â ïîñòàíîâëåíèè ÔÊÖÁ “Ïðàâèëà îòðà-
æåíèÿ ïðîôåññèîíàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ðûí-
êà öåííûõ áóìàã è èíâåñòèöèîííûìè ôîíäà-
ìè â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå îòäåëüíûõ îïåðà-
öèé ñ öåííûìè áóìàãàìè” ¹ 40, óòâåðæäåí-
íîì 27 íîÿáðÿ 1997 ã. Ýòîò íîðìàòèâíûé
äîêóìåíò ÿâèëñÿ ñåðüåçíûì øàãîì â ôîðìè-
ðîâàíèè íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé áàçû ïî áóõ-
ãàëòåðñêîìó ó÷åòó îïåðàöèé ñ öåííûìè áó-
ìàãàìè è ñîîòâåòñòâîâàë óðîâíþ ðàçâèòèÿ
ôîíäîâîãî ðûíêà íà òîò ìîìåíò âðåìåíè. Â
ïîñëåäóþùèå ãîäû â ðàìêàõ ðåôîðìèðîâà-
íèÿ îòå÷åñòâåííîãî áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà
áûëè ïðèíÿòû íîâûé ïëàí ñ÷åòîâ áóõãàëòåð-
ñêîãî ó÷åòà ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿ-
òåëüíîñòè îðãàíèçàöèé, ÏÁÓ 19/02 “Ó÷åò
ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé”, ðåãëàìåíòèðóþùèå
âîïðîñû îöåíêè è ó÷åòà ôèíàíñîâûõ âëîæå-
íèé, è óêàçàííûå âûøå Ïðàâèëà ¹ 40 äåé-
ñòâîâàëè â ðàìêàõ, íå ïðîòèâîðå÷àùèõ ýòèì
áîëåå ñîâðåìåííûì äîêóìåíòàì. Â 2002 ã.
Ïðàâèëà ¹ 40 áûëè ïðèçíàíû óòðàòèâøèìè
ñèëó â ñâÿçè ñ ïðèíÿòèåì Ïîñòàíîâëåíèÿ
ÔÊÖÁ ¹ 32 è Ìèíôèíà ÐÔ ¹ 108í îò
11 äåêàáðÿ 2001 ã. “Îá óòâåðæäåíèè ïîðÿä-
êà âíóòðåííåãî ó÷åòà ñäåëîê, âêëþ÷àÿ ñðî÷-
íûå ñäåëêè è îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè
ïðîôåññèîíàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ðûíêà öåí-
íûõ áóìàã, îñóùåñòâëÿþùèìè áðîêåðñêóþ,
äèëåðñêóþ äåÿòåëüíîñòü è äåÿòåëüíîñòü ïî
óïðàâëåíèþ öåííûìè áóìàãàìè”. Îäíàêî â
ýòîì íîðìàòèâíîì äîêóìåíòå, ðåãóëèðóþùåì
ïîðÿäîê îðãàíèçàöèè âíóòðåííåãî ó÷åòà ñäå-
ëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè â îðãàíèçàöèÿõ, çà-
íÿòûõ ïðîôåññèîíàëüíîé äåÿòåëüíîñòüþ íà
ÐÖÁ, îòñóòñòâóþò ïîëîæåíèÿ î ñîñòàâå, ñòðóê-
òóðå è ïðàâèëàõ ôîðìèðîâàíèÿ èçäåðæåê ïî
îïåðàöèÿì ñ öåííûìè áóìàãàìè è óïðàâëåí-
÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè. Â ðåçóëüòàòå â íàñòîÿ-
ùåå âðåìÿ â ñèñòåìå íîðìàòèâíîãî îáåñïå-
÷åíèÿ èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ íåò äîêóìåíòîâ,
ðåãëàìåíòèðóþùèõ ïîðÿäîê ó÷åòà çàòðàò è
îòðàæàþùèõ ñïåöèôèêó äåÿòåëüíîñòè ýòîé
ñôåðû. Îðãàíèçàöèè èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ
âûíóæäåíû îðèåíòèðîâàòüñÿ òîëüêî íà òðå-
áîâàíèÿ íàëîãîâîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, ðåãó-

ëèðóþùåãî ïîðÿäîê ïðèçíàíèÿ è ñîñòàâ ðàñ-
õîäîâ, ïðèíèìàåìûõ â öåëÿõ íàëîãîîáëîæå-
íèÿ íàëîãîì íà ïðèáûëü. Òàêèì îáðàçîì, îò-
ñóòñòâèå åäèíûõ òðåáîâàíèé ê ïîñòðîåíèþ è
îðãàíèçàöèè ñèñòåìû ó÷åòà èçäåðæåê ïðè
îïåðàöèÿõ ñ öåííûìè áóìàãàìè ïðîôåññèî-
íàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ÐÖÁ íå ñïîñîáñòâóåò
îïòèìèçàöèè èõ ñòðóêòóðû, ïðèâîäèò íà ïðàê-
òèêå ê ñóùåñòâåííîìó ðîñòó èçäåðæåê, ïîä-
÷èíÿåò ôèíàíñîâûé ó÷åò ïðàâèëàì íàëîãîâî-
ãî çàêîíîäàòåëüñòâà.

Äëÿ ó÷åòíî-àíàëèòè÷åñêîãî îáåñïå÷åíèÿ
ïðîöåññà óïðàâëåíèÿ è âíóòðåííåãî êîíòðî-
ëÿ èçäåðæåê ó÷àñòíèêîâ èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ
íåîáõîäèìî ñîçäàíèå ñîîòâåòñòâóþùåé íîð-
ìàòèâíîé áàçû, îòâå÷àþùåé ñîâðåìåííûì
òðåáîâàíèÿì. Ïðè åå ðàçðàáîòêå ñëåäóåò ïðè-
íÿòü âî âíèìàíèå ñïåöèôèêó ôîðìèðîâàíèÿ
çàòðàò è ïðèáûëè ó ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñ-
òíèêîâ ÐÖÁ, çàêëþ÷àþùóþñÿ â òîì, ÷òî ñòðóê-
òóðó äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ñîñòàâëÿþò äîõîäû
è ðàñõîäû îò ïîãàøåíèÿ èëè ðåàëèçàöèè îñ-
íîâíûõ è ïðîèçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðó-
ìåíòîâ, îò îêàçàíèÿ áðîêåðñêèõ óñëóã, ïðî-
âåäåíèÿ îïåðàöèé ïî äîãîâîðàì ïîðó÷åíèÿ,
àãåíòñêèì äîãîâîðàì, äîãîâîðàì äîâåðèòåëü-
íîãî óïðàâëåíèÿ öåííûìè áóìàãàìè. Ñóùå-
ñòâåííóþ ÷àñòü ðàñõîäîâ ñîñòàâëÿþò àäìè-
íèñòðàòèâíî-óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû, äëÿ
êîòîðûõ íåîáõîäèìà îïòèìàëüíàÿ ìåòîäèêà
ó÷åòà è ðàñïðåäåëåíèÿ. Íàðÿäó ñ ýòèì íåîá-
õîäèìà ïðîðàáîòêà ìåòîäèêè ýôôåêòèâíîãî
ðàçäåëüíîãî ó÷åòà çàòðàò ïðè ñîâìåùåíèè
ðàçëè÷íûõ âèäîâ ïðîôåññèîíàëüíîé äåÿòåëü-
íîñòè íà ÐÖÁ (íàïðèìåð, áðîêåðñêîé è äåïî-
çèòàðíîé), êîòîðîå ðàçðåøàåòñÿ â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì “Î ðûíêå öåí-
íûõ áóìàã”.

Äëÿ óñèëåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ó÷åòíî-èí-
ôîðìàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ èíôðàñòðóêòóðû
ÐÖÁ íåîáõîäèìî ðåøèòü çàäà÷ó ïîâûøåíèÿ
òåõíîëîãè÷íîñòè è àâòîìàòèçàöèè ó÷åòíîé ñè-
ñòåìû, êîòîðàÿ ïðåäïîëàãàåò ôîðìèðîâàíèå
öåíòðàëèçîâàííîé ó÷åòíîé ñèñòåìû è åäèíî-
ãî ýëåêòðîííîãî äîêóìåíòîîáîðîòà íà îñíîâå
âûðàáîòêè îáùåãî ïîäõîäà ê êîìïëåêñíîé
àâòîìàòèçàöèè èíôðàñòðóêòóðû, âíåäðåíèÿ
åäèíûõ ñòàíäàðòîâ è óíèôèêàöèè ñóùåñòâóþ-
ùèõ òåõíîëîãè÷åñêèõ ïðîöåññîâ ïðè îñóùå-
ñòâëåíèè îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè. Ðàç-
âèòèå êîíñîëèäèðîâàííîãî ýëåêòðîííîãî äî-
êóìåíòîîáîðîòà ïîçâîëÿåò ñíèçèòü ìíîãî÷èñ-
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ëåííûå ðèñêè è ñîêðàòèòü èçäåðæè êàê îò-
äåëüíûõ ó÷àñòíèêîâ, òàê è âñåé èíôðàñòðóê-
òóðû ÐÖÁ. Ñ 2010 ã. â çàêîíîäàòåëüíîé áàçå
ïîÿâèëîñü òðåáîâàíèå îá îáÿçàòåëüíîì èñ-
ïîëüçîâàíèè ýëåêòðîííîãî äîêóìåíòîîáîðî-
òà íà ðûíêå öåííûõ áóìàã5, ñëåäñòâèåì ðåà-
ëèçàöèè êîòîðîãî ÿâèëèñü ïîâûøåíèå îïåðà-
òèâíîñòè ðàñ÷åòîâ, ðîñò óðîâíÿ èíôîðìàöè-
îííîé ïîääåðæêè. Îäíàêî íà ïðàêòèêå äî ñèõ
ïîð îñòàåòñÿ íåñîãëàñîâàííîñòü â ðàáîòå ñ
ýëåêòðîííûì äîêóìåíòîîáîðîòîì ðàçëè÷íûõ
ñóáúåêòîâ ÐÖÁ, íåäîñòàòî÷íî âûñîêîå êà÷å-
ñòâî èíôîðìàöèîííîãî ñîïðîâîæäåíèÿ. Îò-
ñóòñòâèå çàêîíîäàòåëüíûõ òðåáîâàíèé ê ïðî-
ãðàììíîìó îáåñïå÷åíèþ è åäèíîìó äîêóìåí-
òîîáîðîòó ïðèâîäèò íà ïðàêòèêå ê ðåàëüíîé
íåñîâìåñòèìîñòè ýëåêòðîííûõ ñèñòåì è ôîð-
ìàòîâ äîêóìåíòîâ, èñïîëüçóåìûõ ðàçëè÷íûìè
ó÷àñòíèêàìè èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ. Ïîýòîìó
ðåãóëèðóþùåìó îðãàíó íåîáõîäèìî ïðèíÿòü
íîðìàòèâíûé äîêóìåíò, óñòàíàâëèâàþùèé åäè-
íûå ñòàíäàðòû ýëåêòðîííîãî äîêóìåíòîîáî-
ðîòà äëÿ âñåõ îðãàíèçàöèé èíôðàñòðóêòóðû
ÐÖÁ, ïðåäïîëàãàþùèé èíòåãðàöèþ âñåõ ïðè-
ìåíÿåìûõ èíòåðíåò-òåõíîëîãèé â äàííîé îá-
ëàñòè è âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ èíôîðìàöèè
î êîðïîðàòèâíûõ äåéñòâèÿõ íà àíãëèéñêîì
ÿçûêå, ÷òî îñîáåííî àêòóàëüíî â óñëîâèÿõ ôîð-
ìèðîâàíèÿ â Ðîññèè ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî
öåíòðà. Ñîçäàíèå åäèíîãî èíôîðìàöèîííîãî
ñîïðîâîæäåíèÿ ýëåêòðîííîãî äîêóìåíòîîáî-
ðîòà è âíåäðåíèå åäèíûõ ýëåêòðîííûõ ôîð-
ìàòîâ èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ ïîçâîëÿò ðåôîð-
ìèðîâàòü ó÷åòíûå ñèñòåìû, áóäóò ñïîñîáñòâî-
âàòü ðàçâèòèþ ýëåêòðîííûõ áàç äàííûõ âñåõ
ó÷àñòíèêîâ ôîíäîâîãî ðûíêà, ñîçäàäóò äîïîë-
íèòåëüíûå âîçìîæíîñòè äëÿ ðàñêðûòèÿ èí-
ôîðìàöèè îá ó÷àñòíèêàõ ôèíàíñîâîãî ðûíêà,
ïîçâîëÿò ñóùåñòâåííî ñíèçèòü èçäåðæêè èí-
âåñòîðîâ è èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ, óâåëè÷èòü
ýôôåêòèâíîñòü îáìåíà èíôîðìàöèåé è â öå-
ëîì íàäåæíîñòü îïåðàöèé íà ÐÖÁ.

Äðóãèì âàæíåéøèì íàïðàâëåíèåì ïîâûøå-
íèÿ ó÷åòíî-èíôîðìàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ èí-
ôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå ýô-
ôåêòèâíîé ñèñòåìû ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè íà
ðûíêå öåííûõ áóìàã. Îò êà÷åñòâà, äîñòîâåðíî-
ñòè ïîëó÷àåìîé èíôîðìàöèè, âîçìîæíîñòè ïî-
ëó÷àòü åå îïåðàòèâíî è íàïðÿìóþ çàâèñèò ôóí-
êöèîíèðîâàíèå èíôðàñòðóêòóðû è ðûíêà öåí-
íûõ áóìàã. Èíôîðìàöèîííàÿ ïðîçðà÷íîñòü,
îòêðûòîñòü è îáùåäîñòóïíîñòü èíôîðìàöèè

ïîçâîëÿþò ïðèâëå÷ü áîëüøå èíâåñòèöèé, ÿâëÿ-
þòñÿ óñëîâèåì óñïåøíîé ýìèññèè è äàëüíåé-
øåãî ïîääåðæàíèÿ ëèêâèäíîñòè öåííûõ áóìàã.
Ïåðâîìó ýòàïó ñòàíîâëåíèÿ è ôîðìèðîâàíèÿ
ôîíäîâîãî ðûíêà â Ðîññèè áûëè ñâîéñòâåííû
äåôèöèò äîñòîâåðíîé èíôîðìàöèè è åå çàê-
ðûòûé õàðàêòåð. Ïðè÷èíû â íåæåëàíèè âñåõ
ó÷àñòíèêîâ ÐÖÁ ðàñêðûâàòü ñâåäåíèÿ â óñëî-
âèÿõ êîíêóðåíòíîé áîðüáû çà êîíòðîëü è âëè-
ÿíèå, à òàêæå â îòñóòñòâèè çàêîíîäàòåëüíûõ
òðåáîâàíèé ê ñáîðó è ðàñêðûòèþ èíôîðìàöèè.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðîöåäóðà ðàñêðûòèÿ èí-
ôîðìàöèè íà ðîññèéñêîì ÐÖÁ ðåãëàìåíòèðó-
åòñÿ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè “Î ðûíêå öåí-
íûõ áóìàã”, “Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ”, “Î
çàùèòå ïðàâ è çàêîííûõ èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ
íà ðûíêå öåííûõ áóìàã”, à òàêæå ðÿäîì ïîñòà-
íîâëåíèé ÔÑÔÐ, èíñòðóêöèÿìè Áàíêà Ðîññèè.
Äëÿ êàæäîãî èç ó÷àñòíèêîâ ÐÖÁ ñóùåñòâóþò
íîðìàòèâíûå àêòû, ïðåäïèñûâàþùèå ïîðÿäîê
ôîðìèðîâàíèÿ îò÷åòíîé èíôîðìàöèè îá ó÷àñ-
òíèêàõ ÐÖÁ è ñäåëêàõ ñ öåííûìè áóìàãàìè6. Â
ñîîòâåòñòâèè ñ óêàçàííûìè àêòàìè ðàñêðûâàòü
èíôîðìàöèþ îá îïåðàöèÿõ ñ öåííûìè áóìàãà-
ìè è î ñåáå îáÿçàíû ýìèòåíòû öåííûõ áóìàã,
èíâåñòîðû íà ÐÖÁ, à òàêæå ïðîôåññèîíàëü-
íûå ó÷àñòíèêè ðûíêà öåííûõ áóìàã. Ðàñêðûâà-
åìàÿ èíôîðìàöèÿ äîëæíà áûòü äîñòàòî÷íîé äëÿ
ïðèíÿòèÿ îáîñíîâàííîãî ðåøåíèÿ èíâåñòîðà-
ìè è ïðåäñòàâëåíà â ôîðìå, äîñòóïíîé äëÿ ïî-
íèìàíèÿ ëþáûì çàèíòåðåñîâàííûì ïîëüçîâà-
òåëåì. Îäíàêî â íàñòîÿùåå âðåìÿ êà÷åñòâî è
ãëóáèíà ðàñêðûòèÿ ôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè â
îò÷åòíîñòè ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ÐÖÁ
îñòàþòñÿ íåóäîâëåòâîðèòåëüíûìè äëÿ ïðèíÿ-
òèÿ ýêîíîìè÷åñêè îáîñíîâàííûõ óïðàâëåí÷åñ-
êèõ ðåøåíèé. Îò÷åòíîñòü, ñîñòàâëÿåìàÿ ó÷àñò-
íèêàìè ÐÖÁ, èìååò ñâîþ ñïåöèôèêó, êîòîðàÿ
îáóñëîâëåíà íåîáõîäèìîñòüþ ïðåäñòàâëåíèÿ
ðÿäà òàêèõ ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè, êàê îáúå-
ìû òîðãîâ öåííîé áóìàãîé, ôîíäîâûå èíäåê-
ñû, äîõîäíîñòü è âîëàòèëüíîñòü öåííîé áóìà-
ãè, åå êàïèòàëèçàöèÿ è äð. Íåñìîòðÿ íà ñóùå-
ñòâåííûé ïðîãðåññ â ðàçâèòèè ìåòîäîëîãèè
ïîñòðîåíèÿ òàêèõ ó÷åòíûõ è ñòàòèñòè÷åñêèõ ïî-
êàçàòåëåé, â íàñòîÿùåå âðåìÿ íàáëþäàåòñÿ íå-
äîñòàòî÷íîå êîëè÷åñòâî êàê ñàìèõ ïîêàçàòåëåé,
òàê è ñóùåñòâóþùèõ ìåòîäèê èõ ðàñ÷åòà, à òàê-
æå íåäîñòàòî÷íàÿ ñòåïåíü ïðîðàáîòêè ìåòîäî-
ëîãèè ôîðìèðîâàíèÿ ôîðì ôèíàíñîâîé îò÷åò-
íîñòè ó÷àñòíèêàìè ÐÖÁ. Âñëåäñòâèå ýòîãî ôîð-
ìû îò÷åòíîñòè îðãàíèçàöèé èíôðàñòðóêòóðû
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ÐÖÁ íå âñåãäà ñîîòâåòñòâóþò òðåáîâàíèÿì ïî-
íÿòíîñòè, ñîïîñòàâèìîñòè, íåéòðàëüíîñòè, äî-
ñòîâåðíîñòè èíôîðìàöèè è íå îáåñïå÷èâàþò â
ïîëíîé ìåðå èíôîðìàöèîííûå ïîòðåáíîñòè êàê
èíâåñòîðîâ, òàê è ïðî÷èõ ó÷àñòíèêîâ ÐÖÁ.

Ïîâûøåíèå êà÷åñòâà ðàñêðûâàåìîé èí-
ôîðìàöèè ó÷àñòíèêàìè ÐÖÁ, à òàêæå îáåñïå-
÷åíèå ýôôåêòèâíîé ñèñòåìû ðàñêðûòèÿ èí-
ôîðìàöèè ÿâëÿþòñÿ âàæíåéøèìè çàäà÷à-
ìè â ðåàëèçàöèè ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ ôèíàí-
ñîâîãî ðûíêà. Äëÿ ðåøåíèÿ ýòèõ çàäà÷ íåîá-
õîäèìî ñîçäàíèå åäèíîé ñèñòåìû îò÷åòíîñ-
òè è ïóáëèêàöèè ýêîíîìè÷åñêîé èíôîðìàöèè
î ñîñòîÿíèè ÐÖÁ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ çàèí-
òåðåñîâàííîìó ïîëüçîâàòåëþ, ïîòåíöèàëüíî-
ìó èíâåñòîðó òðóäíî íàéòè ïîëåçíóþ ïóáëè÷-
íóþ èíôîðìàöèþ î ñîñòîÿíèè ÐÖÁ è äèíà-
ìèêå îòäåëüíûõ öåííûõ áóìàã, î äîõîäíîñòè
è èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè êîíê-
ðåòíûõ öåííûõ áóìàã, î äåÿòåëüíîñòè ýìè-
òåíòîâ, î ðåéòèíãîâîé îöåíêå îðãàíèçàöèé-
ýìèòåíòîâ äëÿ ïðèíÿòèÿ ýêîíîìè÷åñêè îáî-
ñíîâàííûõ ðåøåíèé. Íåñîìíåííî, ìîæíî
îáðàòèòüñÿ íà îôèöèàëüíûå ñàéòû ÔÑÔÐ
(íûíå Áàíêà Ðîññèè), îðãàíèçàöèé, áèðæ, íî
èíôîðìàöèÿ ðàçðîçíåííà, íå ñîäåðæèò íå-
çàâèñèìûõ àíàëèòè÷åñêèõ ýêñïåðòíûõ îöåíîê,
ñëîæíà äëÿ âîñïðèÿòèÿ ïîëüçîâàòåëÿìè áåç
ñïåöèàëüíîãî îáðàçîâàíèÿ. Íèçêèé óðîâåíü
èíôîðìèðîâàííîñòè íàñåëåíèÿ, îòñóòñòâèå
äîâåðèÿ ê ôèíàíñîâûì èíñòðóìåíòàì ïðèâî-
äÿò ê íåäîîöåíêå çíà÷èìîñòè è ýêîíîìè÷åñ-
êèõ âîçìîæíîñòåé ïîòåíöèàëüíûìè èíâåñòî-
ðàìè âëîæåíèé íà ÐÖÁ. Äëÿ ðåàëèçàöèè
ïðèíöèïà îòêðûòîñòè èíôîðìàöèîííîãî îáåñ-
ïå÷åíèÿ íåîáõîäèìî ñîçäàíèå ïðè Áàíêå Ðîñ-
ñèè åäèíîãî öåíòðà ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè
î ÐÖÁ, â êîòîðûé äîëæíû ïîñòóïàòü ñâåäå-
íèÿ îò âñåõ ó÷àñòíèêîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà.
Íà îôèöèàëüíîì ñàéòå åäèíîãî öåíòðà ëþ-
áîé ïîëüçîâàòåëü äîëæåí èìåòü âîçìîæíîñòü
ïîëó÷èòü íàäåæíîå èíôîðìàöèîííîå îáåñïå-
÷åíèå íà îñíîâå ñèñòåìû âûñòàâëåíèÿ îò÷å-
òîâ ó÷àñòíèêàìè ÐÖÁ, ðàñøèðåíèÿ îáúåìà
ïóáëèêàöèé î äåÿòåëüíîñòè ýìèòåíòîâ öåí-
íûõ áóìàã, îáùåïðèíÿòîé ñèñòåìû ïîêàçàòå-
ëåé äëÿ îöåíêè ÐÖÁ è êîììåíòàðèåâ íåçàâè-
ñèìûõ ýêñïåðòîâ è àíàëèòèêîâ; ðàçâèòèÿ ñåòè
ñïåöèàëèçèðîâàííûõ èçäàíèé ïî ôèíàíñîâûì
ðûíêàì. Ïîääåðæàíèå ðàáîòû òàêîãî ñàéòà
ìîæíî îñóùåñòâëÿòü ïðè àêòèâíîì ó÷àñòèè

ñàìîðåãóëèðóåìûõ îðãàíèçàöèé íà ÐÖÁ. Çà-
êîíîäàòåëüíîå çàêðåïëåíèå îáÿçàòåëüíîãî
ïðåäñòàâëåíèÿ â åäèíûé öåíòð è ïóáëè÷íîãî
ðàñêðûòèÿ âñåé íåîáõîäèìîé èíôîðìàöèè
ó÷àñòíèêàìè ÐÖÁ áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ïðå-
äóïðåæäåíèþ è âûÿâëåíèþ íàðóøåíèé íà ôè-
íàíñîâîì ðûíêå, ñâÿçàííûõ ñ íåçàêîííûì èñ-
ïîëüçîâàíèåì èíñàéäåðñêîé èíôîðìàöèè; îò-
êðûòîñòè äëÿ ïîëüçîâàòåëåé; çàùèòå ïîòåðü
èíâåñòîðîâ; èíôîðìàöèîííîìó îáåñïå÷åíèþ
êîíòðîëÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è áåçî-
ïàñíîñòè èíôðàñòðóêòóðû ÐÖÁ.

Òàêèì îáðàçîì, ðåàëèçàöèÿ ïðåäëîæåí-
íûõ íàïðàâëåíèé ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ íîðìà-
òèâíî-çàêîíîäàòåëüíîé áàçû â îáëàñòè ó÷åò-
íî-èíôîðìàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ èíôðà-
ñòðóêòóðû ÐÖÁ ñîçäàñò áëàãîïðèÿòíûå óñëî-
âèÿ äëÿ ðàçâèòèÿ âñåõ ó÷àñòíèêîâ èíôðàñòðóê-
òóðû è ïîñòóïàòåëüíîãî ðàçâèòèÿ ôèíàíñî-
âîãî ðûíêà â Ðîññèè.

1 URL: http://www.cbr.ru/analytics/
?Prtid=finmarket.

2 Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â îòäåëüíûå
çàêîíîäàòåëüíûå àêòû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â
ñâÿçè ñ ïåðåäà÷åé Öåíòðàëüíîìó áàíêó Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè ïîëíîìî÷èé ïî ðåãóëèðîâàíèþ,
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ôåäåð. çàêîí îò 23 èþëÿ 2013 ã. ¹ 251-ÔÇ.

3 Ïîïîâà Å.Å. Ãóòøàáåñ Þ.Ì. Ïðîáëåìû,
òåíäåíöèè è ïåðñïåêòèâû ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà
öåííûõ áóìàã â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè // Âåñòíèê
ó÷åòíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ôàêóëüòåòà Ñàìàðñêîãî
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ïîâûøåíèÿ êîíêóðåíîñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèé//
Âåñòíèê Ñàìàðñêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
óíèâåðñèòåòà. 2013. ¹1 (99). Ñ. 69.

5 Îá óòâåðæäåíèè ïîðÿäêà îðãàíèçàöèè
ýëåêòðîííîãî äîêóìåíòîîáîðîòà ïðè ïðåäñòàâëåíèè
ýëåêòðîííûõ äîêóìåíòîâ ñ ýëåêòðîííîé ïîäïèñüþ
â ÔÑÔÐ: ïðèêàç ÔÑÔÐ îò 25 ìàðòà 2010 ã.
¹ 10-21/ïç-í.

6 Ñì.: Î ñðîêàõ è ïîðÿäêå ïðåäñòàâëåíèÿ îò÷åòîâ
ïðîôåññèîíàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ðûíêà öåííûõ
áóìàã: ïðèêàç ÔÑÔÐ îò 6 äåê. 2012 ã. ¹ 12-108/
ïç-í; Î ïåðå÷íå, ôîðìàõ è ïîðÿäêå ñîñòàâëåíèÿ è
ïðåäñòàâëåíèÿ ôîðì îò÷åòíîñòè êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé â Öåíòðàëüíûé áàíê Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè: óêàçàíèå Áàíêà Ðîññèè îò 12 íîÿá.
2009 ã. ¹ 2332-Ó.

Ïîñòóïèëà â ðåäàêöèþ 31.10.2013 ã.


