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Ðàññìàòðèâàþòñÿ ñòðóêòóðà ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ ãåòåðîãåííîé ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé ñèñ-
òåìû, ðàçëè÷íûå òèïû ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ, âûäåëÿåòñÿ ïîíÿòèå S-ìîäóëÿ, è ïðîèçâîäèòñÿ
ìîäåëèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ â çàâèñèìîòè îò èõ òèïà.

Ïîíÿòèå ãåòåðîãåííîé ñîöèàëüíî-ýêîíîìè-
÷åñêîé ñèñòåìû îáùåãî ôîðìàòà âûòåêàåò èç
ñâîéñòâ öåëîñòíîñòè è èåðàðõè÷íîñòè ñîöèàëü-
íî-ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, ò.å. èç ïðèíöèïà
ìíîãîóðîâíåâîãî îïèñàíèÿ. Ñîãëàñíî ýòîìó
ïðèíöèïó ëþáîé îáúåêò äîëæåí îïèñûâàòüñÿ,
âî-ïåðâûõ, êàê ñîñòàâíîé ýëåìåíò áîëåå øèðî-
êîé ñèñòåìû, âî-âòîðûõ, êàê ñëîæíàÿ ñòðóêòó-
ðà, â-òðåòüèõ, êàê öåëîñòíîå ÿâëåíèå, âíóòðåí-
íåå óñòðîéñòâî êîòîðîãî íåîáõîäèìî ïîäðîá-
íûì îáðàçîì ïðåäñòàâëÿòü ñ äîñòàòî÷íîé ñòå-
ïåíüþ äåòàëèçàöèè, âîçìîæíîé äëÿ äîñòèæå-
íèÿ öåëåé èññëåäîâàíèÿ. Ïðè ýòîì ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà îáùåãî ôîðìàòà íàìè
ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ýëåìåíò îïðåäåëåííîãî
óðîâíÿ. Ýëåìåíòàìè ìîãóò áûòü ëþáûå ôèíàí-
ñîâûå èíñòèòóòû: áàíêè, ññóäîñáåðåãàòåëüíûå
è ñòðàõîâûå êîìïàíèè, ðàçëè÷íûå ôîíäû, èí-
âåñòèöèîííûå êîìïàíèè, à òàêæå îáúåäèíåíèÿ,
ïðåäïðèÿòèÿ, îðãàíèçàöèè, äîìîõîçÿéñòâà, ñî-
öèóìû, èíäèâèäû, ôóíêöèîíèðóþùèå â ôèíàí-
ñîâîé ñðåäå. Òàêîé ýëåìåíò ñèñòåìû áóäåì íà-
çûâàòü S-ìîäóëåì, à ðàññìàòðèâàåìûé S-ìî-
äóëü îáîçíà÷èì ÷åðåç S

0
. Âñå îáúåêòû, âçàè-

ìîñâÿçàííûå ñ S
0
-ìîäóëåì, ðàçäåëèì íà äâå

ãðóïïû: ïåðâàÿ ãðóïïà - èíâåñòîðû - S
UJ
,

j = l(l)m, âòîðàÿ ãðóïïà - ðåöèïèåíòû - S
pl
.

Â çàâèñèìîñòè îò íàïðàâëåíèÿ âëîæåíèÿ
êàïèòàëà è îáúåêòà, â êîòîðûé îí âëîæåí, âñå
ôèíàíñîâûå ïîòîêè ðàçäåëèì íà äâå ãðóïïû:

1. Âíóòðåííèå ôèíàíñîâûå ïîòîêè, èíèöèè-
ðóåìûå çàòðàòàìè íà âîñïðîèçâîäñòâî îñíîâ-
íûõ ñðåäñòâ, â íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû èííîâà-
öèîííîãî òèïà, â óâåëè÷åíèå çàïàñîâ òîâàðíûõ
öåííîñòåé è â äðóãèå ìàòåðèàëüíûå àêòèâû, êî-
òîðûå ñâÿçàíû ñ îñóùåñòâëåíèåì äåÿòåëüíîñòè
îïåðàöèîííîãî õàðàêòåðà èëè ñ óëó÷øåíèåì ñî-
öèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé ïåðñîíàëà.

2. Âíåøíèå ôèíàíñîâûå ïîòîêè, èíèöèè-
ðóåìûå âëîæåíèåì êàïèòàëà â ðàçëè÷íûå ôè-
íàíñîâûå àêòèâû, - ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû.

Ñòðóêòóðó ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ S-ìîäó-
ëÿ ïðåäñòàâèì â âèäå ñõåìû (ñì. ðèñóíîê).

Âñå ôèíàíñîâûå ïîòîêè S-ìîäóëÿ ðàçäå-
ëèì íà âõîäÿùèå è èñõîäÿùèå. Âõîäÿùèå -
ïîëîæèòåëüíûå ôèíàíñîâûå ïîòîêè:

1) ïîòîê RQ, îáðàçóåìûé ñîáñòâåííûìè
èíâåñòèöèÿìè (ñàìîôèíàíñèðîâàíèå);

2) ïîòîê D, j - l(l)m, îáðàçóåìûé èíâåñòè-
öèÿìè S

UJ
-ìîäóëåé;

3) ïîòîê äîõîäîâ V
j
, ïîëó÷åííûé îò èí-

âåñòèðîâàíèÿ â S
pj
-ìîäóëè. Âõîäÿùèå ôèíàí-

ñîâûå ïîòîêè ñîçäàþò êàïèòàë S-ìîäóëÿ êàê
îáùóþ öåíó ñðåäñòâ â ìàòåðèàëüíîé, äåíåæ-
íîé è íåìàòåðèàëüíîé ôîðìàõ, êîòîðûå â
ñâîþ î÷åðåäü âëîæåíû â ôîðìèðîâàíèå àê-
òèâîâ. Òàêèì îáðàçîì, ñòðóêòóðà êàïèòàëà
S-ìîäóëÿ ñîçäàåòñÿ ïðè ó÷àñòèè ôèíàíñîâûõ
ïîòîêîâ. Ïðè ýòîì ñòðóêòóðà êàïèòàëà ïðå-
äîïðåäåëÿåò ìíîãèå àñïåêòû îïåðàöèîííîé,
ôèíàíñîâîé è èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñ-
òè. Ýòà ñòðóêòóðà îêàçûâàåò çíà÷èòåëüíîå
âëèÿíèå íà óðîâåíü ôèíàíñîâîé, ýêîíîìè-
÷åñêîé ðåíòàáåëüíîñòè S-ìîäóëÿ, çàäàåò ñòå-
ïåíü åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è, ñîîòâåòñòâåí-
íî, ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ÷òî, â ñâîþ
î÷åðåäü, ïðèâîäèò ê èçìåíåíèþ óðîâíÿ ôè-
íàíñîâûõ ðèñêîâ è ôîðìèðîâàíèþ îòíîøå-
íèÿ ñòåïåíè ïðèáûëüíîñòè è ðèñêà. Ïðÿìîå
âëèÿíèå íà ñòðóêòóðó è ýôôåêòèâíîñòü èñ-
ïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà îêàçûâàþò õàðàêòåðè-
ñòèêè è ïàðàìåòðû ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ.

Èñõîäÿùèå - îòðèöàòåëüíûå ôèíàíñîâûå
ïîòîêè:

1) ïîòîê äîõîäîâ V
0
, ïîëó÷åííûé îò ñà-

ìîôèíàíñèðîâàíèÿ;
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2) ïîòîê R, îáðàçóåìûé ïðè èíâåñòèðî-
âàíèè â S

pi
-ìîäóëè;

3) ïîòîê U, îáðàçóåìûé ïðè âîçâðàòå ïî-
ëó÷åííûõ îò S

uo
-ìîäóëåé.

Òàêèì îáðàçîì, S
0
-ìîäóëü â ëþáîé ìîìåíò

âðåìåíè ìîæåò áûòü îäíîâðåìåííî è ðåöèïè-
åíòîì, ïîëó÷àÿ èíâåñòèöèè îò S

uj
-ìîäóëÿ, è èí-

âåñòîðîì, âêëàäûâàÿ êàïèòàë â S
p
-ìîäóëü (ïðè

i = 0, nj = 0 - ñîñòîÿíèå ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ).
Â êà÷åñòâå êîëè÷åñòâåííîé õàðàêòåðèñ-

òèêè ôèíàíñîâîãî ïîòîêà èñïîëüçóåòñÿ åãî
èíòåíñèâíîñòü - ñðåäíèé ðàçìåð ðåñóðñîâ,
ïîëó÷åííûõ îò äðóãèõ îáúåêòîâ èëè âëîæåí-
íûõ â äðóãèå îáúåêòû çà äàííûé èíòåðâàë
âðåìåíè (ìåñÿö, êâàðòàë, ãîä).

Âõîäÿùèå ôèíàíñîâûå ïîòîêè ôîðìèðó-
þòñÿ â ïðîöåññå âîçâðàùåíèÿ ðåñóðñîâ (âìå-
ñòå ñ äèâèäåíäàìè è äðóãèìè âèäàìè äîõî-
äîâ), âëîæåííûõ â ìîäóëè S

ð1
, S

p2
, ... S

pn
, è

ïîëó÷åíèÿ èíâåñòèöèé îò ìîäóëåé S
u1
, S

u2
 ...

S
um

. Êîëè÷åñòâåííîé õàðàêòåðèñòèêîé êàæäî-
ãî âõîäÿùåãî ôèíàíñîâîãî ïîòîêà ÿâëÿåòñÿ
åãî èíòåíñèâíîñòü - ñðåäíÿÿ ñóììà ôèíàíñî-
âûõ ðåñóðñîâ: V

l
 - âîçâðàùåííûõ (âìåñòå ñ

äèâèäåíäàìè) ìîäóëåì S
uj
 â ñ÷åò ïîëó÷åííûõ

èíâåñòèöèé îò ìîäóëÿ S
0
; D

J
 - ïîëó÷åííûõ çà

äàííûé èíòåðâàë âðåìåíè (ìåñÿö, êâàðòàë,
ãîä) îò S

uj
-ìîäóëÿ. Êîëè÷åñòâåííîé õàðàêòå-

ðèñòèêîé îáùåãî âõîäÿùåãî ôèíàíñîâîãî

ïîòîêà ÿâëÿåòñÿ èíòåãðàëüíàÿ îöåíêà èíòåí-
ñèâíîñòåé ñîñòàâëÿþùèõ âõîäÿùèõ ïîòîêîâ:

.DVF
n

0j
i

n

0i
ibx 




Èñõîäÿùèå ôèíàíñîâûå ïîòîêè ôîðìèðó-
þòñÿ â ïðîöåññå èíâåñòèðîâàíèÿ â ìîäóëè S

p1,

S
P2
, ..., S

pn
 è âîçâðàòà ðåñóðñîâ (âìåñòå ñ äèâè-

äåíäàìè), ïîëó÷åííûõ îò ìîäóëåé S
u1
, S

u2
, …,

S
um
. Ïðè i = 0 îáúåêòîì èíâåñòèðîâàíèÿ ÿâëÿ-

åòñÿ ìîäóëü S
0
. Â êà÷åñòâå êîëè÷åñòâåííîé õà-

ðàêòåðèñòèêè êàæäîãî èñõîäÿùåãî ôèíàíñîâîãî
ïîòîêà èñïîëüçóåòñÿ èõ èíòåíñèâíîñòü - ñðåä-
íÿÿ ñóììà; R

i
 - ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, âëîæåí-

íûõ çà äàííûé èíòåðâàë âðåìåíè (ìåñÿö, êâàð-
òàë, ãîä) â S

pi
-ìîäóëü, è U

i
 - âîçâðàùåííûõ

(âìåñòå ñ äèâèäåíäàìè) â ñ÷åò èíâåñòèöèé, ïî-
ëó÷åííûõ îò S

uj
-ìîäóëÿ. Êîëè÷åñòâåííîé õàðàê-

òåðèñòèêîé îáùåãî èñõîäÿùåãî ôèíàíñîâîãî
ïîòîêà ÿâëÿåòñÿ èíòåãðàëüíàÿ îöåíêà èíòåí-
ñèâíîñòåé ñîñòàâëÿþùèõ èñõîäÿùèõ ïîòîêîâ.

 
 


n

0i

m

0j
iièñõ .URF

Ïî ôîðìàì âëîæåíèÿ êàïèòàëà â îñóùå-
ñòâëåíèå îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè âíóò-
ðåííèå ôèíàíñîâûå ïîòîêè, â ñâîþ î÷åðåäü,
ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà òðè ãðóïïû:

Ðèñ. Ñòðóêòóðà ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ
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1. Ôèíàíñîâûå ïîòîêè, èíèöèèðóåìûå
êàïèòàëüíûìè âëîæåíèÿìè:

äëÿ îáåñïå÷åíèÿ îòðàñëåâîé, òîâàðíîé
èëè ðåãèîíàëüíîé äèâåðñèôèêàöèè äåÿòåëü-
íîñòè è ãåòåðîãåííîé ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñ-
êîé ñèñòåìû;

 ñòðîèòåëüñòâà íîâîãî îáúåêòà ñ çàêîí-
÷åííûì òåõíîëîãè÷åñêèì öèêëîì, íàïðàâëåí-
íîãî íà óâåëè÷åíèå îáúåìîâ ñâîåé îïåðàöè-
îííîé äåÿòåëüíîñòè, åå òîâàðíîé, ðåãèîíàëü-
íîé èëè îòðàñëåâîé äèâåðñèôèêàöèè;

 ïðåîáðàçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî
ïðîöåññà íà áàçå ñîâðåìåííûõ äîñòèæåíèé
íàóêè è òåõíèêè;

ìîäåðíèçàöèè àêòèâíîé ÷àñòè îñíîâíûõ
ïðîèçâîäñòâåííûõ ñðåäñòâ â ñîîòâåòñòâèè ñ
ñîâðåìåííûì óðîâíåì âûïîëíåíèÿ òåõíîëî-
ãè÷åñêèõ ïðîöåññîâ;

 çàìåíû è îáíîâëåíèÿ îòäåëüíûõ âèäîâ
îáîðóäîâàíèÿ íîâûìè èõ âèäàìè, íå ìåíÿþ-
ùèìè òåõíîëîãè÷åñêîãî ïðîöåññà.

2. Ôèíàíñîâûå ïîòîêè, èíèöèèðóåìûå âëî-
æåíèåì êàïèòàëà â èííîâàöèîííûå ïðîåêòû,
ïðåäïîëàãàþùèå èñïîëüçîâàíèå â îïåðàöèîí-
íîé è äðóãèõ âèäàõ äåÿòåëüíîñòè íîâûõ îò-
êðûòèé â íàóêå, òåõíèêå è òåõíîëîãèÿõ ñ öå-
ëüþ äîñòèæåíèÿ êîììåð÷åñêîãî óñïåõà.

3. Ôèíàíñîâûå ïîòîêè, èíèöèèðóåìûå
âëîæåíèåì êàïèòàëà â ïðèðîñò îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ, - ðàñøèðåíèå îáúåìà èñïîëüçóåìûõ
îïåðàöèîííûõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ äëÿ ïðè-
âåäåíèÿ â ñîîòâåòñòâèå ñîîòíîøåíèÿ îáîðîò-
íûõ è âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ.

Êà÷åñòâåííîé õàðàêòåðèñòèêîé âíóòðåí-
íèõ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ ÿâëÿåòñÿ ýôôåêòèâ-
íîñòü êàïèòàëà, èñïîëüçóåìîãî äëÿ îïåðàöè-
îííîé äåÿòåëüíîñòè.

Íà ðèñóíêå ïîêàçàíû âíóòðåííèå ôèíàí-
ñîâûå ïîòîêè RQ, èíèöèèðóåìûå: êàïèòàëü-
íûìè âëîæåíèÿìè, âëîæåíèÿìè â èííîâàöè-
îííûå ïðîåêòû, âëîæåíèåì êàïèòàëà â ïðè-
ðîñò îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ìîäóëÿ S

0
, êîòîðûå

òðàíñôîðìèðóþòñÿ â ôèíàíñîâûå ïîòîêè V
0
,

èíèöèèðóåìûå åãî ïðîèçâîäñòâåííî-êîììåð-
÷åñêîé äåÿòåëüíîñòüþ. Â äàííîì ñëó÷àå ïðî-
èñõîäèò ïðåîáðàçîâàíèå RQ => V

0
, õàðàêòåð

êîòîðîãî îïðåäåëÿåòñÿ ýôôåêòèâíîñòüþ ýòîé
äåÿòåëüíîñòè, à îòíîøåíèå èíòåíñèâíîñòåé
ýòèõ ïîòîêîâ - ïîêàçàòåëåì ðåíòàáåëüíîñòè.

Âíóòðåííèå ôèíàíñîâûå ïîòîêè ôîðìè-
ðóþò ñîáñòâåííûé êàïèòàë S-ìîäóëÿ. Êà÷å-
ñòâåííûå îñîáåííîñòè âíóòðåííåãî ôèíàíñî-

âîãî ïîòîêà ïåðåíîñÿò ñâîè ñâîéñòâà è îñî-
áåííîñòè íà ñòðóêòóðó êàïèòàëà. Âíóòðåííèå
ôèíàíñîâûå ïîòîêè ôîðìèðóþòñÿ èç ïðèáû-
ëè, îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè S-ìîäóëÿ;
àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé; ïðî÷èõ âíóò-
ðåííèõ èñòî÷íèêîâ. Âíóòðåííèå ôèíàíñîâûå
ïîòîêè ñïîñîáñòâóþò ìàêñèìèçàöèè ôèíàí-
ñîâîé óñòîé÷èâîñòè, íî îãðàíè÷èâàþò òåìïû
ðàçâèòèÿ è ïðåïÿòñòâóþò èñïîëüçîâàíèþ ôè-
íàíñîâûõ âîçìîæíîñòåé ïðèðîñòà äîõîäíîñ-
òè âëîæåííîãî êàïèòàëà.

Âíóòðåííèå ôèíàíñîâûå ïîòîêè ñïîñîá-
ñòâóþò ïðèðîñòó ôèíàíñîâîé ðåíòàáåëüíîñ-
òè è ïåðåõîäó íà áîëåå âûñîêèé ïîòåíöèàë
ôèíàíñîâîãî ðàçâèòèÿ ïîñðåäñòâîì ôîðìè-
ðîâàíèÿ äîáàâî÷íîãî îáúåìà àêòèâîâ. Îäíà-
êî îíè òàêæå ìîãóò ïðèâåñòè ê ïîÿâëåíèþ
äîïîëíòåëüíîãî ôèíàíñîâîãî ðèñêà è â íå-
êîòîðûõ ñëó÷àÿõ ñîçäàþò óãðîçó áàíêðîòñòâà
â ñâÿçè ñ óâåëè÷åíèåì óäåëüíîãî âåñà âíåø-
íåé ñîñòàâëÿþùåé èíòåíñèâíîñòè ôèíàíñî-
âîãî ïîòîêà. Ôîðìèðîâàíèå âíóòðåííèõ âõî-
äÿùèõ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ ÿâëÿåòñÿ ñîñòàâ-
íîé ÷àñòüþ îáùåé ôèíàíñîâîé ñòðàòåãèè
S-ìîäóëÿ, êîòîðàÿ çàêëþ÷àåòñÿ â ôîðìèðî-
âàíèè íåîáõîäèìîãî óðîâíÿ ñàìîôèíàíñèðî-
âàíèÿ ïðîèçâîäñòâà è åãî ðàçâèòèÿ.

Îñîáîå ìåñòî â äåÿòåëüíîñòè S-ìîäóëÿ
çàíèìàþò òàê íàçûâàåìûå âíåøíèå âõîäÿùèå
ôèíàíñîâûå ïîòîêè, ñâÿçàííûå ñ ïðèâëå÷å-
íèåì âíåøíèõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Òàêèå
âíåøíèå âõîäÿùèå ôèíàíñîâûå ïîòîêè D, i,
1 = 1(l)r, r < k ôîðìèðóþòñÿ çà ñ÷åò ïðèâëå-
÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî àêöèîíåðíîãî èëè
ïàåâîãî êàïèòàëà1; ïîëó÷åíèÿ áåçâîçìåçäíîé
ïîìîùè ôèíàíñîâîãî òîëêà è èíûõ âíåøíèõ
èñòî÷íèêîâ (ïåðåäàâàåìûå â äàð àêòèâû (ìà-
òåðèàëüíûå è íåìàòåðèàëüíûå), êîòîðûå ñòà-
âÿòñÿ íà áàëàíñ ïðåäïðèÿòèÿ). Âíåøíèå âõî-
äÿùèå ôèíàíñîâûå ïîòîêè îêàçûâàþò ñóùå-
ñòâåííîå âëèÿíèå íà êà÷åñòâåííûå õàðàêòå-
ðèñòèêè êàïèòàëà ÷åðåç ñâîéñòâà è ñòðóêòóðó
èõ êîìïîíåíòîâ ïîñðåäñòâîì ñîâîêóïíîñòè
îïðåäåëÿþùèõ èõ ôàêòîðîâ.

Âíåøíèå âõîäÿùèå ôèíàíñîâûå ïîòîêè
èíèöèèðóþòñÿ: ïîëó÷åíèåì êðåäèòíûõ ðåñóð-
ñîâ (áëàíêîâûé, êîíòîêîððåíòíûé, ñåçîííûé,
ïî êðåäèòíîé ëèíèè, êîíñîðöèîíàëüíûé, ðîë-
ëîâåðíûé, ëîìáàðäíûé, ðåâîëüâåðíûé, îí-
êîëüíûé, òîâàðíûé è äðóãèå âèäû êðåäèòîâ);
ëèçèíãîâûìè îïåðàöèÿìè (îïåðàöèîííûé,
ôèíàíñîâûé, âîçâðàòíûé, êîìáèíèðîâàííûé
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ëèçèíã); ýìèññèåé îáëèãàöèé, àêöèé è äðó-
ãèõ öåííûõ áóìàã. Íà ýôôåêòèâíîñòü ýòèõ
ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ îñîáîå âëèÿíèå îêàçû-
âàþò óñëîâèÿ, êîòîðûå ïîâûøàþò ñòîèìîñòü
êðåäèòà è ñíèæàþò ðåàëüíûé îáúåì ïðèâëå-
êàåìûõ êðåäèòíûõ ñðåäñòâ: àâàíñîâûé ïëà-
òåæ ñóììû ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòó; èñïîëüçî-
âàíèå äèñêîíòíîé ñòàâêè äëÿ ðàñ÷åòà êðåäèò-
íîãî ïðîöåíòà; ÷àñòè÷íàÿ àìîðòèçàöèÿ ñóì-
ìû îñíîâíîãî äîëãà íà ïðîòÿæåíèè êðåäèò-
íîãî ïåðèîäà; õðàíåíèå îïðåäåëåííîé ñóì-
ìû êðåäèòíûõ ñðåäñòâ â ôîðìå êîìïåíñàöè-
îííîãî îñòàòêà äåíåæíûõ àêòèâîâ.

Ïðè âûáîðå ôîðìû ëèçèíãà ó÷èòûâàþòñÿ
òàêèå ôàêòîðû, êàê ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü îáúåê-
òà ëèçèíãà; ñòðàíà - ïðîèçâîäèòåëü òîâàðà èëè
óñëóãè, ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé îáúåêò ëèçèíãà;
ðàçâèòîñòü èíôðàñòðóêòóðû ðåãèîíàëüíîãî ðûí-
êà ëèçèíãîâûõ óñëóã; ñóùåñòâóþùàÿ ïðàêòèêà
ïðîâåäåíèÿ ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé; ýôôåêòèâ-
íîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ïîòðåáèòåëåì ëèçèíãîâûõ
óñëóã àêòèâà, êîòîðûå è ÿâëÿþòñÿ îáúåêòîì ëè-
çèíãà; îáùàÿ ñòîèìîñòü ïîòîêà ëèçèíãà; ñðîê
ëèçèíãà; óñëîâèÿ ñòðàõîâàíèÿ ìàòåðèàëüíûõ
öåííîñòåé, ïåðåäàâàåìûõ â ëèçèíã; ãðàôèê îñó-
ùåñòâëåíèÿ ïëàòåæåé ïî îïëàòå ëèçèíãîâûõ óñ-
ëóã è èõ ôîðìû; êîìïëåêñ è ñòðóêòóðà øòðàô-
íûõ ñàíêöèé çà íåñâîåâðåìåííûå ëèçèíãîâûå
ïëàòåæè; óñëîâèÿ îòìåíû ëèçèíãîâîãî ïîòîêà,
ñâÿçàííûå ñ íåñîñòîÿòåëüíîñòüþ ëèçèíãîïîëó-
÷àòåëÿ.

Ôèíàíñîâûé ïîòîê, èíèöèèðóåìûé ýìèññè-
åé öåííûõ áóìàã, òàêèõ êàê àêöèè, îáëèãàöèè è
äðóãèå, ïîçâîëÿåò çíà÷èòåëüíî ðàñøèðèòü îáúåì
äåÿòåëüíîñòè, ïîâûñèòü ýôôåêòèâíîñòü èñïîëü-
çîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, ôîðñèðîâàòü
ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ öåëåâûõ ôèíàíñîâûõ
ôîíäîâ è â êîíå÷íîì ñ÷åòå óâåëè÷èòü ðûíî÷-
íóþ ñòîèìîñòü S-ìîäóëÿ2.

Èñõîäÿùèå ôèíàíñîâûå ïîòîêè, ñâÿçàííûå
ñ ïðèâëå÷åíèåì âíåøíèõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ,
ôîðìèðóþòñÿ ïðè îáñëóæèâàíèè S-ìîäóëåì
ïðèâëå÷åííûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è îïðåäå-
ëÿþòñÿ îñîáåííîñòÿìè èõ ïðåäîñòàâëåíèÿ.

Ïî ôîðìàì âëîæåíèÿ ñâîáîäíîãî êàïèòàëà
S-ìîäóëÿ èñõîäÿùèå ôèíàíñîâûå ïîòîêè
R

lb
 1 = 1(l)f, f < k ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà òðè âèäà:

1. Ôèíàíñîâûå ïîòîêè, èíèöèèðóåìûå âëî-
æåíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ â óñòàâíûå ôîíäû
ñîâìåñòíûõ êîìïàíèé. Òàêàÿ ôîðìà âëîæåíèÿ
êàïèòàëà ïîçâîëÿåò: óïðî÷èòü ñòðàòåãè÷åñêèå

õîçÿéñòâåííûå ñâÿçè ñ ïîñòàâùèêàìè ìàòåðèà-
ëîâ è ñûðüÿ, ðàçâèòü ñâîþ ïðîèçâîäñòâåííóþ
èíôðàñòðóêòóðó, ðàñøèðèòü âîçìîæíîñòè ñáû-
òà ïðîäóêöèè, îáåñïå÷èòü ïðîíèêíîâåíèå íà ðå-
ãèîíàëüíûå ðûíêè3, ðàçâèòü ðàçëè÷íûå ôîðìû
îòðàñëåâîé è òîâàðíîé äèâåðñèôèêàöèè îïåðà-
öèîííîé äåÿòåëüíîñòè. Îñíîâíîé öåëüþ âëî-
æåíèÿ êàïèòàëà ïðè ýòîì ÿâëÿåòñÿ óñòàíîâëå-
íèå ôèíàíñîâîãî âëèÿíèÿ íà êîìïàíèþ ñ öå-
ëüþ îáåñïå÷åíèÿ ïîñòîÿííîãî óðîâíÿ îïåðàöè-
îííîé ïðèáûëè.

2. Ôèíàíñîâûå ïîòîêè, èíèöèèðóåìûå âëî-
æåíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ñîáñòâåííî â äîõîä-
íûå òèïû äåíåæíûõ èíñòðóìåíòîâ. Òàêàÿ ôîð-
ìà èñïîëüçóåòñÿ äëÿ êðàòêîñðî÷íîãî âëîæåíèÿ
âðåìåííî ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ àêòèâîâ ñ öå-
ëüþ ãåíåðèðîâàíèÿ ïðèáûëè. Îñíîâíûì äåíåæ-
íûì èíñòðóìåíòîì ïðè ýòîì ÿâëÿåòñÿ äåïîçèò-
íûé âêëàä â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ.

3. Ôèíàíñîâûå ïîòîêè, èíèöèèðóåìûå âëî-
æåíèåì êàïèòàëà â äîõîäíûå âèäû ôîíäîâûõ
èíñòðóìåíòîâ. Òàêîå âëîæåíèå â îñíîâíîì îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ â ðàçëè÷íûå âèäû öåííûõ áóìàã,
êîòîðûå ñâîáîäíî îáðàùàþòñÿ íà ôîíäîâîì
ðûíêå. Ãëàâíîé öåëüþ ýòîé ôîðìû âëîæåíèÿ
êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ ãåíåðèðîâàíèå ïðèáûëè, à
òàêæå ïðè óñòàíîâëåíèè ñïîñîáîâ ôèíàíñîâîãî
âëèÿíèÿ íà îòäåëüíûå ïðåäïðèÿòèÿ äëÿ ðåøå-
íèÿ ñòðàòåãè÷åñêèõ çàäà÷.

Êà÷åñòâåííîé õàðàêòåðèñòèêîé âíåøíåãî
ôèíàíñîâîãî ïîòîêà âûñòóïàåò èíòåãðàëüíûé
ïîêàçàòåëü êà÷åñòâà ñîñòàâëÿþùèõ åãî ïîòîêîâ,
èíèöèèðóåìûõ îòäåëüíûìè ôèíàíñîâûìè èíñò-
ðóìåíòàìè â ñîîòâåòñòâèè ñ çàäàííûì ñîîòíî-
øåíèåì óðîâíÿ äîõîäíîñòè, ðèñêà è ëèêâèäíî-
ñòè.
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