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Ïðåäëàãàåòñÿ êëàññèôèêàöèÿ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Ðàññìàòðèâàþòñÿ ïðèçíàêè
äëÿ ðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ ïî ãðóïïàì, à òàêæå îïèñàíà âçàèìîñâÿçü
ïîêàçàòåëåé ðàçëè÷íûõ ãðóïï.

Ïðîâåäåíèå àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ îðãàíèçàöèè èëè, êàê ýòî ïðèíÿòî íàçûâàòü
â íàó÷íîé ëèòåðàòóðå, ïðîâåäåíèå âíåøíåãî
ôèíàíñîâîãî àíàëèçà êðàéíå âàæíî äëÿ îöåíêè
ðåçóëüòàòîâ è êà÷åñòâà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåä-
ïðèÿòèÿ.

Áëàãîäàðÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïðèðîäå êàòåãî-
ðèè “ôèíàíñû”, ïðè÷àñòíîñòè “ôèíàíñîâûõ îò-
íîøåíèé” êî âñåì ñòîðîíàì õîçÿéñòâåííîé äå-
ÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ àíàëèç ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ ñïîñîáåí äàòü îáîáùàþùóþ îöåíêó
õîçÿéñòâåííîé æèçíè êîìïàíèè â öåëîì.

Ñåãîäíÿ îñòðî ñòîèò âîïðîñ î ôîðìèðîâà-
íèè è êëàññèôèêàöèè ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâî-
ãî ñîñòîÿíèÿ. Íåñìîòðÿ íà ìíîãî÷èñëåííûå íà-
ó÷íûå ðàçðàáîòêè è èíòåðåñ èññëåäîâàòåëåé,
åäèíîãî ïîäõîäà â äàííîì âîïðîñå äîñòè÷ü íå
óäàëîñü. Äàííàÿ ïðîáëåìà îòðàæàëàñü â ðàáî-
òàõ ìíîãèõ èçâåñòíûõ îòå÷åñòâåííûõ ó÷åíûõ,
òàêèõ êàê È.È. Èëûøåâà, Ñ.È. Êðûëîâ, Í.Ï. Ëþ-
áóøèí, Ì.Â. Ìåëüíèê, Å.Â. Íåãàøåâ, Ã.Â. Ñàâèö-
êàÿ, À.Ä. Øåðåìåò è äð. Îäíîé èç ïîïûòîê óíè-
ôèêàöèè ìåòîäèêè àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòî-
ÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ñòàëè Ìåòîäè÷åñêèå óêàçàíèÿ
ïî ïðîâåäåíèþ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
îðãàíèçàöèé, óòâåðæäåííûå Ïðèêàçîì ÔÑÔÎ
îò 23 ÿíâàðÿ 2001 ã. ¹ 16, êîòîðûå âïîñëåä-
ñòâèè ïîòåðÿëè ñèëó èç-çà ïðèíÿòèÿ çàêîíà “Î
áàíêðîòñòâå”.

Â äàííîé ñâÿçè ìåòîäèêà îöåíêè ôèíàíñî-
âîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, êàê è îïðåäåëåíèå
òåðìèíà “ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå”, ÿâëÿåòñÿ ïðåä-
ìåòîì äèñêóññèé â íàó÷íîé ñðåäå è òðåáóåò çàò-
ðàò â õîçÿéñòâåííîé æèçíè îðãàíèçàöèè, òàê êàê
ïî÷òè êàæäàÿ êðóïíàÿ îðãàíèçàöèÿ ðàçðàáàòû-
âàåò ñîáñòâåííóþ ìåòîäèêó àíàëèçà ôèíàíñî-
âîãî ñîñòîÿíèÿ. Äàííîå óòâåðæäåíèå ãëàâíûì
îáðàçîì ñïðàâåäëèâî ïðèìåíèòåëüíî ê êðåäèò-

íûì ó÷ðåæäåíèÿì, ïðîâîäÿùèì àíàëèç ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïîòåíöèàëüíîãî çàåìùèêà ïî
ñâîèì ñîáñòâåííûì ìåòîäèêàì, äëÿ ôîðìèðî-
âàíèÿ ðåøåíèÿ î âûäà÷å ñðåäñòâ.

Îáðàùåíèå ê àíàëèçó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ ïðåèìóùåñòâåííî ïðîèñõîäèò â ñèëó îöåí-
êè ðèñêà áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ, à òàêæå ïðè
ðàçðàáîòêå ïðîãðàìì ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëå-
íèÿ êîìïàíèè, äëÿ ÷åãî ïðèìåíÿþòñÿ êîýôôè-
öèåíòû óòðàòû è âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè. Îäíàêî ïðîâåäåíèå àíàëèçà ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ìîíèòîðèíã îñíîâíûõ îðè-
åíòèðîâ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
êðàéíå âàæíû äëÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè îðãà-
íèçàöèè è äîëæíû èìåòü ðåãóëÿðíûé õàðàêòåð,
âíå çàâèñèìîñòè îò íàëè÷èÿ ðèñêà áàíêðîòñòâà
èëè óõóäøåíèÿ ïàðàìåòðîâ äåÿòåëüíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ. Ñâîåâðåìåííûé àíàëèç ðàöèîíàëüíî
ïîäîáðàííûõ ïîêàçàòåëåé ñïîñîáåí îòðàçèòü,
íàñêîëüêî ïðàâèëüíî è ãàðìîíè÷íî ðàçâèâàåò-
ñÿ ïðåäïðèÿòèå, îáîçíà÷èòü ýëåìåíòû ðèñêà. Èñ-
ïîëüçîâàíèå ïðè àíàëèçå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ êîýôôèöèåíòîâ, ÿâëÿþùèõñÿ îòíîñèòåëü-
íûìè ïîêàçàòåëÿìè, ïîìîãàåò äåëàòü âûâîäû î
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ âíå çàâèñèìîñòè îò
åãî îáúåìîâ, ðàçìåðîâ âûðó÷êè, äåáèòîðñêîé,
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòåé, ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà è àêòèâîâ; îíè ìîãóò áûòü ïðèìåíåíû â
îäèíàêîâîé ñòåïåíè êàê ê êðóïíûì ïðåäïðèÿòè-
ÿì, òàê è ê ìàëûì è ñðåäíèì îðãàíèçàöèÿì.

Ïîëó÷èòü íàèáîëåå ïîëíóþ èíôîðìàöèþ
î ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè
êîìïàíèè âîçìîæíî â ðàìêàõ ñèñòåìíîãî ïîä-
õîäà, ðàññìàòðèâàÿ ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè
êîìïàíèè êàê âçàèìîñâÿçàííûå ýëåìåíòû
îäíîé ñèñòåìû, ñïîñîáíûå â òîé èëè èíîé
ìåðå âëèÿòü äðóã íà äðóãà, ïðèâîäÿ âñþ ñèñ-
òåìó ê òîìó èëè èíîìó ñîñòîÿíèþ. Â ýòîé
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ñâÿçè êðàéíå âàæíî ïðàâèëüíî îïðåäåëèòü
ýëåìåíòû è ãðóïïû ýëåìåíòîâ ñèñòåìû1.

Â äàííîé ñòàòüå ïîä ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíè-
åì ïîíèìàåòñÿ õàðàêòåðèñòèêà ñïîñîáíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ ôèíàíñèðîâàòü ñâîþ òåêóùóþ è áóäó-
ùóþ äåÿòåëüíîñòü, ñîáëþäàòü ñáàëàíñèðîâàí-
íîñòü ìåæäó èìåþùèìèñÿ è ïðèâëåêàåìûìè
ñðåäñòâàìè, à òàêæå îöåíêà èíòåíñèâíîñòè è
ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ ïðåäïðè-
ÿòèÿ.

Èñõîäÿ èç äàííîãî îïðåäåëåíèÿ, ìîæíî
âûäåëèòü ñëåäóþùèå ãðóïïû ïîêàçàòåëåé ôè-
íàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ:

1. Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè -
õàðàêòåðèçóþùèå ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ôè-
íàíñèðîâàòü ñâîþ òåêóùóþ è áóäóùóþ äåÿòåëü-
íîñòü çà ñ÷åò âñåé ñîâîêóïíîñòè ñâîèõ àêòèâîâ.
Îïèñûâàþò ñòðóêòóðó áàëàíñà, âûÿâëÿåìûå â íåé
äèñïðîïîðöèè.

2. Ïîêàçàòåëè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè - îöå-
íèâàþùèå âîçìîæíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ôèíàíñè-
ðîâàòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü, èñïîëüçóÿ îñíîâíîé
ôàêòîð õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè - âûðó÷êó
ïðåäïðèÿòèÿ, à òàêæå ïðîâîäÿùèå äåòàëèçàöèþ
èìåþùåéñÿ çàäîëæåííîñòè: âíåøíåé (çàäîë-
æåííîñòü ïåðåä êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè, äðó-
ãèìè îðãàíèçàöèÿìè, ôèñêàëüíîé ñèñòåìîé) è
âíóòðåííåé (çàäîëæåííîñòü ïåðåä ñîòðóäíèêà-
ìè, ó÷ðåäèòåëÿìè, àêöèîíåðàìè).

3. Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè - îïðåäåëÿþ-
ùèå ñòåïåíü ñáàëàíñèðîâàííîñòè ìåæäó èìåþ-
ùèìèñÿ è ïðèâëåêàåìûìè ñðåäñòâàìè. Õàðàêòå-
ðèçóþò, íàñêîëüêî îïðàâäàíî è ïîñèëüíî äëÿ
ïðåäïðèÿòèÿ ïðèíÿòèå òåõ èëè èíûõ îáÿçàòåëüñòâ.

4. Ïîêàçàòåëè äåëîâîé àêòèâíîñòè - îïè-
ñûâàþùèå èíòåíñèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóð-
ñîâ ïðåäïðèÿòèÿ. Îöåíèâàþò, íàñêîëüêî ñîîò-
âåòñòâóþò èìåþùèåñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðè-
ÿòèÿ ñðåäñòâà ìàñøòàáó ñáûòîâîé äåÿòåëüíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ.

5. Ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñ-
òè - óêàçûâàþùèå íà ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ, åå ôèíàíñîâóþ ýôôåêòèâíîñòü.
Îïðåäåëÿþò, íàñêîëüêî ïðèáûëüíî èëè óáûòî÷-
íî äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ èñïîëüçîâàíèå òîãî èëè
èíîãî ðåñóðñà (âíåîáîðîòíûõ è îáîðîòíûõ àê-
òèâîâ, ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ), à òàêæå
ïðîöåññà ïðîäàæ â öåëîì.

Íåñìîòðÿ íà ñõîæåñòü â òðàêòîâêå ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ñîäåðæàíèÿ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè, ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ëèêâèäíî-
ñòè, îáúåêòèâíîñòü âûäåëåíèÿ ýòèõ ãðóïï îáóñ-

ëîâëåíà ðàçëè÷èÿìè ìåòîäèêè ðàñ÷åòà ïîêàçà-
òåëåé, âõîäÿùèõ â äàííûå ãðóïïû. Ïîêàçàòåëè
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îöåíèâàþò ñïîñîá-
íîñòü ïðåäïðèÿòèÿ îáåñïå÷èâàòü ñâîþ äåÿòåëü-
íîñòü âñåìè èìåþùèìèñÿ â åãî ðàñïîðÿæåíèè
ðåñóðñàìè, èñïîëüçóÿ â êà÷åñòâå áàçû ñðàâíå-
íèÿ âàëþòó áàëàíñà. Ïîêàçàòåëè ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè õàðàêòåðèçóþò ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ
ôèíàíñèðîâàòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü çà ñ÷åò âû-
ðó÷êè, ÿâëÿþùåéñÿ îñíîâíûì èñòî÷íèêîì äî-
õîäà îðãàíèçàöèè. Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè, îï-
ðåäåëÿþùèå ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè îáåñïå-
÷èâàòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà, ñóùåñòâåííî îòëè-
÷àþòñÿ ìåòîäèêîé ðàñ÷åòà îò äâóõ ïðåäûäóùèõ
ãðóïï. Êðîìå òîãî, ðåêîìåíäóåìûå çíà÷åíèÿ ïî-
êàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè çàêðåïëåíû, â òîì ÷èñëå
è íîðìàòèâíî2.

Îöåíêà äåëîâîé àêòèâíîñòè ïîäðàçóìåâàåò
àíàëèç èíòåíñèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ ïî ñðåäñòâàì êîýôôèöèåíòîâ îáî-
ðà÷èâàåìîñòè.

Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè, õà-
ðàêòåðèçóþùèå ýôôåêò îò ñáûòîâîé, ïðîèçâîä-
ñòâåííîé, ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå îò
îðãàíèçàöèè áèçíåñ-ïðîöåññîâ ïðåäïðèÿòèÿ,
ñîñòàâëÿþò ãðóïïó ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè
äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè.

Êëàññèôèêàöèÿ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâî-
ãî ñîñòîÿíèÿ è ôîðìóëû èõ ðàñ÷åòà ïðèâåäå-
íû â òàáëèöå.

Î÷åíü òåñíîé âçàèìîñâÿçüþ îáëàäàþò ãðóï-
ïû ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè è
äåëîâîé àêòèâíîñòè. Êàê óæå îòìå÷àëîñü, ïîêà-
çàòåëè ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿ-
òèÿ ñîñòîÿò èç ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè, êî-
òîðûå â ìàòåìàòè÷åñêîì ïëàíå ïðåäñòàâëÿþò
ñîáîé îòíîøåíèå ïðèáûëè (÷èñòîé ïðèáûëè) ê
òðåáóåìîìó ïîêàçàòåëþ, ôèíàíñîâóþ ýôôåêòèâ-
íîñòü êîòîðîãî ñëåäóåò îöåíèòü. Òàê, äëÿ îïðå-
äåëåíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ íå-
îáõîäèìî ÷èñòóþ ïðèáûëü ñîîòíåñòè ñî ñðåä-
íåãîäîâîé ñóììîé îáîðîòíûõ àêòèâîâ íà ïðåä-
ïðèÿòèè. Òàêèì îáðàçîì, îòðàæàåìàÿ â ïîêàçà-
òåëÿõ ðåíòàáåëüíîñòè äîëÿ ïðèáûëè â òîì èëè
èíîì ïàðàìåòðå äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ õà-
ðàêòåðèçóåò ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ äàí-
íîãî ðåñóðñà, åãî âêëàä â ðàçâèòèå ïðåäïðèÿ-
òèÿ3.

Ïîêàçàòåëè äåëîâîé àêòèâíîñòè íà îñíîâå
îïðåäåëåíèÿ êîëè÷åñòâà îáîðîòîâ (â ðàçàõ èëè
â äíÿõ) õàðàêòåðèçóþò èíòåíñèâíîñòü èñïîëüçî-
âàíèÿ èìåþùèõñÿ ó ïðåäïðèÿòèÿ ðåñóðñîâ.
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Èç ýêîíîìè÷åñêîãî ñìûñëà âûòåêàåò âçàè-
ìîñâÿçü ìåæäó èíòåíñèâíîñòüþ è ýôôåêòèâíî-
ñòüþ èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ. Òàê, ìîæíî ñìå-
ëî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî óâåëè÷åíèå èíòåíñèâíîñ-
òè èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ ñâèäåòåëüñòâóåò îá
óâåëè÷åíèè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ äàí-
íûõ ðåñóðñîâ. Èñõîäÿ èç ýòèõ ïðåäïîñûëîê, áûëà
ðàçðàáîòàíà èçâåñòíàÿ ìîäåëü Du Pont. Ðàññìàò-
ðèâàÿ ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè îáîðîòíîãî
êàïèòàëà è êîýôôèöèåíòà îáîðà÷èâàåìîñòè àê-
òèâîâ (îáîðîòíûõ), ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ñîâìå-

ñòíàÿ ìàêñèìèçàöèÿ äàííûõ ïîêàçàòåëåé âîç-
ìîæíà â ñëó÷àå ñíèæåíèÿ ñóììû îáîðîòíûõ
àêòèâîâ è óâåëè÷åíèÿ ñóììû âûðó÷êè è ïðèáû-
ëè, ÿâëÿþùåéñÿ åå ñîñòàâíûì ýëåìåíòîì, ÷òî è
ïîäòâåðæäàåò ïðÿìóþ âçàèìîñâÿçü ìåæäó èí-
òåíñèâíîñòüþ è ýôôåêòèâíîñòüþ.

Äëÿ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ òàêæå êðàé-
íå âàæíî îïðåäåëèòü ýôôåêòèâíîñòü è èíòåí-
ñèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ, êîòî-
ðûå, êàê ïðàâèëî, ÿâëÿþòñÿ ïëàòíûìè äëÿ ïðåä-
ïðèÿòèÿ. Ê òîìó æå íàëè÷èå êðåäèòîðñêîé çà-

Êëàññèôèêàöèÿ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè

Показатели  
эффективности  
деятельности 

Показатели  
деловой  

активности 

Показатели  
ликвидности 

Показатели  
платежеспособности 

Показатели  
финансовой  
устойчивости 

Рентабельность 
продаж 
П/В 

Коэффициент об-
щей оборачивае-
мости капитала 
В/ВБ 

Коэффициент абсо-
лютной ликвидности 
(ДС+КФВ)/КО 

Коэффициент общей 
платежеспособности 
ВБ/ЗК* 

Коэффициент 
финансовой 
автономии 
СК/ВБ 

Рентабельность 
оборотных акти-
вов ЧП/ОА 

Коэффициент 
оборачиваемости 
активов  
В/ОА 

Коэффициент крити-
ческой ликвидности 
(промежуточного по-
крытия) 
(ДС+КФВ+КДЗ)/КО 

Степень платежеспо-
собности по текущим 
обязательствам КО/Вср 

Коэффициент 
финансовой 
зависимости 
ЗК/ВБ 

Рентабельность 
заемного капита-
ла ЧП/ЗК 

Коэффициент 
оборачиваемости 
заемного капитала 
В/ЗК 

Коэффициент текущей 
ликвидности (общего 
покрытия) 
(ДС+КФВ+КДЗ+З)/КО 

Степень платежеспо-
собности общая  
ЗК/Вср 

Коэффициент 
текущей задол-
женности КО/ВБ 

Рентабельность 
внеоборотных 
активов  
ЧП/ВНА 

Коэффициент 
оборачиваемости 
внеоборотных 
активов В/ВНА 

- Коэффициент задол-
женности по кредитам 
банков и займам 
(ДО+ЗиК)/Вср 

Коэффициент 
долгосрочной 
финансовой 
независимости 
(СК+ДО)/ВБ 

Рентабельность 
собственного 
капитала  
ЧП/СК 

Коэффициент 
оборачиваемости 
собственного ка-
питала В/СК 

- Коэффициент задол-
женности другим орга-
низациям  
(ОПиК + ПК) / Вср 

Коэффициент 
финансового 
левериджа 
ЗК/СК 

- - - Коэффициент задол-
женности фискальной 
системе ЗБиГВФ/Вср 

Коэффициент 
маневренности 
(ОА-КО)/СК 

- - - Коэффициент внутрен-
него долга (ЗП + ЗУ +  
+ ДБП + РПР + ПКО)/Вср 

Индекс постоян-
ного актива  
ВНА/СК 

  * Åñëè íà ïðåäïðèÿòèè èìåþòñÿ äîëãè ïåðåä ó÷ðåäèòåëÿìè, îöåíî÷íûå ðåçåðâû, òî îíè âû÷èòàþòñÿ
èç îáùåé ñóììû àêòèâîâ.

Óñëîâíûå îáîçíà÷åíèÿ:

Ï - ïðèáûëü îò ïðîäàæ; ÇÊ - çàåìíûé êàïèòàë = (ÊÎ+ÄÎ); ÊÎ - êðàòêîñðî÷íàÿ êðåäèòîðñêàÿ
çàäîëæåííîñòü (êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà); ÊÄÇ - êðàòêîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü; ÎÏèÊ
- îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ïîñòàâùèêàìè è êðåäèòîðàìè; ÇÓ - çàäîëæåííîñòü ïåðåä ó÷ðåäèòåëÿìè; Â -
âûðó÷êà; ÂÍÀ - âíåîáîðîòíûå àêòèâû; ÄÎ - äîëãîñðî÷íàÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (äîëãîñðî÷íûå
îáÿçàòåëüñòâà); Ç - çàïàñû; ÏÊ - ïðî÷èå êðåäèòîðû; ÄÁÏ - äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ; ×Ï - ÷èñòàÿ
ïðèáûëü; ÑÊ - ñîáñòâåííûé êàïèòàë; ÄÑ - äåíåæíûå ñðåäñòâà; Âñð - Ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ âûðó÷êà=Â/êîë-âî
ìåñÿöåâ â îò÷åòíîì ïåðèîäå; ÇÁèÃÂÔ - çàäîëæåííîñòü ïåðåä áþäæåòàìè è ãîñóäàðñòâåííûìè âíåáþä-
æåòíûìè ôîíäàìè; ÐÏÐ - ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ; ÎÀ - îáîðîòíûå àêòèâû; ÂÁ - âàëþòà áàëàí-
ñà; ÊÔÂ - êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ; ÇèÊ - çàéìû è êðåäèòû; ÇÏ - çàäîëæåííîñòü ïåðåä
ïåðñîíàëîì; ÏÊÎ - ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà
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äîëæåííîñòè â áàëàíñå ïðåäïðèÿòèÿ îáÿçûâàåò
ðóêîâîäñòâî óäåëÿòü âíèìàíèå ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ò.å. ñáàëàíñèðîâàííîñòè çà-
åìíûõ è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçî-
âàíèÿ çàåìíîãî êàïèòàëà ïðèìåíÿåòñÿ ïîêàçà-
òåëü ðåíòàáåëüíîñòè çàåìíîãî êàïèòàëà, âûðà-
æàåìûé îòíîøåíèåì ÷èñòîé ïðèáûëè ê ñóììå
çàåìíîãî êàïèòàëà (äîëãîñðî÷íîé è êðàòêîñðî÷-
íîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè). Ìàêñèìàëü-
íàÿ ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñà äî-
ñòèãàåòñÿ ïðè ìàêñèìèçàöèè ïîêàçàòåëÿ ðåíòà-
áåëüíîñòè, ñëåäîâàòåëüíî, äëÿ ìàêñèìèçàöèè
ðåíòàáåëüíîñòè çàåìíîãî êàïèòàëà íåîáõîäèìî
óâåëè÷åíèå ïðèáûëè (âûðó÷êè ïðè ôèêñèðîâàí-
íîé ñåáåñòîèìîñòè) è ñíèæåíèå ñóììû çàåìíî-
ãî êàïèòàëà.

Èíòåíñèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ çàåìíîãî êà-
ïèòàëà îòðàæàåò ïîêàçàòåëü îáîðà÷èâàåìîñòè
çàåìíîãî êàïèòàëà, ðàâíûé îòíîøåíèþ ñóììû
âûðó÷êè ê çàåìíîìó êàïèòàëó. Ìàêñèìàëüíàÿ
èíòåíñèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ çàåìíîãî êàïèòà-
ëà ìîæåò áûòü äîñòèãíóòà ïðè óâåëè÷åíèè âû-
ðó÷êè ïðåäïðèÿòèÿ è ñíèæåíèè ñóììû çàåìíîãî
êàïèòàëà.

Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè îò-
ðàæàåò ñòåïåíü íåñàìîñòîÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿ-
òèÿ â ôèíàíñèðîâàíèè ñîáñòâåííîé äåÿòåëüíî-
ñòè è ïîëó÷àåòñÿ ïóòåì ñîîòíåñåíèÿ çàåìíîãî
êàïèòàëà ñ âàëþòîé áàëàíñà, õàðàêòåðèçóÿ äîëþ
çàåìíûõ ñðåäñòâ â îáùåé ñîâîêóïíîñòè ðåñóð-
ñîâ ïðåäïðèÿòèÿ. ×åì íèæå îïèñûâàåìûé êîýô-
ôèöèåíò, òåì â ëó÷øåì ïîëîæåíèè íàõîäèòñÿ
ïðåäïðèÿòèå. Ìèíèìàëüíîå çíà÷åíèå äàííîãî
ïîêàçàòåëÿ âîçìîæíî çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ ñóììû
çàåìíîãî êàïèòàëà è ðîñòà âàëþòû áàëàíñà. Â
óñëîâèÿõ ñíèæåíèÿ ñóìì ïðèâëåêàåìûõ ñðåäñòâ
åäèíñòâåííîé âîçìîæíîñòüþ íàðàùèâàíèÿ âà-
ëþòû áàëàíñà ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííî-
ãî êàïèòàëà. Íà ñòàáèëüíî äåéñòâóþùåì ïðåä-
ïðèÿòèè ïîïîëíåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðî-
èñõîäèò çà ñ÷åò ñóììû íåðàñïðåäåëåííîé ïðè-
áûëè, ôóíêöèîíàëüíî ñâÿçàííîé ñ âûðó÷êîé
îðãàíèçàöèè.

Îáùàÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ
ÿâëÿåòñÿ êîýôôèöèåíòîì, îáðàòíûì êîýôôèöè-
åíòó ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè, ïîýòîìó óñëîâèÿ
äëÿ ïîëó÷åíèÿ ìàêñèìàëüíî áëàãîïðèÿòíîãî äëÿ
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ çíà÷åíèÿ îñòàþòñÿ
ïðåæíèìè.

Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè, òàêæå õàðàêòåðè-
çóþùèå ñòåïåíü ñáàëàíñèðîâàííîñòè âîçíèêøåé
çàäîëæåííîñòè è ñðåäñòâ åå ïîêðûòèÿ (ò.å. ñî-

îòâåòñòâèå ðàçìåðîâ çàåìíîãî êàïèòàëà è ñîá-
ñòâåííîãî), äëÿ ñâîåé ìàêñèìèçàöèè è îïðåäå-
ëåíèÿ íàèëó÷øåãî ðåçóëüòàòà òðåáóþò ñíèæå-
íèÿ ñóìì îáÿçàòåëüñòâ.

Èñïîëüçîâàíèå ïðèâåäåííîé ìåòîäèêè ðàñ-
÷åòà è ðÿäà êëþ÷åâûõ ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñ-
òè ïðåäïðèÿòèÿ ñîçäàåò íåðàçðûâíóþ âçàèìî-
ñâÿçü ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, êî-
òîðûå íå âñòóïàþò ïî ñâîåé ýêîíîìè÷åñêîé ñóù-
íîñòè â êîíôëèêò äðóã ñ äðóãîì, à íàïðîòèâ,
âûâîäû, ïîëó÷àåìûå ïîñðåäñòâîì àíàëèçà îä-
íîãî ïîêàçàòåëÿ, ïîäòâåðæäàþòñÿ è äîïîëíÿþò-
ñÿ ïðè àíàëèçå äðóãîãî ïîêàçàòåëÿ ôèíàíñîâî-
ãî ñîñòîÿíèÿ.

Èç ðàññìîòðåííîãî âûøå ïðèìåðà ñëåäóåò,
÷òî ñîãëàñíî âûäåëåííûì ãðóïïàì ïîêàçàòåëåé
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, íàèáîëåå áëàãîïðèÿò-
íàÿ ñèòóàöèÿ äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â
ôèíàíñèðîâàíèè ñâîåé äåÿòåëüíîñòè èñêëþ÷è-
òåëüíî çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è îòêàç îò
èñïîëüçîâàíèÿ ëþáûõ ôîðì ïðèâëå÷åíèÿ êàïè-
òàëà (ëèçèíã, êðåäèò, îòñðî÷êà ïëàòåæà è ïð.).
Íåñìîòðÿ íà ëîãèêó è ìàòåìàòè÷åñêîå ïîäòâåð-
æäåíèå äàííîãî ïîëîæåíèÿ, íà ïðàêòèêå òàêàÿ
ñèòóàöèÿ êðàéíå íåáëàãîïðèÿòíà äëÿ äåÿòåëü-
íîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Èñïîëüçîâàíèå ëèøü ñîá-
ñòâåííûõ ñðåäñòâ â äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè ðåç-
êî îãðàíè÷èâàåò åå ïîòåíöèàë. Îðãàíèçàöèÿ òå-
ðÿåò âîçìîæíîñòü ñâîåâðåìåííî ðåàëèçîâûâàòü
ïðîåêòû è èíâåñòèöèîííûå ïðîãðàììû, ðàñøè-
ðÿòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü, à òàêæå ñïîñîáíîñòü
îïåðàòèâíî îòâå÷àòü íà âûçîâû, ñêëàäûâàþùè-
åñÿ â ýêîíîìèêå, ÷òî çíà÷èòåëüíî ñíèæàåò êîí-
êóðåíòîñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè. Â ýòîé ñâÿçè
êðàéíå âàæíî îáåñïå÷åíèå ñáàëàíñèðîâàííîñ-
òè ïîêàçàòåëåé êðåäèòîðñêîé è äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòåé4.
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