
Ýêîíîìèêà

89

* Ïîïîâà Åëåíà Åâãåíüåâíà, êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò Ñàìàðñêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî
ýêîíîìè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà. E-mail: alpopowa@mail.

ÓÄÊ 657.1:336.2

ÏÐÎÁËÅÌÛ ÇÀÊÎÍÎÄÀÒÅËÜÍÎÃÎ ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈß

ÁÓÕÃÀËÒÅÐÑÊÎÃÎ Ó×ÅÒÀ È ÍÀËÎÃÎÎÁËÎÆÅÍÈß ÏÐÎÈÇÂÎÄÍÛÕ

ÔÈÍÀÍÑÎÂÛÕ ÈÍÑÒÐÓÌÅÍÒÎÂ

© 2013 Å.Å. Ïîïîâà*

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû ñðî÷íûõ
ñäåëîê, ôüþ÷åðñíûå, îïöèîííûå êîíòðàêòû, íàëîãîîáëîæåíèå ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ ñðî÷íûõ
ñäåëîê, ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü, ðàñ÷åòíàÿ ñòîèìîñòü, ñïðàâåäëèâàÿ ñòîèìîñòü, ìåòîäîëîãèÿ ó÷åòà
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Ðàññìàòðèâàþòñÿ îñíîâíûå ïðîáëåìû â îáëàñòè çàêîíîäàòåëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ñäåëîê ñ
ïðîèçâîäíûìè ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè (ÏÔÈ). Ðàçðàáîòàíû ðåêîìåíäàöèè ïî äîñòèæå-
íèþ åäèíîé òåðìèíîëîãèè è èäåíòèôèêàöèè ÏÔÈ â öåëÿõ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è íàëîãîîáëî-
æåíèÿ, ìåòîäû îöåíêè è ó÷åòíî-àíàëèòè÷åñêîãî îáåñïå÷åíèÿ óïðàâëåíèÿ ÏÔÈ â ñîîòâåòñòâèè ñ
ÌÑÔÎ è ñîâðåìåííûìè òðåáîâàíèÿìè ðàçâèòèÿ ðûíêà ÏÔÈ.

Ðàçâèòèå ðûíî÷íûõ ìåõàíèçìîâ â ýêîíî-
ìèêå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ñïîñîáñòâóåò íå
òîëüêî óñèëåíèþ ðîëè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ
â ïðîöåññå ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ êàïèòàëîâ ýêî-
íîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ, íî è ïðèâîäèò ê ñó-
ùåñòâåííîìó ðàñøèðåíèþ ñôåðû ïðèìåíå-
íèÿ è ðàçíîîáðàçèþ âèäîâ èñïîëüçóåìûõ ôè-
íàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ íà ðûíêå öåííûõ áó-
ìàã (ÐÖÁ). Íàðÿäó ñ îñíîâíûìè ôèíàíñîâû-
ìè èíñòðóìåíòàìè ôîíäîâîãî ðûíêà, òàêèìè
êàê àêöèè, îáëèãàöèè, âåêñåëÿ, âñå áîëüøåå
ïðèìåíåíèå íàõîäÿò ïðîèçâîäíûå ôèíàíñî-
âûå èíñòðóìåíòû (ÏÔÈ), èëè äåðèâàòèâû. Ïîä
ýòèìè òåðìèíàìè ôèíàíñîâîãî ðûíêà, ïðè-
íÿòûìè â ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå íà çàêî-
íîäàòåëüíîì óðîâíå, ïîíèìàþò ôüþ÷åðñíûå,
îïöèîííûå, ôîðâàðäíûå è äðóãèå êîíòðàê-
òû, íàöåëåííûå êàê íà èçâëå÷åíèå ïðèáûëè,
òàê è íà ìèíèìèçàöèþ ðàçíîîáðàçíûõ õî-
çÿéñòâåííûõ ðèñêîâ îðãàíèçàöèè ïðè ïîìî-
ùè îïåðàöèé õåäæèðîâàíèÿ.

Ðîññèéñêèé ðûíîê ÏÔÈ ñ ìîìåíòà ïîÿâ-
ëåíèÿ â íà÷àëå 90-õ ãã. äîñòèã çíà÷èòåëüíûõ
óñïåõîâ â ñâîåì ðàçâèòèè. Íàèáîëåå áûñò-
ðûå òåìïû ðîñòà îòìå÷åíû â 2009-2010 ãã.
ïîñëå ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà 2008 ã., ÷òî
îáóñëîâëåíî ñòðåìëåíèåì õîçÿéñòâóþùèõ
ñóáúåêòîâ ìèíèìèçèðîâàòü ôèíàíñîâûå ðèñ-
êè ïðè ïîìîùè ÏÔÈ, à òàêæå ñîâåðøåíñòâî-
âàíèåì ìîäåëåé óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè. Â 2011-
2012 ãã. ðûíîê ÏÔÈ â Ðîññèè ïîêàçàë ïîëî-
æèòåëüíûå, õîòÿ è ðàçíîíàïðàâëåííûå òåí-

äåíöèè ðîñòà îáúåìîâ îïåðàöèé ñ ÏÔÈ, à
òàêæå íåêîòîðîå óâåëè÷åíèå äîëè îïåðàöèé
õåäæèðîâàíèÿ â ñäåëêàõ ñ ÏÔÈ1.

Â óñëîâèÿõ àêòèâíîãî ðàçâèòèÿ ðûíêà
ÏÔÈ ïîâûøàåòñÿ çíà÷åíèå àäåêâàòíîãî èí-
ôîðìàöèîííîãî ñîïðîâîæäåíèÿ âñåõ ó÷àñò-
íèêîâ ÐÖÁ, âîçðàñòàþò òðåáîâàíèÿ ê êà÷å-
ñòâó íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
îáðàùåíèÿ ÏÔÈ, ó÷åòíî-èíôîðìàöèîííîãî
îáåñïå÷åíèÿ óïðàâëåíèÿ è íàëîãîîáëîæåíèÿ
îïåðàöèé ñ ÏÔÈ, à òàêæå ïðåäñòàâëÿåìîé ïî
íèì èíôîðìàöèè â áóõãàëòåðñêîé ôèíàíñî-
âîé îò÷åòíîñòè. Êàê îòìå÷àþò ìíîãèå àâòî-
ðû, èìåííî ó÷åò êàê ñèñòåìà èíôîðìàöèîí-
íîãî îáåñïå÷åíèÿ óïðàâëåíèåì ïðåäïðèÿòè-
åì ñïîñîáñòâóåò íå òîëüêî ïðèíÿòèþ ýôôåê-
òèâíûõ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé, ïðåäñòàâ-
ëåíèþ äîñòîâåðíîé îò÷åòíîñòè, íî è ýêîíî-
ìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè õîçÿéñòâóþùåãî
ñóáúåêòà2.

Èññëåäîâàíèå òåíäåíöèé ôîðìèðîâàíèÿ
ðûíêà ÏÔÈ â Ðîññèè ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âû-
âîä, ÷òî èìåííî ñîâåðøåíñòâîâàíèå çàêîíî-
äàòåëüíîé áàçû â îáëàñòè ìåòîäîëîãèè ó÷å-
òà è íàëîãîîáëîæåíèÿ îïåðàöèé ñ ÏÔÈ ÿâ-
ëÿåòñÿ âàæíûì ôàêòîðîì ðàçâèòèÿ ðûíêà
ÏÔÈ è âûïîëíåíèÿ èì ñâîèõ õåäæèðóþùèõ
ôóíêöèé. Îäíàêî çàêîíîäàòåëüíîå ðåãóëèðî-
âàíèå îáðàùåíèÿ è ó÷åòà ÏÔÈ ðàçëè÷íûìè
ñóáúåêòàìè ÐÖÁ âïëîòü äî 2010 ã. ïðàêòè-
÷åñêè îòñóòñòâîâàëî. Ïðåäïðèíÿòûå Ôåäå-
ðàëüíîé ñëóæáîé ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì
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(ÔÑÔÐ) è Áàíêîì Ðîññèè ïîïûòêè óðåãóëè-
ðîâàòü çàêîíîäàòåëüíóþ áàçó â 2010-2011 ãã.
âíåñëè ñóùåñòâåííûé âêëàä â ïîíÿòèéíûé
àïïàðàò, ñïîñîáñòâîâàëè ðåøåíèþ îïðåäåëåí-
íûõ ïðîáëåì â îáëàñòè íàëîãîîáëîæåíèÿ
îïåðàöèé ñ ÏÔÈ, íî â öåëîì íîñèëè ñêîðåå
îòðàñëåâîé, ÷åì ñèñòåìíûé õàðàêòåð. Â ðå-
çóëüòàòå â íîðìàòèâíîé áàçå, îáåñïå÷èâàþ-
ùåé ïðàâîâûå àñïåêòû îáðàùåíèÿ, íàëîãî-
îáëîæåíèå è áóõãàëòåðñêèé ó÷åò ÏÔÈ, îñòà-
þòñÿ òåðìèíîëîãè÷åñêèå ðàñõîæäåíèÿ, ïðî-
òèâîðå÷èÿ è íåòî÷íîñòè, çíà÷èòåëüíîå îòñòà-
âàíèå îò ïðàêòèêè ïðèìåíåíèÿ ÏÔÈ. Íåîá-
õîäèìîñòü ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ íîðìàòèâíî-
ïðàâîâîãî ïîëÿ, â êîòîðîì ðàáîòàþò ïðîôåñ-
ñèîíàëüíûå ó÷àñòíèêè ÐÖÁ è èíâåñòîðû,
îáóñëîâèëà àêòóàëüíîñòü ðàññìîòðåíèÿ ïðî-
áëåìíûõ âîïðîñîâ çàêîíîäàòåëüíîãî ðåãóëè-
ðîâàíèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è íàëîãîîáëî-
æåíèÿ îïåðàöèé ñ ÏÔÈ.

Âàæíåéøåé íåðåøåííîé ïðîáëåìîé çà-
êîíîäàòåëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ îïåðàöèé ñ
ÏÔÈ äî ñèõ ïîð îñòàåòñÿ ïðîáëåìà åäèíñòâà
òåðìèíîëîãè÷åñêîé áàçû è ÷åòêîãî îïðåäå-
ëåíèÿ ÏÔÈ, ÷òî ÿâëÿåòñÿ íåîáõîäèìûì óñ-
ëîâèåì äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ åäèíîãî ïîäõîäà
ê ïîíèìàíèþ ïðàâîâîé ïðèðîäû ÏÔÈ, ìåòî-
äîëîãèè áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è íàëîãîîáëî-
æåíèÿ. Îñîáåííîñòü ôîðìèðîâàíèÿ íîðì çà-
êîíîäàòåëüñòâà â ñôåðå îïåðàöèé ñ ÏÔÈ ñî-
ñòîèò â òîì, ÷òî â Ðîññèè Íàëîãîâûì êîäåê-
ñîì (ÍÊ ÐÔ) ñíà÷àëà áûë ââåäåí òåðìèí “ôè-
íàíñîâûé èíñòðóìåíò ñðî÷íûõ ñäåëîê”, óñ-
òàíîâëåí ïîðÿäîê íàëîãîîáëîæåíèÿ îïåðà-
öèé ñ òàêèìè ñäåëêàìè, à ãîðàçäî ïîçæå áûëè
ïðåäïðèíÿòû øàãè ê ãðàæäàíñêî-ïðàâîâîìó
ðåãóëèðîâàíèþ îïåðàöèé ñ íèìè. Â ðåçóëü-
òàòå è ñåãîäíÿ â íîðìàòèâíûõ àêòàõ èìåþò
ìåñòî ðàçëè÷íûå òåðìèíû, îïðåäåëÿþùèå, ïî
ñóòè, îäíè îáúåêòû, íàçûâàåìûå â ìèðîâîé
ïðàêòèêå äåðèâàòèâàìè, èëè ÏÔÈ. Ñ 2010 ã.
â ðåçóëüòàòå âíåñåíèÿ èçìåíåíèé â ÍÊ ÐÔ è
äðóãèå àêòû ñóùåñòâåííî èçìåíèëèñü ïîëî-
æåíèÿ Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà “Î ðûíêå öåí-
íûõ áóìàã” (¹ 39-ÔÇ) è íåêîòîðûõ äðóãèõ
ôåäåðàëüíûõ çàêîíîâ â îáëàñòè ïðèìåíåíèÿ
ïîíÿòèé “ôèíàíñîâûé èíñòðóìåíò” è “ïðî-
èçâîäíûé ôèíàíñîâûé èíñòðóìåíò”. Â ðåçóëü-
òàòå çàêîíîäàòåëüñòâîì âïåðâûå äàíî îïðå-
äåëåíèå ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ è ÏÔÈ.
Ïîä ôèíàíñîâûì èíñòðóìåíòîì òåïåðü ïîíè-
ìàåòñÿ öåííàÿ áóìàãà èëè ÏÔÈ. ÏÔÈ - ýòî

äîãîâîð (èñêëþ÷åíèå - äîãîâîð ÐÅÏÎ), ïðå-
äóñìàòðèâàþùèé îäíó èëè íåñêîëüêî èç îáÿ-
çàííîñòåé: 1) îáÿçàííîñòü êàæäîé èç ñòîðîí
óïëà÷èâàòü ïåðèîäè÷åñêè èëè åäèíîâðåìåí-
íî äåíåæíûå ñóììû â çàâèñèìîñòè îò èçìå-
íåíèÿ öåí áàçèñíîãî àêòèâà (âàëþòó, öåííûå
áóìàãè è äð.) èëè âñëåäñòâèå äðóãèõ îáñòîÿ-
òåëüñòâ, â îòíîøåíèè êîòîðûõ íå ÿñíî, ïðî-
èçîéäóò îíè èëè íåò; 2) îáÿçàííîñòü ëþáîé
èç ñòîðîí ïî òðåáîâàíèþ êîíòðàãåíòà êóïèòü
èëè ïðîäàòü áàçèñíûé àêòèâ ëèáî çàêëþ÷èòü
äîãîâîð, ÿâëÿþùèéñÿ ÏÔÈ; 3) îáÿçàííîñòü
îäíîé ñòîðîíû ïåðåäàòü áàçèñíûé àêòèâ â
ñîáñòâåííîñòü äðóãîé ñòîðîíå íå ðàíåå òðå-
òüåãî äíÿ ïîñëå äíÿ çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè è
îáÿçàííîñòü äðóãîé ñòîðîíû ïðèíÿòü è îï-
ëàòèòü àêòèâ. Äîãîâîð äîëæåí ñîäåðæàòü óêà-
çàíèå íà òî, ÷òî îí ÿâëÿåòñÿ ÏÔÈ3. Ïåðå÷åíü
âèäîâ ÏÔÈ óñòàíîâëåí Ïðèêàçîì ÔÑÔÐ ÐÔ
îò 4 ìàðòà 2010 ã. ¹ 10-13/ïç-í “Îá óòâåð-
æäåíèè Ïîëîæåíèÿ î âèäàõ ïðîèçâîäíûõ
ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ”, ê êîòîðûì îò-
íîñÿò ôüþ÷åðñíûå, îïöèîííûå, ñâîï-êîíòðàê-
òû è äðóãèå, ñîîòâåòñòâóþùèå óñëîâèÿì óêà-
çàííîãî îïðåäåëåíèÿ.

Îäíàêî ãðàæäàíñêîå è íàëîãîâîå çàêî-
íîäàòåëüñòâî â îòíîøåíèè êâàëèôèêàöèè
ÏÔÈ èìåþò ðàçëè÷íûå íîðìû. Âî-ïåðâûõ, ïî-
ïðåæíåìó ðàçëè÷àþòñÿ òåðìèíû, îïðåäåëÿ-
þùèå ÏÔÈ. Òåðìèí ÍÊ ÐÔ “ôèíàíñîâûé èí-
ñòðóìåíò ñðî÷íûõ ñäåëîê” ïî ñâîåìó ñîäåð-
æàíèþ íå òîëüêî íå âïîëíå ñîîòâåòñòâóåò
ñìûñëó äåðèâàòèâà, íî è íå èìååò ìåñòà â
ãðàæäàíñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå, â íîâîì Ôå-
äåðàëüíîì çàêîíå “Î áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå”
¹ 402-ÔÇ, â Ðîññèéñêèõ ñòàíäàðòàõ ïî áóõ-
ãàëòåðñêîìó ó÷åòó, â ÷àñòíîñòè â ÏÁÓ 19/
2002 “Ó÷åò ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé”, â ÌÑÔÎ
32 “Ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû: ðàñêðûòèå è
ïðåäñòàâëåíèå èíôîðìàöèè” è ÌÑÔÎ 39
“Ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû: ïðèçíàíèå è îöåí-
êà”, à òàêæå â ðåêîìåíäîâàííîì Ìèíôèíîì
ê ïðèìåíåíèþ ñ 1 ÿíâàðÿ 2015 ã. íîâîì ñòàí-
äàðòå ¹ 9 “Ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû” (â
íàñòîÿùåå âðåìÿ ïîëîæåíèå îôèöèàëüíî íå
îïóáëèêîâàíî)4. Â ýòèõ äîêóìåíòàõ èñïîëü-
çóþòñÿ òåðìèíû “ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ”,
“ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû”, “ÏÔÈ” è “ôè-
íàíñîâûå àêòèâû”. Â ÌÑÔÎ 39 ñêàçàíî, ÷òî
ÏÔÈ - ýòî ôèíàíñîâûé äîãîâîð èëè äðóãîé
äîãîâîð, íàõîäÿùèéñÿ â ñôåðå äåéñòâèÿ IAS
39, êîòîðûé îáëàäàåò îäíîâðåìåííî ñëåäó-
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þùèìè õàðàêòåðèñòèêàìè: 1) åãî ñòîèìîñòü
èçìåíÿåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò èçìåíåíèé îï-
ðåäåëåííîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè, öåíû ôèíàí-
ñîâîãî èíñòðóìåíòà, öåíû òîâàðà, îáìåííî-
ãî êóðñà èëè äðóãîé ïåðåìåííîé (“áàçîâîé”)
ïðè óñëîâèè, ÷òî åñëè ýòà ïåðåìåííàÿ èìååò
íåôèíàíñîâûé õàðàêòåð, òî îíà íå ÿâëÿåòñÿ
ñïåöèôè÷åñêîé äëÿ êàêîé-ëèáî èç ñòîðîí ïî
äîãîâîðó; 2) îí íå òðåáóåò ïåðâîíà÷àëüíûõ
÷èñòûõ èíâåñòèöèé â ðàçìåðå ìåíüøåì, ÷åì
áûëî áû íåîáõîäèìî ïî äðóãèì âèäàì äîãî-
âîðîâ, êîòîðûå, êàê ïðåäïîëàãàåòñÿ, áóäóò
àíàëîãè÷íûì îáðàçîì ðåàãèðîâàòü íà èçìå-
íåíèÿ ðûíî÷íûõ ôàêòîðîâ; 3) ðàñ÷åòû ïî íåìó
îñóùåñòâëÿþòñÿ â áóäóùåì5. Ñðàâíåíèå îï-
ðåäåëåíèé ÏÔÈ â ÌÑÔÎ è ÔÇ ¹ 39-ÔÇ “Î
ðûíêå öåííûõ áóìàã” ïîêàçûâàåò, ÷òî îïðå-
äåëåíèå â ÌÑÔÎ 39 ÷åòêî ïðîïèñûâàåò ðÿä
õàðàêòåðèñòèê ÏÔÈ, â òî âðåìÿ êàê ÔÇ
¹ 39-ÔÇ ïðåäóñìàòðèâàåò òîëüêî îáÿçàííîñòè
ñòîðîí, íå äàâàÿ êîíêðåòíûõ ïàðàìåòðîâ ÏÔÈ.

Òàêæå ñóùåñòâóåò ïðîáëåìà êâàëèôèêà-
öèè ñäåëîê ñ ÏÔÈ â ÔÈÑÑ äëÿ öåëåé íàëîãà
íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé, ïîñêîëüêó â ñîîò-
âåòñòâèè ñ ïðàâèëàìè ÍÊ ÐÔ íå âñå ÏÔÈ
ìîãóò áûòü ïðèçíàíû ÔÈÑÑ. Ñîãëàñíî ÍÊ ÐÔ
(ãë. 25, ï. 1 ñò. 301), íå ïðèçíàåòñÿ ÔÈÑÑ
äîãîâîð, ÿâëÿþùèéñÿ òàê íàçûâàåìûì ïîãîä-
íûì, èëè ñòàòèñòè÷åñêèì, ÏÔÈ â ñîîòâåòñòâèè
ñ ÔÇ ¹ 39-ÔÇ “Î ðûíêå öåííûõ áóìàã”, à
òàêæå äîãîâîð, òðåáîâàíèÿ ïî êîòîðîìó íå
ïîäëåæàò ñóäåáíîé çàùèòå â ñîîòâåòñòâèè ñ
Ãðàæäàíñêèì êîäåêñîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè (ÃÊ ÐÔ)6. Ñëåäóÿ íîðìàì ÃÊ ÐÔ (ï. 2
ñò. 1062) îá óñëîâèÿõ ñóäåáíîé çàùèòû òðå-
áîâàíèé ñòîðîí, ìîæíî çàêëþ÷èòü, ÷òî åñëè
ñäåëêà ñ ÏÔÈ çàêëþ÷åíà ìåæäó äâóìÿ êîì-
ìåð÷åñêèìè îðãàíèçàöèÿìè, íå èìåþùèìè
ëèöåíçèè Áàíêà Ðîññèè èëè íå ÿâëÿþùèìè-
ñÿ ïðîôåññèîíàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ÐÖÁ,
èìåþùèìè ëèöåíçèþ ÔÑÔÐ, òî îíà íå ïîä-
ëåæèò ñóäåáíîé çàùèòå è íå ìîæåò áûòü ïðè-
çíàíà ñäåëêîé ñ ÔÈÑÑ ñîãëàñíî ÍÊ ÐÔ. Èòàê,
â ñîîòâåòñòâèè ñ óêàçàííûìè îñîáåííîñòÿìè
íàëîãîâîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ÔÈÑÑ ïðèçíà-
åòñÿ äîãîâîð, ÿâëÿþùèéñÿ ÏÔÈ â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ ÔÇ ¹ 39-ÔÇ “Î ðûíêå öåííûõ áó-
ìàã”, íî íå êàæäûé ÏÔÈ ÿâëÿåòñÿ ÔÈÑÑ.
Ñîîòâåòñòâåííî, óáûòêè ïî îïåðàöèÿì ñ ÏÔÈ,
íå ïðèçíàííûìè â êà÷åñòâå ÔÈÑÑ, íå áóäóò
óìåíüøàòü íàëîãîâóþ áàçó ïî íàëîãó íà ïðè-
áûëü. Ïîýòîìó â íàñòîÿùåå âðåìÿ ó÷àñòíè-

êàì ôèíàíñîâîãî ðûíêà íåîáõîäèìî ñòðîãî
ñîáëþäàòü òðåáîâàíèÿ ãðàæäàíñêîãî è íà-
ëîãîâîãî çàêîíîäàòåëüñòâ â îòíîøåíèè êâà-
ëèôèêàöèè ÔÈÑÑ è ÏÔÈ âî èçáåæàíèå íà-
ëîãîâûõ ïðàâîíàðóøåíèé è èõ ïîñëåäñòâèé.

Òàêèì îáðàçîì, íîðìû ðîññèéñêîãî çà-
êîíîäàòåëüñòâà äîëæíû ñîäåðæàòü åäèíóþ
òåðìèíîëîãèþ êàê â îáëàñòè ïðàâèë ñîâåð-
øåíèÿ îïåðàöèé ñ ÏÔÈ, òàê è â îáëàñòè íîðì
íàëîãîîáëîæåíèÿ è áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ýòèõ
îïåðàöèé. Ïîýòîìó íåîáõîäèìî óñòðàíèòü
ðàçíî÷òåíèÿ, à òåðìèíîëîãèþ â ñôåðå êâà-
ëèôèêàöèè óñëîâèé äëÿ îïðåäåëåíèÿ ÏÔÈ â
ÍÊ ÐÔ è â Ðîññèéñêèõ ñòàíäàðòàõ ïî áóõãàë-
òåðñêîìó ó÷åòó ïðèâåñòè â ñîîòâåòñòâèå ñ ÔÇ
¹ 39-ÔÇ “Î ðûíêå öåííûõ áóìàã”, à òàêæå
ñ ÌÑÔÎ 32 è ÌÑÔÎ 39. Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî
òåðìèíû “ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû” è “ïðî-
èçâîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû” áóäóò
íàèáîëåå òî÷íî îòðàæàòü èõ ýêîíîìè÷åñêóþ
ñóùíîñòü è ñîîòâåòñòâîâàòü ìåæäóíàðîäíîé
ïðàêòèêå. Îòíåñåíèå ÏÔÈ ê ïðîèçâîäíûì
öåííûì áóìàãàì, êàê ýòî ïðåäëàãàþò àâòîðû
îòäåëüíûõ ïóáëèêàöèé, ïðåäñòàâëÿåòñÿ íåïðà-
âîìåðíûì âñëåäñòâèå òîãî, ÷òî öåííàÿ áóìà-
ãà âñåãäà ïðèíèìàåòñÿ ê ó÷åòó êàê àêòèâ îðãà-
íèçàöèè, à ÏÔÈ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äîãî-
âîð, êîòîðûé â áóäóùåì ñïîñîáåí ïðèíèìàòü
êàê ôîðìó òðåáîâàíèÿ, òàê è ôîðìó îáÿçà-
òåëüñòâà. ×åòêîå îïðåäåëåíèå ÏÔÈ óñòðàíèò
ðàçíî÷òåíèÿ è ñîçäàñò îñíîâó äëÿ åäèíîãî
ìåòîäîëîãè÷åñêîãî ïîäõîäà ê íàëîãîîáëîæå-
íèþ, îöåíêå è ïîðÿäêó áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà
ÏÔÈ âñåìè ó÷àñòíèêàìè ÐÖÁ.

Ó÷åò îïåðàöèé ñ ÏÔÈ ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå
òðóäîåìêèì â ó÷åòå ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåí-
òîâ äëÿ âñåõ ó÷àñòíèêîâ ÐÖÁ, ÷òî îáúÿñíÿåò-
ñÿ êàê ìíîãîîáðàçèåì âèäîâ ÏÔÈ íà ôîíäî-
âîì ðûíêå, íîâèçíîé è ñëîæíîñòüþ îòäåëü-
íûõ ÏÔÈ, òàê è îòñóòñòâèåì ÷åòêîãî çàêîíî-
äàòåëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ èõ ó÷åòà è íàëî-
ãîîáëîæåíèÿ. Íåñìîòðÿ íà 20-ëåòíþþ èñòî-
ðèþ ðîññèéñêîãî ðûíêà ÏÔÈ, íîðìàòèâíîå
îáåñïå÷åíèå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà îïåðàöèé
ñ ÏÔÈ âïëîòü äî 2011 ã. ïðàêòè÷åñêè îòñóò-
ñòâîâàëî. Ïåðâûé íîðìàòèâíûé äîêóìåíò,
ðåãóëèðóþùèé ïîðÿäîê îöåíêè è ó÷åòà îïå-
ðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè, - Ïðèêàç Ìèíôè-
íà “Î ïîðÿäêå îòðàæåíèÿ â áóõãàëòåðñêîì ó÷å-
òå îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè” ¹ 2 îò
15 ÿíâàðÿ 1997 ã. íå ñîäåðæàë îïðåäåëåíèÿ
íè öåííûõ áóìàã, íè ÏÔÈ. Äåéñòâóþùåå ÏÁÓ
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19/02 “Ó÷åò ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé”, ïðèíÿ-
òîå â ðàìêàõ ïåðåõîäà ê ÌÑÔÎ è ñîîòâåò-
ñòâóþùåå áîëåå ðàçâèòîìó ñðî÷íîìó ðûíêó,
ðàñêðûâàåò ãëàâíûì îáðàçîì âîïðîñû ïðè-
çíàíèÿ è îöåíêè ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé íà
ðàçíûõ ýòàïàõ èõ äâèæåíèÿ è òàêæå íå ñî-
äåðæèò îïðåäåëåíèé öåííûõ áóìàã, ÏÔÈ è
ìåòîäîëîãè÷åñêèõ íîðì îòðàæåíèÿ èõ â áóõ-
ãàëòåðñêîì ó÷åòå. Â ñôåðå äåéñòâèÿ ÔÑÔÐ
ïðèíèìàëèñü îòäåëüíûå ïîñòàíîâëåíèÿ, óñ-
òàíàâëèâàþùèå ïðàâèëà ñîâåðøåíèÿ îïåðà-
öèé ñ ÏÔÈ, íî âîïðîñû îòðàæåíèÿ â áóõãàë-
òåðñêîì ó÷åòå ýòèõ îïåðàöèé ïðîôåññèîíàëü-
íûìè ó÷àñòíèêàìè ðûíêà öåííûõ áóìàã (êðî-
ìå êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé) îñòàþòñÿ íåóðå-
ãóëèðîâàííûìè äî ñèõ ïîð. Â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ ñ ÿíâàðÿ 2012 ã. ó÷åò îïåðàöèé ñ ÏÔÈ
ðåãëàìåíòèðîâàí äîëæíûì îáðàçîì òîëüêî
äëÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Ó÷èòûâàÿ ðàñ-
òóùóþ çíà÷èìîñòü ðûíêà ÏÔÈ êàê ìåõàíèç-
ìà õåäæèðîâàíèÿ ðèñêîâ, Áàíê Ðîññèè ïðè-
íÿë îòäåëüíûå ïîïðàâêè ê ñâîèì íîðìàòèâ-
íûì àêòàì â îáëàñòè ó÷åòà ôèíàíñîâûõ èí-
ñòðóìåíòîâ, à òàêæå óòâåðäèë íîâîå Ïîëî-
æåíèå îò 4 èþëÿ 2011 ã. ¹ 372-Ï “Î ïîðÿä-
êå âåäåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ïðîèçâîä-
íûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ” (Ïîëîæåíèå
¹ 372-Ï). Àíàëèç ýòîãî äîêóìåíòà ïîêàçû-
âàåò, ÷òî íîâûå ïðèíöèïû îöåíêè è ó÷åòà
ÏÔÈ óñòðàíÿþò, õîòÿ íå âñå, íî ìíîãèå íå-
ñîîòâåòñòâèÿ ìåæäó ÌÑÔÎ è Ðîññèéñêèìè
ñòàíäàðòàìè áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ÏÔÈ êðå-
äèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè. Ê òàêèì ïðèíöèïàì,
ñáëèæàþùèì ïðàâèëà ÌÑÔÎ è Ðîññèéñêèå
ñòàíäàðòû, ñëåäóåò îòíåñòè: ïðèçíàíèå â ó÷åòå
è îòðàæåíèå ÏÔÈ â ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè
ïî ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè; ïîíÿòèå àêòèâ-
íîãî è íåàêòèâíîãî ðûíêîâ; ïîðÿäîê ïåðâî-
íà÷àëüíîãî ïðèçíàíèÿ è ïðåêðàùåíèÿ ïðè-
çíàíèÿ ÏÔÈ; ìåòîäèêó îïðåäåëåíèÿ ñïðàâåä-
ëèâîé ñòîèìîñòè íà îñíîâå ðûíî÷íûõ êîòè-
ðîâîê, à ïðè îòñóòñòâèè àêòèâíîãî ðûíêà ìî-
äåëè îöåíêè; ìåòîäèêó ó÷åòà îïåðàöèé õåä-
æèðîâàíèÿ; òðåáîâàíèå î ðàçäåëüíîì îòðà-
æåíèè îáÿçàòåëüñòâ ïî îäíîðîäíûì ÏÔÈ áåç
âçàèìîçà÷åòà òðåáîâàíèé, à òàêæå âûäåëå-
íèå ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà áàíêîâ ïî îïå-
ðàöèÿì ñ ÏÔÈ íà îòäåëüíûå áàëàíñîâûå ñ÷å-
òà. Äàæå ïðîñòîé ïåðå÷åíü íîâîââåäåíèé ãî-
âîðèò î ñåðüåçíûõ íàìåðåíèÿõ Áàíêà Ðîññèè
â îáëàñòè ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ áóõãàëòåðñêî-
ãî ó÷åòà, îáåñïå÷èâàþùåãî èíôîðìàöèîííóþ

ñîñòàâëÿþùóþ ðàçâèòèÿ ó÷àñòèÿ áàíêîâ â
òîðãîâëå íà ðûíêå ÏÔÈ. Íîðìà Ïîëîæåíèÿ
¹ 372-Ï îá îáÿçàííîñòè îòðàæåíèÿ â áóõ-
ãàëòåðñêîì ó÷åòå è îò÷åòíîñòè îðãàíèçàöèé
áàíêîâñêîé ñôåðû ÏÔÈ ïî ñïðàâåäëèâîé ñòî-
èìîñòè ñîîòâåòñòâóåò ïðàâèëàì ÌÑÔÎ è âå-
äåò íå òîëüêî ê áîëåå êà÷åñòâåííîé è ïðî-
çðà÷íîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, íî è ïîçâî-
ëÿåò ïîêàçàòü ðåçóëüòàòèâíîñòü ñäåëîê ñ ÏÔÈ
â ñíèæåíèè ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ. Ïðàâèëà
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, äåéñòâóþùèå â ñôåðå
äåÿòåëüíîñòè äðóãèõ ñóáúåêòîâ ÐÖÁ, íå ñî-
äåðæàò ïîíÿòèÿ è ìåòîäèêè îïðåäåëåíèÿ ñïðà-
âåäëèâîé ñòîèìîñòè öåííûõ áóìàã è ÏÔÈ. Â
ÏÁÓ 19/02 “Ó÷åò ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé”
ïðèâîäèòñÿ òîëüêî ïîðÿäîê ôîðìèðîâàíèÿ
ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòè ôèíàíñîâûõ âëî-
æåíèé â öåííûå áóìàãè, êîòîðûé ñóùåñòâåí-
íî îòëè÷àåòñÿ îò ïðèíöèïîâ ôîðìèðîâàíèÿ
ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè ôèíàíñîâûõ èíñò-
ðóìåíòîâ ïî ÌÑÔÎ. Â íàëîãîâîì çàêîíîäà-
òåëüñòâå ïðèñóòñòâóþò ïîíÿòèÿ ðûíî÷íîé è
ðàñ÷åòíîé öåíû. Òàê, â ñîîòâåòñòâèè ñî
ñò. 301 ÍÊ ÐÔ ïðè íàëîãîîáëîæåíèè ñäåëîê
ñ ÔÈÑÑ íàëîãîì íà ïðèáûëü îïåðàöèè ñ
ÔÈÑÑ, îáðàùàþùèìèñÿ íà îðãàíèçîâàííîì
ÐÖÁ, îòðàæàþòñÿ â öåëÿõ íàëîãîîáëîæåíèÿ
ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè, ïîðÿäîê îïðåäåëå-
íèÿ êîòîðîé ÷åòêî ïðîïèñàí â ÍÊ ÐÔ. Ê
ÔÈÑÑ, íå îáðàùàþùèìñÿ íà îðãàíèçîâàí-
íîì ÐÖÁ, ïðèìåíÿåòñÿ ïîíÿòèå ðàñ÷åòíîé
ñòîèìîñòè, ïîðÿäîê îïðåäåëåíèÿ êîòîðîé íå
áûë ÷åòêî ðåãëàìåíòèðîâàí äëÿ ó÷àñòíèêîâ
ðûíêà äî 2011 ã. Ñ 2011 ã. Ïðèêàç ÔÑÔÐ
ÐÔ îò 9 íîÿáðÿ 2010 ã. ¹ 10-67/ïç-í “Îá
óòâåðæäåíèè Ïîðÿäêà îïðåäåëåíèÿ ðàñ÷åòíîé
ñòîèìîñòè ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ ñðî÷-
íûõ ñäåëîê, íå îáðàùàþùèõñÿ íà îðãàíèçî-
âàííîì ðûíêå, â öåëÿõ 25 ãëàâû Íàëîãîâîãî
êîäåêñà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè” óñòàíàâëè-
âàåò ïîðÿäîê îïðåäåëåíèÿ ðàñ÷åòíîé ñòîèìî-
ñòè óêàçàííûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ.
Ïîëîæèòåëüíûìè ïîñëåäñòâèÿìè ïðèíÿòèÿ
ýòîãî äîêóìåíòà äëÿ ó÷àñòíèêîâ ÐÖÁ ÿâëÿ-
þòñÿ ââåäåíèå íîðì íàëîãîâîãî êîíòðîëÿ çà
ôîðìèðîâàíèåì öåí ÔÈÑÑ, íå îáðàùàþùèõ-
ñÿ íà îðãàíèçîâàííîì ÐÖÁ, à òàêæå ïðèáëè-
æåíèå ïîðÿäêà îïðåäåëåíèÿ ðàñ÷åòíîé ñòî-
èìîñòè ÔÈÑÑ ê ìåòîäèêàì îïðåäåëåíèÿ ñïðà-
âåäëèâîé ñòîèìîñòè ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåí-
òîâ, ïðèíÿòûì â ÌÑÔÎ. Îäíàêî ðàñ÷åòíàÿ
ñòîèìîñòü, ïðèìåíÿåìàÿ â öåëÿõ íàëîãîîá-
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ëîæåíèÿ, è ñïðàâåäëèâàÿ ñòîèìîñòü, èñïîëü-
çóåìàÿ â öåëÿõ ó÷åòà è îò÷åòíîñòè â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ ÌÑÔÎ, èìåþò ñóùåñòâåííûå ðàçëè-
÷èÿ. Ïðàâèëà îïðåäåëåíèÿ ðàñ÷åòíîé ñòîèìî-
ñòè, óñòàíîâëåííûå Ïðèêàçîì ÔÑÔÐ, íå ó÷è-
òûâàþò âñåõ îñîáåííîñòåé ôîðìèðîâàíèÿ öåí
íà ÏÔÈ. Ðåêîìåíäóåìàÿ Ïðèêàçîì ÔÑÔÐ
ìåòîäèêà ïðåäóñìàòðèâàåò ôèêñèðîâàííûé
ñïîñîá ðàñ÷åòà ôàêòîðà äèñêîíòèðîâàíèÿ è
íà÷èñëåíèÿ ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ. Äëÿ îáúåê-
òèâíîãî îïðåäåëåíèÿ ñòîèìîñòè ÏÔÈ íåîá-
õîäèìî èìåòü âîçìîæíîñòü âûáîðà ðàçëè÷-
íûõ ñïîñîáîâ ðàñ÷åòà ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ,
ìåòîäîâ äèñêîíòèðîâàíèÿ ñòîèìîñòè, êàê ýòî
ïðèíÿòî â ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå. Èòàê,
ðàçíûå ïîäõîäû ê ôîðìèðîâàíèþ ñòîèìîñòè
ÏÔÈ ðàçëè÷íûìè íîðìàòèâíûìè àêòàìè è
âñåìè ñóáúåêòàìè ÐÖÁ ïðèâîäÿò ê îãðàíè÷å-
íèþ âîçìîæíîñòåé ïðèìåíåíèÿ èõ â öåëÿõ
õåäæèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ.

Ðàìêè ïðèìåíåíèÿ ÏÁÓ 19/02 ãîðàçäî
óæå àíàëîãè÷íûõ â ÌÑÔÎ, ïîñêîëüêó ðåãó-
ëèðóþò òîëüêî ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ êîì-
ìåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé. Âíå ñôåðû åãî ïðè-
ìåíåíèÿ îñòàþòñÿ âîïðîñû îöåíêè, áóõãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà è ïðåäñòàâëåíèÿ â îò÷åòíîñòè
êîììåð÷åñêèìè îðãàíèçàöèÿìè (â òîì ÷èñëå
ïðîôåññèîíàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ðûíêà öåí-
íûõ áóìàã çà èñêëþ÷åíèåì êðåäèòíûõ îðãà-
íèçàöèé) ñîáñòâåííûõ äîëåâûõ èíñòðóìåíòîâ,
ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ è ÏÔÈ. Â íàñòîÿ-
ùåå âðåìÿ ýòè ñóáúåêòû ÐÖÁ ïðè îòðàæåíèè
îïåðàöèé ñ ÏÔÈ ðóêîâîäñòâóþòñÿ îáùèìè
ïðàâèëàìè è ïðèíöèïàìè Ðîññèéñêèõ ñòàí-
äàðòîâ ïî áóõãàëòåðñêîìó ó÷åòó. Êàê ïðàâè-
ëî, òðåáîâàíèÿ è îáÿçàòåëüñòâà ïî ñäåëêàì ñ
ÏÔÈ îòðàæàþòñÿ íà çàáàëàíñîâûõ ñ÷åòàõ 008
“Îáåñïå÷åíèÿ îáÿçàòåëüñòâ è ïëàòåæåé ïî-
ëó÷åííûå” è 009 “Îáåñïå÷åíèÿ îáÿçàòåëüñòâ
è ïëàòåæåé âûäàííûå”, à ðàñ÷åòû ïî èñïîë-
íåíèþ ñäåëîê ñ ÏÔÈ - íà ñ÷åòàõ ó÷åòà äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ è 76 “Ðàñ÷åòû ñ ðàçíûìè
äåáèòîðàìè è êðåäèòîðàìè”. Òàêàÿ ìåòîäèêà
ó÷åòà ñäåëîê ñ ÏÔÈ íå ó÷èòûâàåò îñîáåííî-
ñòåé ÏÔÈ, à èìåííî èõ ïîñòàâî÷íûé èëè ðàñ-
÷åòíûé õàðàêòåð, áèðæåâîé èëè âíåáèðæå-
âîé ÏÔÈ, âñòðîåííûé ÏÔÈ, õåäæèðóþùàÿ
èëè ñïåêóëÿòèâíàÿ öåëü îïåðàöèé è äð. Ñ÷åò
ðàñ÷åòîâ ñ ðàçíûìè äåáèòîðàìè è êðåäèòî-
ðàìè â îðãàíèçàöèÿõ îõâàòûâàåò øèðîêèé
ñïåêòð ðàçíîîáðàçíûõ ðàñ÷åòîâ, è â åãî ðàì-
êàõ íåâîçìîæíî îðãàíèçîâàòü ãëóáîêóþ àíà-

ëèòèêó, ó÷èòûâàþùóþ âûøåóêàçàííûå îñî-
áåííîñòè ÏÔÈ, âëèÿþùèå íà ïîðÿäîê íàëî-
ãîîáëîæåíèÿ è ôîðìèðîâàíèå èíôîðìàöèè
â îò÷åòíîñòè. Ïîýòîìó äëÿ îðãàíèçàöèè ñèñ-
òåìíîãî ó÷åòà îïåðàöèé ñ ÏÔÈ íåîáõîäèìî
âûäåëèòü îòäåëüíûé ñèíòåòè÷åñêèé ñ÷åò äëÿ
ó÷åòà ðàñ÷åòîâ ïî ÏÔÈ ñ îáÿçàòåëüíîé ìíî-
ãîóðîâíåâîé àíàëèòè÷åñêîé äåòàëèçàöèåé äëÿ
îòðàæåíèÿ îáîñîáëåííîé èíôîðìàöèè, ó÷è-
òûâàþùåé ñïåöèôèêó êàæäîãî ÏÔÈ, öåëè
ñäåëêè ñ íèìè äëÿ îïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâî-
ãî ðåçóëüòàòà è íàëîãîîáëîæåíèÿ, à òàêæå
ðàçëè÷íûå ôèíàíñîâûå ðèñêè. Ñóììû ðàç-
íèöû ìåæäó öåíîé, óïëà÷åííîé ïðè ïðèîá-
ðåòåíèè ÏÔÈ, è âåëè÷èíîé òðåáîâàíèé ïî
íåìó ñëåäóåò âêëþ÷àòü â ïðî÷èå ðàñõîäû (äî-
õîäû) îðãàíèçàöèè. Èíôîðìàöèþ î ÏÔÈ ïðè
òàêîé îðãàíèçàöèè ó÷åòà áóäåò ëåãêî ïðåä-
ñòàâèòü â îò÷åòíîñòè îáîñîáëåííî îò èíôîð-
ìàöèè î äðóãèõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòàõ, à
òàêæå ïîêàçàòü ýôôåêòèâíîñòü îïåðàöèé õåä-
æèðîâàíèÿ ñ ÏÔÈ â ñíèæåíèè ôèíàíñîâûõ
ðèñêîâ.

Òàêèì îáðàçîì, ðåøèòü óêàçàííûå âûøå
ïðîáëåìû â îáëàñòè ðåãóëèðîâàíèÿ áóõãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà ÏÔÈ äëÿ íåêðåäèòíûõ îðãà-
íèçàöèé ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì ïóòåì
ðàçðàáîòêè è âíåäðåíèÿ íîðìàòèâíûõ àêòîâ
ïî ó÷åòó ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ è ÏÔÈ
íîâîé ñòðóêòóðû è ñîäåðæàíèÿ. Ðàçâèòèå
ìåòîäîëîãèè ó÷åòà ÏÔÈ â óñëîâèÿõ èíòåãðà-
öèè íîðì îòå÷åñòâåííîãî ó÷åòà â ñèñòåìó
ÌÑÔÎ äîëæíî îñóùåñòâëÿòüñÿ â ñëåäóþùèõ
íàïðàâëåíèÿõ: óòî÷íåíèå è ïðèâåäåíèå òåð-
ìèíîëîãèè â îáëàñòè ñäåëîê ñ ÏÔÈ â ñîîò-
âåòñòâèå ñ ïðàâîâîé çàêîíîäàòåëüíîé áàçîé
è ÌÑÔÎ; ðàçðàáîòêà ìåòîäîâ ïðèçíàíèÿ è
îöåíêè ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, âêëþ÷àÿ
ÏÔÈ; îïðåäåëåíèå êðèòåðèåâ àêòèâíîãî è
íåàêòèâíîãî ðûíêà; ðàñêðûòèå ñïîñîáîâ îï-
ðåäåëåíèÿ è ðàñêðûòèÿ â îò÷åòíîñòè ñïðà-
âåäëèâîé ñòîèìîñòè ÏÔÈ, âêëþ÷àÿ ìåòîäû
äèñêîíòèðîâàíèÿ ñòîèìîñòè; óñòàíîâëåíèå
ïîðÿäêà ñîñòàâëåíèÿ ïðîôåññèîíàëüíîãî
ñóæäåíèÿ äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñïðàâåäëèâîé ñòî-
èìîñòè ÏÔÈ; ðàçðàáîòêà ïðèåìîâ òåñòèðîâà-
íèÿ íà îáåñöåíåíèå öåííûõ áóìàã, ÏÔÈ; ðàç-
ðàáîòêà ìåòîäèêè îòðàæåíèÿ ÏÔÈ íà áóõ-
ãàëòåðñêèõ ñ÷åòàõ ñ ó÷åòîì îñîáåííîñòåé íà-
ëîãîîáëîæåíèÿ îïåðàöèé õåäæèðîâàíèÿ; ñè-
ñòåìàòèçàöèÿ îò÷åòíîé èíôîðìàöèè î ÏÔÈ
äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ âîçðîñøèõ èíòåðåñîâ
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ïîëüçîâàòåëåé òàêîé èíôîðìàöèè. Àíàëèç
ìåòîäîëîãèè ó÷åòà ÏÔÈ äëÿ êðåäèòíûõ îðãà-
íèçàöèé ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä î ñîîòâåò-
ñòâèè åå â öåëîì ÌÑÔÎ è âîçìîæíîñòè èñ-
ïîëüçîâàíèÿ äëÿ ðàçðàáîòêè ìåòîäèêè ó÷åòà
ÏÔÈ ïðîôåññèîíàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ÐÖÁ
è èíâåñòîðàìè. Åäèíîå ó÷åòíî-èíôîðìàöèîí-
íîå îáåñïå÷åíèå è ïðîçðà÷íàÿ ôèíàíñîâàÿ
îò÷åòíîñòü â ñôåðå îïåðàöèé ñ ÏÔÈ áóäóò
ñïîñîáñòâîâàòü ïðèâëå÷åíèþ íà ôèíàíñîâûé
ðûíîê ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ, ðàñøèðå-
íèþ ïîëÿ äåÿòåëüíîñòè ïðîôåññèîíàëüíûõ
ó÷àñòíèêîâ ÐÖÁ è, ñëåäîâàòåëüíî, ïîñòóïà-
òåëüíîìó ðàçâèòèþ ðûíêà ÏÔÈ, èãðàþùåìó
âàæíóþ ðîëü â óïðàâëåíèè ðèñêàìè, êîòî-
ðûå íåèçáåæíû ñåãîäíÿ â äåÿòåëüíîñòè õî-
çÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ.
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