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Ðàññìàòðèâàþòñÿ èíôîðìàöèÿ è èíôîðìàöèîííàÿ ðåíòà êàê ýêîíîìè÷åñêèå êàòåãîðèè. Äàþòñÿ
òåîðåòè÷åñêàÿ è êîëè÷åñòâåííàÿ îöåíêè êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè èíôîðìàöèè íà ïðèìåðå áàí-
êîâñêèõ ïîêàçàòåëåé.

Â ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ íàáëþäàåòñÿ
ïåðåõîä îò “èíäóñòðèàëüíîãî îáùåñòâà” ê
“èíôîðìàöèîííîìó”, òàê êàê ñ êàæäûì ãî-
äîì âîçðàñòàåò êîëè÷åñòâî èíôîðìàöèè, óñè-
ëèâàåòñÿ åå âëèÿíèå íà ñîâðåìåííîå îáùå-
ñòâî â ñâÿçè ñ áîëüøåé äîñòóïíîñòüþ.

Ê õàðàêòåðíûì êà÷åñòâàì èíôîðìàöèè
ïðèíÿòî îòíîñèòü åå ðåïðåçåíòàòèâíîñòü, ñî-
äåðæàòåëüíîñòü, äîñòàòî÷íîñòü, äîñòóïíîñòü,
àêòóàëüíîñòü, ñâîåâðåìåííîñòü, òî÷íîñòü, äî-
ñòîâåðíîñòü, óñòîé÷èâîñòü. Âñå ýòè ñâîéñòâà
îáóñëîâëèâàþò ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâà-
íèÿ èíôîðìàöèè, à òàêæå âîçìîæíîñòü åå
äàëüíåéøåãî èñïîëüçîâàíèÿ. Ðàññìîòðèì ïîä-
ðîáíî íåêîòîðûå èç íèõ.

Ðåïðåçåíòàòèâíîñòü îòðàæàåò, íàñêîëüêî
èíôîðìàöèÿ, ïîëó÷åííàÿ èç âûáîðî÷íûõ íà-
áëþäåíèé, ñîîòâåòñòâóåò õàðàêòåðèñòèêàì
ñïëîøíûõ íàáëþäåíèé, ò.å. îòîáðàæàåò àäåê-
âàòíîñòü èíôîðìàöèè. Áîëüøîå âíèìàíèå çäåñü
óäåëÿåòñÿ ïðàâèëüíîìó âûáîðó êîíöåïöèè, íà
êîòîðîé áóäåò îñíîâûâàòüñÿ âåñü ïîíÿòèéíûé
àïïàðàò, à òàêæå ñóùåñòâåííîå çíà÷åíèå èìååò
êîððåêòíûé îòáîð ïðåîáëàäàþùèõ ïðèçíàêîâ
è ñâÿçåé îòîáðàæàåìîãî ÿâëåíèÿ. Â ñâÿçè ñ
íàðóøåíèåì ðåïðåçåíòàòèâíîñòè ìîãóò âîçíèê-
íóòü ñóùåñòâåííûå ïîãðåøíîñòè.

Áîëüøèíñòâó ðûíêîâ ïðèñóùè áîëüøèå
ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ íåîïðåäåëåííîñòüþ. Óñ-
ëîâèå, êîãäà èíôîðìàöèÿ íå âñåãäà îáùåäî-
ñòóïíà, íàðóøàåò îäèí èç ïðèíöèïîâ îòêðû-
òîãî ðûíêà. Ïðè ýòîì âîçíèêàþò ñïåêóëÿòèâ-
íûå âîçìîæíîñòè äëÿ ïðåäñòàâëåííûõ èãðî-
êîâ, çíàþùèõ òåõíîëîãèè ðàñïðîñòðàíåíèÿ
è àêòóàëèçàöèè èíôîðìàöèè íà ðûíêàõ ïðè-
ñóòñòâèÿ (íàïðèìåð, ôîíäîâûå ðûíêè, êðå-
äèòíûå ðûíêè)1.

Äëÿ ðàññìîòðåíèÿ èíôîðìàöèè êàê ýêî-
íîìè÷åñêîé êàòåãîðèè ñëåäóåò ïåðå÷èñëèòü
ïðèñóùèå åé ýêîíîìè÷åñêèå àñïåêòû.

Ê ïåðâîìó àñïåêòó ñëåäóåò îòíåñòè: ïðî-
èçâîäñòâî èíôîðìàöèè êàê òàêîâîé - ýòî ïðî-
èçâîäñòâåííàÿ îòðàñëü, ò.å. âèä ýêîíîìè÷åñ-
êîé äåÿòåëüíîñòè. Ðàçâèòèå íîâûõ ýêîíîìè-
÷åñêèõ îòíîøåíèé è ïðîèçâîäñòâà ñåé÷àñ íà-
ïðÿìóþ çàâèñèò îò êà÷åñòâà èíôîðìàöèîí-
íîé ñîñòàâëÿþùåé, êîòîðîå èìååò ñâîþ ñî-
ñòàâëÿþùóþ êàê â öåíîîáðàçîâàíèè, òàê è â
ëþáîé ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, ïîñêîëü-
êó ÿâëÿåòñÿ âåäóùèì ýêîíîìè÷åñêèì ðåñóð-
ñîì è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ôàêòîð ïðîèçâîä-
ñòâà.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ èíôîðìàöèÿ êàê ôàêòîð
ïðîèçâîäñòâà - ýòî ñëåäóþùèé àñïåêò êàê
îäèí èç ôóíäàìåíòàëüíûõ ðåñóðñîâ ëþáîé
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû. Â ñâÿçè ñ òåõíîëî-
ãè÷åñêèì ðàçâèòèåì îáùåñòâà èçìåíèëîñü
îòíîøåíèå ê èíôîðìàöèè, åå ñòàëè ðàññìàò-
ðèâàòü êàê ôàêòîð ïðîèçâîäñòâà íàðÿäó ñ òà-
êèìè, êàê òðóä, êàïèòàë, çåìëÿ è ïðåäïðèíè-
ìàòåëüñêèå ñïîñîáíîñòè.

Òðåòüè àñïåêòîì ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî èíôîð-
ìàöèÿ âûñòóïàåò îáúåêòîì êóïëè-ïðîäàæè, ò.å.
â êà÷åñòâå òîâàðà. Ïî ñâîåé ïðèðîäå èíôîð-
ìàöèÿ ÿâëÿåòñÿ îáùåñòâåííûì áëàãîì, íî çà-
÷àñòóþ â ýêîíîìè÷åñêîé è íàó÷íîé äåÿòåëü-
íîñòè îíà ïðèîáðåòàåò ðîëü ÷àñòíîãî áëàãà,
êîòîðûì ðàñïîëàãàþò ëèøü íåêîòîðûå ñóáúåê-
òû ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè. Âñå ýòî è
ïîðîæäàåò êóïëþ-ïðîäàæó èíôîðìàöèè äëÿ
äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ïðîèçâîäñòâà â ñóùå-
ñòâóþùåì èíôîðìàöèîííîì îáùåñòâå.

Êàê óæå ãîâîðèëîñü âûøå, èíôîðìàöèÿ -
îáùåñòâåííîå áëàãî, ïîòðåáëÿåìîå âñåìè
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÷ëåíàìè îáùåñòâà, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ÷åòâåðòûì
àñïåêòîì.

Ïÿòûì àñïåêòîì âûñòóïàåò òî, ÷òî èíôîð-
ìàöèÿ - ýòî ýëåìåíò ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà è
ïîýòîìó ìîæåò âëèÿòü íà îïòèìàëüíîå è ðàâ-
íîâåñíîå ñîñòîÿíèå ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû.

Øåñòîé àñïåêò ãîâîðèò î öåííîñòè èí-
ôîðìàöèè â êîíêóðåíòíîé áîðüáå. Îíà ìî-
æåò òàêæå ñòàòü ðåçåðâîì äëÿ ïðàâèòåëüñòâà
â ôîðìèðîâàíèè âçãëÿäîâ îáùåñòâåííîãî
ìíåíèÿ è âûáîðå ðåøåíèé.

Íà ñåãîäíÿøíèé ìîìåíò èíôîðìàöèþ óæå
ìîæíî îòíîñèòü ê ôàêòîðàì ïðîèçâîäñòâà. Ðà-
íåå â ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè ðàññìàòðèâàëèñü
òàêèå ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà, êàê òðóä, êàïè-
òàë, ïðèðîäíûå ðåñóðñû, ïîçäíåå ê íèì ñòàëè
îòíîñèòü è ïðåäïðèíèìàòåëüñêèå ñïîñîáíîñòè.
Íî ñ ïëàíîìåðíûì ïåðåõîäîì ê èíôîðìàöèîí-
íîìó îáùåñòâó ê ôàêòîðàì íà÷àëè îòíîñèòü è
èíôîðìàöèþ, ïîñêîëüêó îíà ñòàëà âàæíåéøåé
ñîñòàâëÿþùåé ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà.

Èíôîðìàöèÿ î÷åíü ñèëüíî îòëè÷àåòñÿ îò
ïðî÷èõ ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, îíà èìååò èñ-
êëþ÷èòåëüíûå ñâîéñòâà, ïðèñóùèå òîëüêî åé.
Èíôîðìàöèÿ ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ íåîäíî-
êðàòíî, ïîñêîëüêó ïðè åå ïðîäàæå ïåðåäàåòñÿ
òîëüêî íîñèòåëü èíôîðìàöèè, åå îäíîâðåìåí-
íî ìîãóò èñïîëüçîâàòü â ðàçëè÷íûõ ãåîãðàôè-
÷åñêèõ òî÷êàõ è ðàçëè÷íûõ îáëàñòÿõ äåÿòåëü-
íîñòè, ïîòðåáëåíèå èíôîðìàöèè ìîæåò ðàñòÿ-
ãèâàòüñÿ âî âðåìåíè, íî åå çíà÷èìîñòü íå âñå-
ãäà òåðÿåòñÿ âî âðåìåíè. Èíôîðìàöèÿ ìîæåò
âîçäåéñòâîâàòü íà ýôôåêòèâíîñòü ïðîèçâîäñòâà
áåç ôàêòè÷åñêîãî óâåëè÷åíèÿ ïðî÷èõ ðåñóðñîâ.

Èíôîðìàöèÿ èìååò òàêæå ñâîé âîñïðî-
èçâîäñòâåííûé ïðîöåññ. Îíà ìîæåò ïåðåòå-
êàòü èç êðàòêîâðåìåííîé ôîðìû â äîëãîâðå-
ìåííóþ è òåì ñàìûì óæå áóäåò ðàññìàòðè-
âàòüñÿ êàê çíàíèå. Â ïîñëåäóþùåì ìîæåò
ïðîèçîéòè îáðàòíûé ïðîöåññ, ò.å. èíôîðìà-
öèÿ ìîæåò èñõîäèòü èç çíàíèÿ, è ýòîò ïðî-
öåññ, ïî ñóòè, áåñêîíå÷åí, ÷òî è äîêàçûâàåò
âîñïðîèçâîäñòâåííóþ ôóíêöèþ èíôîðìàöèè.

Ñàìî æå âëèÿíèå èíôîðìàöèè íà âîñïðî-
èçâîäñòâåííûé ïðîöåññ òîæå íåîäíîçíà÷íî.
Çíàíèå è èíôîðìàöèÿ ìîãóò áûòü èñòî÷íè-
êîì äëÿ âîñïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà è
èçûñêàíèé, à òàêæå ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ êàê
ñàìîñòîÿòåëüíûé ðåñóðñ íàðÿäó ñ êàïèòàëîì,
òðóäîì, ïðèðîäíûìè ðåñóðñàìè.

Ìîíîïîëèÿ ñîáñòâåííîñòè íà ðåíòíûé
ðåñóðñ ñëóæèò íåïîñðåäñòâåííîé ïðè÷èíîé

âîçíèêíîâåíèÿ òàêîãî âèäà äîõîäà, êàê àá-
ñîëþòíàÿ ðåíòà2.

Èíôîðìàöèîííàÿ ðåíòà ïî ñâîåé ýêîíî-
ìè÷åñêîé ñóòè áóäåò òîæäåñòâåííà ëþáîé
äðóãîé ýêîíîìè÷åñêîé ðåíòå è áóäåò ïîä÷è-
íÿòüñÿ îñíîâíûì åå çàêîíàì. Ê. Ìàðêñ îòìå-
÷àë: “Ïîâñþäó, ãäå ñóùåñòâóåò âîîáùå ðåí-
òà, îáðàçóåòñÿ äèôôåðåíöèàëüíàÿ ðåíòà è
ïîä÷èíÿåòñÿ îíà òåì æå çàêîíàì, ÷òî è çåì-
ëåäåëü÷åñêàÿ äèôôåðåíöèàëüíàÿ ðåíòà”3.

Íà àáñîëþòíî âñåõ ó÷àñòêàõ, íåçàâèñèìî
îò èõ êà÷åñòâà è ðàñïîëîæåíèÿ, îáðàçóåòñÿ
àáñîëþòíàÿ çåìåëüíàÿ ðåíòà, îíà ðàâíà ðàç-
íîñòè ìåæäó îáùåñòâåííîé ñòîèìîñòüþ ïðî-
äóêöèè è èíäèâèäóàëüíîé ñòîèìîñòüþ íà çåì-
ëÿõ ðàçëè÷íîãî êà÷åñòâà: “Ìîíîïîëüíàÿ ðåí-
òà íà õóäøèõ çåìëÿõ âûñòóïàåò îäíîé èç ôîðì
àáñîëþòíîé ðåíòû (êàê ïåðåðàñïðåäåëåííàÿ
äåéñòâèòåëüíàÿ ïðèáàâî÷íàÿ ñòîèìîñòü), â òî
æå âðåìÿ êëàññè÷åñêàÿ àáñîëþòíàÿ ðåíòà ÿâ-
ëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì ìîíîïîëüíîé öåíû, õîòÿ
ïîñëåäíÿÿ ñîâïàäàåò ÷àùå âñåãî ñî ñòîèìîñ-
òüþ. ×àñòíàÿ ñîáñòâåííîñòü íà çåìëþ (à òàê-
æå äðóãèå ïðèðîäíûå ðåñóðñû) è, ñîîòâåò-
ñòâåííî, ìîíîïîëèÿ ÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè
ïîðîæäàåò àáñîëþòíóþ ðåíòó, íî è çäåñü ðåíòà
íå âûñòóïàåò ôàêòîðîì öåíîîáðàçîâàíèÿ”4.

Èíôîðìàöèîííàÿ ðåíòà ïðåäñòàâëÿåò ñî-
áîé äîõîä, ïîëó÷àåìûé âëàäåëüöåì îò ìîíî-
ïîëüíîãî îáëàäàíèÿ êàêîé-ëèáî öåííîé èí-
ôîðìàöèåé, êîòîðàÿ îãðàíè÷åíà â äàííîå
âðåìÿ â èñïîëüçîâàíèè äðóãèìè ýêîíîìè÷åñ-
êèìè ñóáúåêòàìè.

Îáùåñòâåííàÿ ïîòðåáèòåëüñêàÿ ñòîèìîñòü
èíôîðìàöèè ïðèîáðåòàåòñÿ ïðè ïåðåäà÷å åå âëà-
äåëüöà ê ïîêóïàòåëþ. Ñåáåñòîèìîñòü æå èíôîð-
ìàöèè îïðåäåëèòü ñëîæíî, ïîñêîëüêó îíà ÿâëÿ-
åòñÿ ñóáúåêòèâíîé ïðîèçâîäíîé îò èíäèâèäó-
àëüíîãî ïðîöåññà îñìûñëåíèÿ åå âëàäåëüöåì,
çàòðàòû íà îñóùåñòâëåíèå äàííîãî ïðîöåññà
âû÷èñëèòü ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíî. Ïîýòîìó
çäåñü íåëüçÿ íàéòè ñðåäíèå îáùåñòâåííûå çàò-
ðàòû íà ïðîèçâîäñòâî èíôîðìàöèè, ãäå âñå ñó-
ãóáî èíäèâèäóàëüíî. Èñõîäÿ èç ýòîãî ìîæíî
ñäåëàòü âûâîä, ÷òî èíôîðìàöèîííàÿ ðåíòà áó-
äåò èñ÷èñëÿòüñÿ ðàçíîñòüþ â ñòîèìîñòÿõ áîëåå
âûñîêîãî èíôîðìàöèîííîãî ïðîäóêòà è îáùå-
ñòâåííîé èíôîðìàöèè. Äëÿ ýòîãî ñòîèò îöåíèòü
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü èíôîðìàöèè.

Êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü èíôîðìàöèè
ìîæíî îöåíèòü ñ ïîìîùüþ ñëåäóþùåãî êî-
ýôôèöèåíòà:
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,kkkkkK yrealibilittimereqexpfinf ⋅⋅⋅⋅=

ãäå k
f 
- êîýôôèöèåíò îçíàêîìëåíèÿ, ïåðâè÷-

íîñòè èíôîðìàöèè; k
exp -

 êîýôôèöèåíò
çàòðàò; k

req
 - êîýôôèöèåíò ïîòðåáèòåëüñ-

êîé çíà÷èìîñòè; k
time

 - âðåìåííîé êîýô-
ôèöèåíò; k

reliability
 - êîýôôèöèåíò äîñòî-

âåðíîñòè.

Äëÿ îöåíêè êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè èí-
ôîðìàöèè â áàíêîâñêîé ñôåðå äàííàÿ ôîð-
ìóëà áóäåò âûãëÿäåòü íåñêîëüêî èíà÷å:

.PkkK ecvzationfarmilialiinfbank ⋅⋅=

Êîýôôèöèåíò îçíàêîìëåíèÿ (k
farmalization

),
ïåðâè÷íîñòè èíôîðìàöèè. Èñêëþ÷èòåëüíîå
âëàäåíèå èíôîðìàöèåé äàåò îãðîìíîå ïðåèìó-
ùåñòâî äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ äåéñòâèé íà ôè-
íàíñîâîì ðûíêå. Òàê êàê íà ïðàêòèêå ðåäêî
âñòðå÷àåòñÿ ìîíîïîëüíîå âëàäåíèå èíôîðìà-
öèåé èëè ýòî âëàäåíèå êðàòêîñðî÷íî, òî äëÿ
óïðîùåíèÿ íàõîæäåíèÿ óêàçàííîãî êîýôôè-
öèåíòà íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü âðåìÿ åå ñóùå-
ñòâîâàíèÿ íà ðûíêå. Ñ óâåëè÷åíèåì âîçðàñòà
èíôîðìàöèè çíà÷åíèå äàííîãî êîýôôèöèåíòà
áóäåò óìåíüøàòüñÿ.

Êîýôôèöèåíò “çàòðàòû - ýôôåêòèâíîñòü”
(k

ecv
, Effective Costs Value). Îí ïðåäñòàâëÿåò

ñîáîé îòíîøåíèå âñåõ ñóììàðíûõ çàòðàò íà
ïîëó÷åíèå èíôîðìàöèè ê âûãîäå îò åå èñ-
ïîëüçîâàíèÿ. Ïîä âûãîäîé â äàííîì ñëó÷àå
áóäåò ïîäðàçóìåâàòüñÿ äåíåæíîå âûðàæåíèå
îò èçáåæàíèÿ êîíêðåòíîãî ðèñêà, ïî êîòîðî-
ìó áûëà àíàëèçèðîâàíà äàííàÿ èíôîðìàöèÿ.

Óðîâåíü äîâåðèÿ (confidence level, P).
Çíà÷åíèå äîâåðèòåëüíîãî èíòåðâàëà âûøå,
åñëè èíôîðìàöèÿ êàñàåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî
ïðåäåëîâ áàíêà, íå çàòðàãèâàÿ âíåøíåé ñðå-
äû. Åñëè äàííàÿ èíôîðìàöèÿ õàðàêòåðèçóåò
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè, òî ñîîòâåò-
ñòâåííî è äîâåðèòåëüíûé èíòåðâàë áóäåò íà-
ìíîãî ìåíüøå, ïîñêîëüêó íà äàííóþ èíôîð-
ìàöèþ áóäåò âëèÿòü íàìíîãî áîëüøå ôàêòî-
ðîâ, ÷åì â ïåðâîì ñëó÷àå.

Äëÿ íàõîæäåíèÿ óðîâíÿ äîâåðèÿ äëÿ êàæ-
äîãî áàíêà ñëåäóåò áðàòü â ðàñ÷åò ôèíàíñî-
âûå è êðåäèòíûå ðåéòèíãè, êîòîðûå ïóáëè-
êóþòñÿ ðîññèéñêèìè è çàðóáåæíûìè àãåíò-
ñòâàìè êàê â ðàìêàõ ñòðàíû, òàê è â ìåæäó-
íàðîäíîì ìàñøòàáå.

Äëÿ ðàñ÷åòà ôèíàíñîâîãî ðåéòèíãà èñ-
ïîëüçóåòñÿ àíàëèç ïî êëþ÷åâûì ïîêàçàòåëÿì,
êîòîðûå ïóáëèêóåò Áàíê Ðîññèè. Íàõîäèòñÿ
ñðåäíåå ïîëîæåíèå ïî âñåì ïåðå÷èñëåííûì

ïîêàçàòåëÿì, ó÷èòûâàþùèìñÿ â ðåéòèíãå áàí-
êîâ, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ïîëó÷àåòñÿ îáùåå P

f
.

.
n
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Äëÿ ðàñ÷åòà êðåäèòíîãî ðåéòèíãà áóäóò
èñïîëüçîâàòüñÿ ðåéòèíãè ìåæäóíàðîäíûõ
êîìïàíèé Standards&Poors, Fitch, Moody‘s,
ðîññèéñêèõ àãåíòñòâ Ýêñïåðò ÐÀ, Ðóñ-ðåéòèíã,
Íàöèîíàëüíîå Ðåéòèíãîâîå Àãåíòñòâî,
AK&M. Íî äàííûå ðåéòèíãè èìåþò íå ÷èñ-
ëîâîå çíà÷åíèå, à áóêâåííîå îáîçíà÷åíèå,
ïîýòîìó ñëåäóåò èõ ðàíæèðîâàòü è ïåðåâåñòè
âñå ñóùåñòâóþùèå çíà÷åíèÿ â âåðîÿòíîñòíûå.
Âñå çíà÷åíèÿ ìîæíî ðàçäåëèòü íà äåñÿòü
ãðóïï, êîòîðûå áóäóò ïîäðàçäåëÿòüñÿ ïî ñòå-
ïåíè çàùèùåííîñòè, ñàìîå ìàêñèìàëüíîå
çíà÷åíèå - “íàèâûñøàÿ çàùèùåííîñòü”, ìè-
íèìàëüíîå - “äåôîëò”.

Çàòåì ðàññ÷èòàåì âåðîÿòíîñòíîå çíà÷å-
íèå äëÿ êàæäîãî áóêâåííîãî âûðàæåíèÿ â
êàæäîé èç ïîëó÷åííûõ ãðóïï. Äëÿ ýòîãî âíà-
÷àëå íàéäåì ïðåäåëüíûå çíà÷åíèÿ äëÿ êàæ-
äîé ãðóïïû. Íàèâûñøåé ãðóïïå áóäåò ñîîò-
âåòñòâîâàòü âåðîÿòíîñòü 100%, à íàèìåíü-
øåìó çíà÷åíèþ - äåôîëòó - ñîîòâåòñòâóåò
íîëü. Ïðîìåæóòî÷íûå âîñåìü ãðóïï áóäóò
ðàíæèðîâàòüñÿ â äàííûõ ïðåäåëàõ.

Äàëåå ñîîòâåòñòâåííî íàõîäèì âåðîÿòíî-
ñòè äëÿ êàæäîãî çíà÷åíèÿ â ãðóïïå, ò.å. êàæ-
äîìó áóêâåííîìó âûðàæåíèþ ðåéòèíãà ñîîò-
âåòñòâóåò ñâîÿ âåðîÿòíîñòü íàñòóïëåíèÿ íå-
ãàòèâíîãî ÿâëåíèÿ.

Ïîñêîëüêó ó áàíêà ìîæåò áûòü íåñêîëü-
êî ðåéòèíãîâ êàê ìåæäóíàðîäíûõ àãåíòñòâ,
òàê è íàöèîíàëüíûõ, òî äëÿ ïîëó÷åíèÿ P

Ñ
 ñëå-

äóåò ïðèìåíÿòü ñëåäóþùóþ ôîðìóëó:

.PP cc =
×òîáû òî÷íåå ïîëó÷èòü çíà÷åíèå P, ëó÷-

øå ïðèíèìàòü â ðàñ÷åò ôèíàíñîâûé ðåéòèíã
â ñî÷åòàíèè ñ êðåäèòíûì. Äàííîå ñî÷åòàíèå
ïîçâîëÿåò áîëåå ãëóáîêî è îáøèðíî îöåíèòü
ñîñòîÿíèå è ïîëîæåíèå â êîíêðåòíîì áàíêå.
Ïîýòîìó òàêæå íåîáõîäèìî èç äâóõ ïîëó÷åí-
íûõ Ð

ñ
 è P

f
 íàéòè ñðåäíåå çíà÷åíèå:

.
PP

P cf

2

+
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Ê ïðèìåðó, âîçüìåì äëÿ îöåíêè Ñàìàðñ-
êîå îòäåëåíèå Ãàçáàíêà. Ïî îáùåìó ôèíàí-
ñîâîìó ðåéòèíãó íà 31 ìàðòà 2013 ã. áàíê
çàíèìàë ïî ðàçíûì ïîêàçàòåëÿì îò 92-ãî ìå-

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)
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ñòà ïî 246-å èç 939 âîçìîæíûõ. Èñõîäÿ èç
èçëîæåííîãî âûøå, ïîëó÷àåòñÿ, ÷òî ñðåäíåå
çíà÷åíèå ïî çàíèìàåìîìó áàíêîì ìåñòó áó-
äåò èìåòü ñòåïåíü ôèíàíñîâîãî äîâåðèÿ, ñî-
îòâåòñòâåííî, P

f
 = 84,482% (ñì. òàáëèöó).

Êðåäèòíûé ðåéòèíã áàíêó áûë ïðèñâîåí
ìåæäóíàðîäíûì ðåéòèíãîâûì àãåíòñòâîì
Moody’s Investors Service è îáîçíà÷åí êàê Baa3
(óìåðåííûé êðåäèòíûé ðèñê). Ïî òàáëèöå êðå-
äèòíûé óðîâåíü äîâåðèÿ áóäåò ðàâåí 72%.
Òàêæå Íàöèîíàëüíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî
îïðåäåëèëî ðåéòèíã áàíêà êàê À+ (âûñîêàÿ
êðåäèòîñïîñîáíîñòü/íàäåæíîñòü, ïåðâûé óðî-
âåíü), ÷òî ïî òàáëèöå ñîîòâåòñòâóåò 94%.

Òàêèì îáðàçîì, èñõîäÿ èç äâóõ êðåäèò-
íûõ ðåéòèíãîâ íàõîäèì ñðåäíåå çíà÷åíèå,
êîòîðîå ðàâíî (P

k
) 83%. Îòêëîíåíèå äàííî-

ãî çíà÷åíèÿ îò ôèíàíñîâîãî ðåéòèíãà íåâå-
ëèêî è ñîñòàâëÿåò ÷óòü ìåíåå 1,5%, à îáùèé
ñðåäíèé ïîêàçàòåëü (êîòîðûé è ÿâëÿåòñÿ çíà-
÷åíèåì) áóäåò ðàâåí 83,741%.

Òî æå ñàìîå ðàññ÷èòàåì äëÿ Ñàìàðñêîãî
îòäåëåíèÿ Ïåðâîáàíêà. Ïî îáùåìó ôèíàíñîâî-
ìó ðåéòèíãó áàíê çàíèìàåò ïî ñðåäíåìó çíà÷å-
íèþ ñðåäè âûøåîïèñàííûõ ïîêàçàòåëåé 108-å
ìåñòî (108,1429). Ïîëó÷àåòñÿ, ÷òî P

f
 = 88,483%.

Êðåäèòíîå àãåíòñòâî Moody‘s ïðèñâîèëî
áàíêó ðåéòèíã Baa2.ru (óìåðåííûé êðåäèòíûé
ðèñê), ÷òî ñîîòâåòñâóåò 76,5%, à Íàöèîíàëü-
íîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî - ÀÀ (î÷åíü âûñî-
êàÿ êðåäèòîñïîñîáíîñòü / íàäåæíîñòü, òðåòèé
óðîâåíü) - 95%, â ðåçóëüòàòå ïîëó÷àåì P

k
, ðàâ-

íîå 85,75%.
Òåïåðü, ñîîòíåñÿ çíà÷åíèÿ P

f
 è P

k
, ìîæ-

íî ñêàçàòü, ÷òî îòêëîíåíèå íåâåëèêî, à îá-
ùåå çíà÷åíèå óðîâíÿ äîâåðèÿ Ð = 87,1165%.

Ïîëó÷åííûå çíà÷åíèÿ Ð äëÿ äâóõ áàíêîâ
ïîêàçûâàþò, ÷òî óðîâåíü äîâåðèÿ âûøå ó Ïåð-

âîáàíêà, ÷åì ó Ãàçáàíêà. Åñëè, èñïîëüçóÿ ôîð-
ìóëó (4), äîïóñòèòü, ÷òî çíà÷åíèÿ K

farmalization
 è

k
ecv

 ó áàíêîâ ðàâíû, òî êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü
èíôîðìàöèè ó Ïåðâîáàíêà áóäåò ïðåâûøàòü â
1,04 êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü èíôîðìàöèè Ãàçáàí-
êà. Òàêèì îáðàçîì, Ïåðâîáàíê èìååò êîíêóðåí-
òîñïîñîáíîñòü èíôîðìàöèè íà 4% áîëüøå, ÷åì
ó Ãàçáàíêà. Â óñëîâèÿõ çíà÷èòåëüíîé êîíêóðåí-
öèè íà ðûíêå áàíêîâñêèõ óñëóã òàêîå çíà÷åíèå
ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêèì, ÷òî ïîçâîëÿåò Ïåð-
âîáàíêó èìåòü äîïîëíèòåëüíîå ïðåèìóùåñòâî.

Èñõîäÿ èç âûøåèçëîæåííîãî ìîæíî ñäå-
ëàòü âûâîä, ÷òî èíôîðìàöèÿ ÿâëÿåòñÿ ñëîæíûì
èíòåãðèðîâàííûì ïîíÿòèåì, çàòðàãèâàþùèì âñå
ñôåðû áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè. Ïîýòîìó åå
ñëåäóåò èçó÷àòü ñî âñåõ ñòîðîí, íå óïóñêàÿ èç
âíèìàíèÿ è êà÷åñòâåííûå õàðàêòåðèñòèêè. Î÷åíü
âàæíî îòîéòè îò ñóáúåêòèâíîãî âîñïðèÿòèÿ êà-
÷åñòâà èíôîðìàöèè è ïåðåéòè ê åå ôîðìàëüíî-
ìó îïðåäåëåíèþ, äàòü ñòàòèñòè÷åñêóþ îöåíêó.
Âñå ýòî îáåñïå÷èâàåò íåîáîçðèìûå ïðåèìóùå-
ñòâà äëÿ äàëüíåéøåé îöåíêè ðèñêîâ è èõ õåä-
æèðîâàíèÿ. Ïîäâîäÿ èòîã, çàêîí÷èì ñëîâàìè
Ìàéåðà Ðîòøèëüäà: “Êòî âëàäååò èíôîðìàöè-
åé, òîò âëàäååò ìèðîì”.
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Çíà÷åíèÿ îñíîâíûõ áàíêîâñêèõ ïîêàçàòåëåé*

Место  в рейтинге по России Март 2013 г., тыс. руб. Показатель Газбанк Первобанк Газбанк Первобанк 
Активы нетто 130 88 29 510 941 58 477 125 
Чистая прибыль 246 281 20 647 16 342 
Капитал 121 93 4 267 249 6 304 857 
Кредитный портфель 100 80 22 837 845 29 849 779 
Просроченная задолженность в кредитном портфеле 92 79 852 804 1 048 098 
Вклады физических лиц 99 81 13 468 744 16 553 103 
Вложения в ценные бумаги 232 55 1 677 863 17 968 054 

 * Ñîñòàâëåíà ïî ìàòåðèàëàì ñàéòà http://www.banki.ru è îò÷åòíîñòè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ÐÔ,
ïóáëèêóåìîé íà ñàéòå Áàíêà Ðîññèè.


