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Ïðåäñòàâëåíû òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ è îñîáåííîñòè öåíîîáðàçîâàíèÿ íà ìèðîâîì ðûíêå íåôòè,
ðàñêðûòû îñîáåííîñòè ïîñòðîåíèÿ îðãàíèçîâàííîãî ðûíêà íåôòè â Ðîññèè è ìèðå.

Ñ íà÷àëà ÕÕ â. íåôòü íàõîäèòñÿ â ýïè-
öåíòðå ìåæäóíàðîäíîé ïîëèòèêè, ïðåäñòàâ-
ëÿÿ ñîáîé íàäåæíûé èñòî÷íèê áëàãîñîñòîÿ-
íèÿ è ïîëèòè÷åñêîé ñèëû ãîñóäàðñòâà. Ðîñ-
ñèÿ ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç êðóïíåéøèõ ìèðîâûõ
íåôòåäîáûâàþùèõ äåðæàâ, óäîâëåòâîðÿþùèõ
çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ðåñóðñîâ íå òîëüêî âíóò-
ðåííèå ïîòðåáíîñòè, íî è ýêñïîðòèðóþùàÿ
çíà÷èòåëüíûå èõ îáúåìû. Â äàííîé ñâÿçè
âîçíèêàåò ïðîáëåìà ñîçäàíèÿ ýôôåêòèâíîãî
îðãàíèçîâàííîãî ðûíêà íåôòè, îäíèì èç
ãëàâíûõ íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé îòñóòñòâèÿ
êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå ýôôåêòèâíûõ
ìåõàíèçìîâ òîðãîâëè è öåíîîáðàçîâàíèÿ. Òåì
ñàìûì ñîçäàþòñÿ òðóäíîñòè íà ïóòè ê ëèáå-
ðàëèçàöèè âíóòðåííåãî ðûíêà, äåëàåòñÿ íå-
âîçìîæíûì âëèÿíèå íà óðîâåíü è äèíàìèêó
ýêñïîðòíûõ öåí ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà è
îòå÷åñòâåííûõ êîìïàíèé. Âàæíîé ñîïðÿæåí-
íîé ïðîáëåìîé ÿâëÿåòñÿ íåäîñòàòî÷íîå íà
äàííûé ìîìåíò ðàçâèòèå ñåãìåíòà ïðîèçâîä-
íûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, ïîçâîëÿþùå-
ãî êîìïàíèÿì îñóùåñòâëÿòü ñòðàõîâàíèå ôè-
íàíñîâûõ è äðóãèõ òèïîâ ðèñêîâ. Ê òîìó æå
ñåé÷àñ íà ðîññèéñêèå ñîðòà íåôòè Urals è
Siberian Light ïðåðîãàòèâà â ôîðìèðîâàíèè
öåí ïðèíàäëåæèò áîëåå êðóïíûì òðàíñíàöè-
îíàëüíûì èìïîðòåðàì, êîòîðûå ñîçäàëè âå-
äóùèå ìèðîâûå áèðæåâûå ïëîùàäêè, à ðîñ-
ñèéñêèì êîìïàíèÿì è ãîñóäàðñòâó ïðèõîäèò-
ñÿ ïðèñïîñàáëèâàòüñÿ ê èõ ïîëèòèêå.

Ìèðîâîé ðûíîê íåôòè: òåíäåíöèè

ðàçâèòèÿ è îñîáåííîñòè öåíîîáðàçîâà-

íèÿ. Íåôòü, âûòåñíèâ óãîëü ñ ëèäèðóþùèõ
ïîçèöèé â ìèðîâîì ýíåðãîáàëàíñå, ñôîðìè-
ðîâàëà íîâóþ êîíöåïöèþ ýíåðãåòè÷åñêîãî
ðûíêà, ïðè êîòîðîé îáëàäàíèå óãëåâîäîðîä-
íûìè ðåñóðñàìè âûäâèãàåò ñòðàíû-ïðîèçâî-
äèòåëè â ðàçðÿä âëèÿòåëüíûõ èãðîêîâ íå òîëü-
êî ñûðüåâîãî, íî è ìèðîâîãî ðûíêà â öåëîì,

à òàêæå äàåò ïðåèìóùåñòâà â ìåæäóíàðîä-
íûõ ïîëèòè÷åñêèõ îòíîøåíèÿõ.

Ê òîìó æå ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ïîä âîçäåé-
ñòâèåì ñèñòåìíûõ ôàêòîðîâ ïðåâûøåíèÿ ñïðî-
ñà íàä ïðåäëîæåíèåì öåíà íåôòè â XXI â. áó-
äåò âîçðàñòàòü. Ñîîòâåòñòâåííî, áóäåò âîçðàñ-
òàòü è êîíêóðåíöèÿ çà âîçìîæíîñòü êîíòðîëè-
ðîâàòü èñòî÷íèêè óãëåâîäîðîäíîãî ñûðüÿ. Ïðè
ýòîì â ñâÿçè ñ ïîñòîÿííîé âîçìîæíîñòüþ âîç-
íèêíîâåíèÿ äåôèöèòà ïðåäëîæåíèÿ ðèñêîâàÿ
ñîñòàâëÿþùàÿ â öåíå íåôòè áóäåò íàõîäèòüñÿ
íà âûñîêîì óðîâíå, ÷òî îáóñëîâëèâàåò âåðîÿò-
íîñòü îáîñòðåíèÿ ìèðîâîé êîíêóðåíöèè çà ìå-
õàíèçìû öåíîîáðàçîâàíèÿ íà íåôòü.

Òîðãîâëÿ íåôòüþ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
êëþ÷åâîå çâåíî ìåæäó äâóìÿ ïîëþñàìè íå-
ôòÿíîé îòðàñëè: ïðåäëîæåíèåì íåôòè (ãåî-
ëîãîðàçâåäêà è äîáû÷à) è ñïðîñîì (ïåðåðà-
áîòêà, ñáûò íåôòåïðîäóêòîâ êîíå÷íîìó ïî-
òðåáèòåëþ). Îäíàêî íåôòü íå èìååò íàïðàâ-
ëåíèé ïðÿìîãî êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ, ÷òî
âûçûâàåò îïðåäåëåííûå ñëîæíîñòè ïðè îï-
ðåäåëåíèè åå ñòîèìîñòè è âíîñèò õàðàêòåð-
íûå èíñòèòóöèîíàëüíûå îñîáåííîñòè ôîðìè-
ðîâàíèÿ ìåæäóíàðîäíîãî ðûíêà ýòîãî òîâà-
ðà. Åå öåííîñòü îïðåäåëÿåòñÿ öåííîñòüþ ïðî-
äóêòîâ íåôòåïåðåðàáîòêè, à ñàìî öåíîîáðà-
çîâàíèå â íåêîòîðîé ñòåïåíè îòîðâàíî îò
ðåàëüíîãî ðûíêà ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ è
ñìåùåíî â îáëàñòü áèðæåâûõ ìåõàíèçìîâ.

Äâèæåíèå öåí íà íåôòü ïîäâåðæåíî âëè-
ÿíèþ êàê ñàìûõ íåçíà÷èòåëüíûõ è êðàòêî-
ñðî÷íûõ ôàêòîðîâ, òàê è äîëãîñðî÷íûõ äî-
ìèíèðóþùèõ òåíäåíöèé íà ìèðîâîì íåôòÿ-
íîì è äðóãèõ ñâÿçàííûõ ñ íèì ðûíêàõ.

Äèíàìèêà öåí ïîêàçûâàåò, ÷òî çà ïîñëå-
äíèå 30 ëåò íåôòÿíîé ðûíîê ïåðåæèë íå-
ñêîëüêî âçëåòîâ è ãëóáîêèõ ïàäåíèé. Òàê,
ìîæíî âûäåëèòü òðè ýòàïà èçìåíåíèÿ öåí íà
íåôòü ñ 1970 ã. ïî íàñòîÿùåå âðåìÿ:
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1) ýòàï ðåçêî ìåíÿþùåéñÿ öåíîâîé äè-
íàìèêè â óñëîâèÿõ àêòèâíîãî âçàèìîäåéñòâèÿ
öåí íà íåôòü ñî ñïðîñîì íà íåå è ÂÂÏ, èëè
ýòàï íîðìàëüíîãî íåôòÿíîãî ðûíêà (1970 ã. -
ñåðåäèíà 1980-õ ãã.);

2) ïåðåõîäíûé ýòàï êîíòðîëèðóåìîé ðû-
íî÷íûìè ìåòîäàìè ñòàáèëèçàöèè öåí íà
íåôòü (âòîðàÿ ïîëîâèíà 1980-õ ãã. - 1998 ã.);

3) ýòàï êîíòðîëèðóåìîãî ðîñòà öåí â óñ-
ëîâèÿõ íàðóøåíèÿ íîðìàëüíûõ ðûíî÷íûõ ìå-
õàíèçìîâ (1999 ã. - íàñòîÿùåå âðåìÿ).

Â öåëîì ê ôóíäàìåíòàëüíûì ôàêòîðàì
ðûíêà ìîæíî îòíåñòè: óñëîâèÿ äîáû÷è íåôòè
(ãåîãðàôè÷åñêèå, êëèìàòè÷åñêèå, óäàëåííîñòü
ìåñòîðîæäåíèé è ò.ï.), ñàì õàðàêòåð ìåñòî-
ðîæäåíèé; íåðàâíîìåðíîñòü ñîöèàëüíî-ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàí ìèðà è ñâÿçàííûå ñ
ýòèì èçìåíåíèÿ è ðàñøèðåíèå êîíòèíãåíòà
ñòðàí, ïðåäúÿâëÿþùèõ ðàñòóùèé ñïðîñ íà óã-
ëåâîäîðîäíûå ðåñóðñû â ñâÿçè ñ óñêîðåíèåì
èíäóñòðèàëüíîãî ðàçâèòèÿ (Êèòàé, Èíäèÿ, Áðà-
çèëèÿ, ðÿä ñòðàí ÀÑÅÀÍ è äð.).

Â ñâÿçè ñ òåì ÷òî íåôòÿíîé ðûíîê íå
ñïðàâëÿåòñÿ ñ âîçëîæåííîé íà íåãî çàäà÷åé
ïî ïðåäñêàçóåìîìó è ðàâíîâåñíîìó öåíîîá-
ðàçîâàíèþ, ñîçðåëè ïðåäïîñûëêè ê óñèëåíèþ
àäìèíèñòðàòèâíûõ ðû÷àãîâ ãîñóäàðñòâåííî-
ãî êîíòðîëÿ ñî ñòîðîíû ðàçâèòûõ ñòðàí íàä
ìåõàíèçìàìè öåíîîáðàçîâàíèÿ íà ìèðîâîì
ðûíêå íåôòè.

Â òî æå âðåìÿ íà öåíó íåôòè â êðàòêî-
ñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ìîãóò âëèÿòü ñïåêóëÿòèâ-
íûå èíòåðåñû êðóïíûõ áèðæåâûõ èãðîêîâ è
ñïëàíèðîâàííûå àêöèè ïî äåñòàáèëèçàöèè ðûí-
êà. Ñîâðåìåííûé ýòàï ðàçâèòèÿ ìèðîâîãî ðûí-
êà íåôòè îòëè÷àåòñÿ âûñîêîé âîëàòèëüíîñòüþ
öåí. Ýòî ñâÿçàíî, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñ òåì, ÷òî
ñèñòåìà ôîðìèðîâàíèÿ öåíû ïîòåðÿëà ñâîþ
ýôôåêòèâíîñòü â óñëîâèÿõ ôèíàíñîâîé ãëîáà-
ëèçàöèè è áåñêîíòðîëüíîãî ìàñøòàáíîãî ïå-
ðåìåùåíèÿ ñïåêóëÿòèâíûõ êàïèòàëîâ.

Ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ, íà÷àâøèéñÿ
â 2007-2008 ãã., ñàìûì ïàãóáíûì îáðàçîì îò-
ðàçèëñÿ íà ðîññèéñêîì ôèíàíñîâîì ðûíêå,
ñâåðíóâ, ïî ñóòè, òîðãîâëþ ôîíäîâûìè èíñò-
ðóìåíòàìè è ïåðåâåäÿ âñþ íàãðóçêó íà åãî âà-
ëþòíûé ñåãìåíò. ×ðåçìåðíîå äàâëåíèå íà âà-
ëþòíûé ðûíîê ïðèâîäèò ê ðåçêèì ñêà÷êàì êóð-
ñà ðóáëü/äîëëàð, ÷òî îáóñëîâëèâàåò ïåðìàíåí-
òíóþ èíôëÿöèþ, ñíèæàåò îáùóþ ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòü ðûíêà, ïàãóáíî îòðàæàåòñÿ íà èñïîë-
íåíèè áþäæåòà â öåëîì, à òàêæå âûíóæäàåò
Öåíòðîáàíê Ðîññèè ïðèáåãàòü ê âàëþòíûì èí-
òåðâåíöèÿì èç çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ. Ìû
ñ÷èòàåì, ÷òî ðåøåíèå ïðîáëåìû âûõîäà Ðîñ-
ñèè èç êðèçèñà ëåæèò íå â ôèíàíñîâîé, à â
ýíåðãåòè÷åñêîé ïëîñêîñòè è îñíîâàíî íà ðàç-
ðàáîòêå äåéñòâåííîé ýíåðãåòè÷åñêîé ñòðàòåãèè
â óâÿçêå ñ ñèñòåìîé çàùèòû íàöèîíàëüíûõ ýêî-
íîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ (ñì. òàáëèöó).

Äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé ìèðîâîãî íåôòÿíîãî ðûíêà

Периоды 
 До 1971 г. 1971-1986 гг. 1986-1998 гг. 1998 -  

по наст. время 
Принцип  
ценообразования  

Картельный  Картельный  Конкурентный  Конкурентный  

Кто устанавливает  
цену  

МНК  ОПЕК  Биржа  Биржа  

Число участников 
процесса  
ценообразования  

7  13  Множество  Множество  

Характер  
преимущественной  
конкуренции  

Горизонтальная  Вертикальная  Вертикальная +  
горизонтальная  

Вертикальная +  
горизонтальная  

Динамика спроса  Устойчивый рост  Рост/снижение  Замедленный рост  Взрывной рост  
Динамика издержек 
(основной фактор  
динамики)  

Снижение  
(природный)  

Рост (природный) /  
снижение (НТП)  

Снижение (НТП)  Снижение (НТП)  

Маркерные сорта  Западно-техасская,  
легкая аравийская  

Легкая аравийская,  
западно-техасская  

Западно-техасская,  
Брент, Дубай  

Западно-техасская,  
Брент, Дубай, Urals  

Динамика и уровни  
цен (долл. / баррель,  
в текущих ценах)  

Без особых  
изменений, около 2  

Рост с 2 до 40  
(к 1981), снижение  
до 30 (к 1985),  
падение до 10 (1986)  

Колебание  
в пределах 15-20  
(до 1997 г.), снижение  
до 10 (в 1998 г.)  

Рост до 147,3  
(к июлю 2008 г.),  
снижение до 30  
(к концу 2008 г.) 
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Ê òîìó æå ðîññèéñêàÿ íåôòÿíàÿ îòðàñëü
â ïîñëåäíèå ãîäû íàõîäèòñÿ â ñòàäèè ïîäúå-
ìà, ÷òî ïîìèìî ðîñòà äîáû÷è è ýêñïîðòà óã-
ëåâîäîðîäîâ ñîïðîâîæäàåòñÿ ñòðåìëåíèåì íà
óðîâíå ãîñóäàðñòâà ïðîâîäèòü ñàìîñòîÿòåëü-
íóþ àêòèâíóþ âíåøíåýêîíîìè÷åñêóþ ñòðàòå-
ãèþ, ñâÿçàííóþ ñ âûõîäîì íà íîâûå ðûíêè.
Â òî æå âðåìÿ ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî ñî-
ñòîÿíèå íåôòÿíîé îòðàñëè õàðàêòåðèçóåòñÿ
ðÿäîì ïðîáëåì, êîòîðûå ñîçäàþò ðåàëüíûå
ïðåäïîñûëêè ñíèæåíèÿ â áóäóùåì óðîâíÿ
äîáû÷è è îáúåìîâ ýêñïîðòà íåôòè. Â èõ ÷èñ-
ëå âûñîêèé óðîâåíü èçíîñà îñíîâíûõ ïðîèç-
âîäñòâåííûõ ôîíäîâ, îòñóòñòâèå èíôîðìàöè-
îííîé ïðîçðà÷íîñòè è åäèíîãî èíôîðìàöè-
îííîãî ïîëÿ íåôòÿíîé îòðàñëè, äåôèöèò èí-
âåñòèöèé, íèçêàÿ êàïèòàëèçàöèÿ íåôòÿíûõ
êîìïàíèé â ñðàâíåíèè ñ çàðóáåæíûìè àíà-
ëîãàìè. Âûøåóêàçàííûå ïðîáëåìû óñóãóáëÿ-
þòñÿ íåäîñòàòêàìè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëè-
ðîâàíèÿ íåäðîïîëüçîâàíèÿ, êîòîðûå ïðèâî-
äÿò ê óâåëè÷åíèþ êîëè÷åñòâà çàêîíñåðâèðî-
âàííûõ íåðåíòàáåëüíûõ ñêâàæèí.

Â öåëîì ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ñëîæèëèñü ðå-
àëüíûå ïðåäïîñûëêè ê èíñòèòóöèîíàëüíîé
êîððåêöèè ìèðîâîãî ðûíêà íåôòè â ïëàíå
óñèëåíèÿ àäìèíèñòðàòèâíûõ ðû÷àãîâ êîíòðî-
ëÿ ðàçâèòûõ ñòðàí íàä ìåõàíèçìàìè áèðæå-
âîãî è âíåáèðæåâîãî öåíîîáðàçîâàíèÿ. Ðåà-
ëèçàöèÿ ýòèõ èçìåíåíèé â ñîñòîÿíèè ñóùå-
ñòâåííî îñëàáèòü âîçìîæíîñòè Ðîññèè ó÷à-
ñòâîâàòü â ïðîöåññå ìåæäóíàðîäíîãî ðåãó-
ëèðîâàíèÿ öåí íà íåôòü è âëèÿòü, òàêèì îá-
ðàçîì, íà êîíúþíêòóðó îòå÷åñòâåííîãî ýêñ-
ïîðòà íåôòè. Ñïîñîáîì ñíèæåíèÿ óêàçàííûõ
âûøå ðèñêîâ, à òàêæå îáåñïå÷åíèÿ íàèáîëåå
áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé ýêñïîðòà íà ìèðîâîé
ðûíîê ÿâëÿåòñÿ ðåàëèçàöèÿ ñòðàòåãèè ïî ñî-
çäàíèþ áèðæåâîé òîðãîâëè ðîññèéñêîé íå-
ôòüþ íà òåððèòîðèè Ðîññèè áåç ïðèâÿçêè ê
ìèðîâûì ìàðêåðíûì ñîðòàì è, ñîîòâåòñòâåí-
íî, çàðóáåæíûì òîðãîâûì ïëîùàäêàì.

Îñîáåííîñòè ïîñòðîåíèÿ îðãàíèçî-

âàííîãî ðûíêà íåôòè â Ðîññèè è ìèðå.

Àíàëèç èñòîðèè ðàçâèòèÿ ìèðîâîãî íåôòÿ-
íîãî ðûíêà ïîêàçûâàåò, ÷òî ðåàëüíûå ïðåä-
ïîñûëêè äëÿ îðãàíèçàöèè áèðæåâîé òîðãîâ-
ëè ïîÿâèëèñü òîëüêî â ñåðåäèíå 1980-õ ãã.
Îäíîé èç îñíîâíûõ ïðè÷èí ïåðåõîäà îò êàð-
òåëüíîãî öåíîîáðàçîâàíèÿ ê ðûíî÷íîìó ñòàë
ïðîèçîøåäøèé ðàçðûâ ìåæäó ñòðàíàìè
ÎÏÅÊ, êîíòðîëèðóþùèìè ñóììàðíî áîëåå

80% ìèðîâûõ çàïàñîâ íåôòè, è âåäóùèìè
ìèðîâûìè äåðæàâàìè - êðóïíåéøèìè ïîòðå-
áèòåëÿìè íåôòè, îáúåäèíèâøèìèñÿ äëÿ ïðî-
òèâîñòîÿíèÿ äèêòàòó öåí ñî ñòîðîíû íåôòÿ-
íîãî êàðòåëÿ â ñïåöèàëüíóþ îðãàíèçàöèþ -
ÌÝÀ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ýòè äâà ìåõàíèçìà
áèðæåâîãî è êàðòåëüíîãî öåíîîáðàçîâàíèÿ
íàõîäÿòñÿ â ïîñòîÿííîì ïðîòèâîáîðñòâå è
îêàçûâàþò äðóã íà äðóãà çíà÷èòåëüíîå âëèÿ-
íèå.

Ìèðîâîé áèðæåâîé ðûíîê íåôòè è íåô-
òåïðîäóêòîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñëîæíûé
ìåõàíèçì öåíîîáðàçîâàíèÿ, ñòðóêòóðà è ïðà-
âèëà ñîâåðøåíèÿ ñäåëîê íà êîòîðîì ïîä÷è-
íåíû â ïåðâóþ î÷åðåäü îòðàñëåâîé ñïåöèôè-
êå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íåôòÿíîé îòðàñëè (èí-
ôðàñòðóêòóðíàÿ ñõåìà “îò ñêâàæèíû äî áåí-
çîêîëîíêè”: ðàçâåäêà, äîáû÷à, òðàíñïîðòè-
ðîâêà, ïåðåðàáîòêà, ðåàëèçàöèÿ êîíå÷íûì
ïîòðåáèòåëÿì). Ïðè ýòîì îñíîâíàÿ ÷àñòü òî-
âàðíûõ ñäåëîê îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî ñðåäíåñðî÷-
íûì (îò ïîëóãîäà äî ãîäà) è äîëãîñðî÷íûì
(áîëåå ãîäà) êîíòðàêòàì ìåæäó äîáûâàþùåé
íåôòü êîìïàíèåé è êîìïàíèÿìè, îñóùåñòâ-
ëÿþùèìè ïåðåðàáîòêó íåôòè è ïîñëåäóþùóþ
ðåàëèçàöèþ íåôòåïðîäóêòîâ. Â ñèëó òåõíè-
÷åñêîé íåâîçìîæíîñòè îðãàíèçîâàòü òîðãîâ-
ëþ ñåðüåçíûìè îáúåìàìè íåôòè áèðæè êàê
îðãàíèçàòîðû òîðãîâ ñîñðåäîòî÷èëèñü íà
ðàçâèòèè ïðîèçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðó-
ìåíòîâ (ôüþ÷åðñû, îïöèîíû, ôîðâàðäíûå
êîíòðàêòû), èìåþùèõ áàçîâûì òîâàðîì íåôòü
èëè íåôòåïðîäóêòû. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïî-
ìèìî õåäæèðîâàíèÿ áèðæåâîé ðûíîê ïðîèç-
âîäíûõ èíñòðóìåíòîâ ñëóæèò îñíîâíûì ìå-
õàíèçìîì öåíîîáðàçîâàíèÿ, îïðåäåëåíèÿ òå-
êóùåé öåíîâîé êîíúþíêòóðû. Ðàñ÷åòû ïî
áîëüøèíñòâó êîíòðàêòîâ îñóùåñòâëÿþòñÿ ïî
ðåçóëüòàòàì òîðãîâ ôüþ÷åðñàìè íà âåäóùèõ
áèðæàõ ìèðà. Ñëåäîâàòåëüíî, áèðæåâîé ðû-
íîê íå íàðóøàåò ñëîæèâøèõñÿ ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ ñâÿçåé, à ñëóæèò â ïåðâóþ î÷åðåäü äëÿ
âûÿâëåíèÿ “ñïðàâåäëèâûõ” öåí è ñòðàõîâà-
íèÿ öåíîâûõ ðèñêîâ.

Ïðîöåññ ñîçäàíèÿ áèðæåâûõ è áðîêåðñêèõ
ñòðóêòóð íà÷àëñÿ â Ðîññèè â íà÷àëå 1990-õ ãã.,
è ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî â íàñòîÿùåå
âðåìÿ îñíîâíûå óñëîâèÿ äëÿ ðàçâèòèÿ áèð-
æåâîé òîðãîâëè íåôòüþ è íåôòåïðîäóêòàìè
ôàêòè÷åñêè èìåþòñÿ. Åñëè òàêîé àìáèöèîç-
íûé ïðîåêò áóäåò ðåàëèçîâàí, òî ðîññèéñêàÿ
áèðæà ñòàíåò îäíîé èç âåäóùèõ òîðãîâûõ
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ïëîùàäîê. Ñîçäàíèå áèðæè ïîçâîëèò îáåñ-
ïå÷èòü óñòîé÷èâîñòü âíóòðåííåãî ðûíêà íå-
ôòè è íåôòåïðîäóêòîâ è âûÿâèòü ýêîíîìè-
÷åñêè îáîñíîâàííûé óðîâåíü öåí. Èñïîëüçî-
âàíèå ìåõàíèçìîâ áèðæåâîé òîðãîâëè íåôòüþ
áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü, ïðåæäå âñåãî, îïòèìè-
çàöèè ñòpyêòyðû âíóòðåííåãî ðûíêà.

Êàê èçâåñòíî, íà ìèðîâîì ðûíêå ñóùå-
ñòâóåò öåíîâîé ðàçðûâ ìåæäó ìàðêàìè Brent
è Urals. Öåíîîáðàçîâàíèå Urals â íàñòîÿùèé
ìîìåíò íåïðîçðà÷íî. Êîíå÷íóþ öåíó Urals
ñåé÷àñ îïðåäåëÿþò àãåíòñòâà Platts è Argus
íà îñíîâàíèè òàê íàçûâàåìûõ “äîêëàäîâ ðûí-
êó”, îïèñûâàþùèõ çàêëþ÷åííûå êîíòðàêòû
íà Urals òðåéäåðîâ, îðèåíòèðóþùèõñÿ íà öåíó
Brent. Ðàçíèöà â öåíàõ Brent è Urals, òàê íà-
çûâàåìûé äèôôåðåíöèàë, ïî÷òè âñåãäà îò-
ðèöàòåëüíà è êîëåáëåòñÿ â äèàïàçîíå 0,2-
6 äîëë. çà áàððåëü. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ îòíîñè-
òåëüíî íèçêèì êà÷åñòâîì ðîññèéñêîé íåôòè.

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî óæå ñ ëåòà 2006 ã. â
Ðîññèè íà÷àòà òîðãîâëÿ áåñïîñòàâî÷íûìè ôüþ-
÷åðñàìè íà ðîññèéñêóþ íåôòü, íî ïîêà îáî-
ðîòû ìèíèìàëüíû, òàê êàê áåç âîçìîæíîñòè
ôèçè÷åñêèõ ïîñòàâîê íåôòè êîíòðàêò íå èíòå-
ðåñåí êðóïíûì ìèðîâûì òðåéäåðàì. Â îêòÿá-
ðå 2006 ã. íà Íüþ-Éîðêñêîé áèðæå ñòàðòîâà-
ëè ôüþ÷åðñíûå òîðãè íà ðîññèéñêóþ ýêñïîð-
òíóþ ñìåñü. Ôüþ÷åðñ íà ðîññèéñêóþ íåôòü
íàçâàí àááðåâèàòóðîé REBCO - Russian Export
Blend Crude Oil. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî, ïîñëå
òîãî êàê òîðãîâëÿ REBCO, à âîçìîæíî è äðó-
ãîé ìàðêîé, íàáåðåò îáîðîòû íà íüþ-éîðêñ-
êîé NYMEX è íà ïîñòàâêó ðîññèéñêîé íåôòè
èç Ïðèìîðñêà â ÷èêàãñêîé òîðãîâîé ñèñòåìå
CME Globex, ýòîò êîíòðàêò áóäåò òîðãîâàòüñÿ
è íà äðóãèõ áèðæàõ, ãëàâíûì îáðàçîì íà Ðîñ-

ñèéñêîé òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêîé áèðæå
(Ñàíêò-Ïåòåðáóðã), êîòîðàÿ ñòàíåò îäíèì èç
ýëåìåíòîâ öåïî÷êè íåïðåðûâíîé òîðãîâëè ðîñ-
ñèéñêîé íåôòüþ âî âñåì ìèðå. Òîðãîâëÿ ðîñ-
ñèéñêîé íåôòüþ êàê ñàìîñòîÿòåëüíûì ïðîäóê-
òîì, íå ïðèâÿçàííûì ê Brent, ïîçâîëÿåò íàäå-
ÿòüñÿ íà ðîñò åå öåíû. Äåëî â òîì, ÷òî ñåé÷àñ
ôèçè÷åñêèå îáúåìû äîáû÷è è òîðãîâëè Brent
íà ïîðÿäîê ìåíüøå, ÷åì ïîñòàâêè Urals èç Ðîñ-
ñèè íà ìèðîâîé ðûíîê.

Òàêæå îáåñïå÷åíèå óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ
âíóòðåííåãî ðûíêà íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ
îãðàíè÷èò ìîíîïîëèçì êîìïàíèé íà ðåãèî-
íàëüíûõ ðûíêàõ íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ;
ëèêâèäèðóåò íåäîñòàòî÷íóþ çàãðóæåííîñòü
íåôòåïåðåðàáàòûâàþùèõ çàâîäîâ è ñðûâû
áåñïåðåáîéíîãî ñíàáæåíèÿ â ñåçîíû ïèêî-
âûõ íàãðóçîê ïîòðåáëåíèÿ; ñáàëàíñèðóåò
ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå íà ðåãèîíàëüíûõ ðûí-
êàõ; áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü äàëüíåéøåìó ðàç-
âèòèþ ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà êàê â ñåê-
òîðå äîáû÷è íåôòè, òàê è â ðîçíè÷íîì íåô-
òåïðîäóêòîîáåñïå÷åíèè.

1. BP Statistical Review of World Energy, June
2008.

2. Ìîðãóíîâ Å.Â., Áóðàâöåâ Ë.À. Íåôòÿíàÿ
áèðæà è áèðæåâàÿ òîðãîâëÿ ñûðîé íåôòüþ //
Ïðîáëåìû ðàçâèòèÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè / ïîä
ðåä. Â.À. Öâåòêîâà. Ì., 2009. Âûï. 2. Ñ. 92-101.

3. Ìîðãóíîâ Å.Â., Ïàïàâà È.Ò. Ðàçâèòèå öå-
íîâûõ èíñòðóìåíòîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íåôòÿíî-
ãî ðûíêà Ðîññèè // ÝÊÎ. 2006. ¹ 9 (387).
Ñ. 130-145.

4. Ñèçèêîâ À.Ï. Îïòèìèçàöèÿ ïðîèçâîäñòâåí-
íî-ñáûòîâîé ïðîãðàììû íåôòÿíîé êîìïàíèè //
Âåñòí. Ñàìàð. ãîñ. ýêîí. óí-òà. Ñàìàðà, 2011. ¹ 7
(81). Ñ. 80.

Ïîñòóïèëà â ðåäàêöèþ 04.03.2013 ã.


