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Ðàñêðûòû îñîáåííîñòè ðàçâèòèÿ ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé è èõ ðîëü íà ñîâðåìåííîì
ýòàïå ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ÐÔ, âûÿâëåíû òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ êîëè÷åñòâà ìèêðîôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé îòíîñèòåëüíî èõ ïðèíàäëåæíîñòè òîìó èëè èíîìó ôåäåðàëüíîìó îêðóãó. Ïîñòðî-
åíà ýêîíîìåòðè÷åñêàÿ ìîäåëü, ïðåäñòàâëÿþùàÿ ñîáîé ñèñòåìó ðåêóðñèâíûõ óðàâíåíèé è îòðà-
æàþùàÿ âçàèìîçàâèñèìîñòü îïðåäåëåííûõ ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè ìèêðîôèíàíñîâîé îðãà-
íèçàöèè.

Êðåäèò ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç îñíîâîïîëàãà-
þùèõ ýëåìåíòîâ ðàçâèòèÿ ñîâðåìåííîé ýêî-
íîìè÷åñêîé ñèñòåìû. Êðåäèòíûå ðåñóðñû
èñïîëüçóþò íå òîëüêî êðóïíûå ñóáúåêòû ýêî-
íîìèêè (ïðîìûøëåííûå, àãðîïîìûøëåííûå,
áàíêîâñêèå, òîðãîâûå ñòðóêòóðû), íî è ôè-
çè÷åñêèå ëèöà - îòäåëüíûå ãðàæäàíå. Âîç-
ìîæíîñòü äîñòóïà ê êðåäèòíûì ðåñóðñàì ïî-
çâîëÿåò óñêîðèòü äîñòèæåíèå ïîñòàâëåííûõ
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåëåé. Êðåäèò - ýòî îäíî èç
ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ â ñîâðåìåííîé ýêîíîìè-
êå. Ýâîëþöèÿ ñèñòåìû êðåäèòà îïðåäåëÿåòñÿ
ðàçâèòèåì ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè, ïðåîá-
ëàäàþùèìè ôîðìàìè è ìåòîäàìè õîçÿéñòâî-
âàíèÿ. Íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ýêîíîìè÷åñêî-
ãî ðàçâèòèÿ â Ðîññèè îñóùåñòâëÿþò ñâîþ
äåÿòåëüíîñòü ñïåöèàëèçèðîâàííûå íåáàíêîâ-
ñêèå èíñòèòóòû, îðèåíòèðîâàííûå íà îáñëó-
æèâàíèå ÷åòêî îïðåäåëåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ
çâåíüåâ.

Â íàñòîÿùåé ðàáîòå îáúåêòîì èññëåäî-
âàíèÿ âûñòóïàåò îðãàíèçàöèÿ, îñíîâíûì âè-
äîì äåÿòåëüíîñòè êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ ìèêðî-
êðåäèòîâàíèå, ïðåäìåòîì - äîõîäíîñòü îò ïðå-
äîñòàâëåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ íåöåëåâûõ çàé-
ìîâ ôèçè÷åñêèì ëèöàì. Ñîãëàñíî Ôåäåðàëü-
íîìó çàêîíó îò 2 èþëÿ 2010 ã. ¹ 151-ÔÇ
(ðåä. îò 30 íîÿáðÿ 2011 ã.) “Î ìèêðîôèíàí-
ñîâîé äåÿòåëüíîñòè è ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãà-
íèçàöèÿõ”, ìèêðîôèíàíñîâàÿ îðãàíèçàöèÿ
(ÌÔÎ) - ýòî þðèäè÷åñêîå ëèöî, çàðåãèñòðè-
ðîâàííîå â ôîðìå ôîíäà, àâòîíîìíîé íåêîì-
ìåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè, ó÷ðåæäåíèÿ (çà èñ-

êëþ÷åíèåì áþäæåòíîãî ó÷ðåæäåíèÿ), íåêîì-
ìåð÷åñêîãî ïàðòíåðñòâà, õîçÿéñòâåííîãî îá-
ùåñòâà èëè òîâàðèùåñòâà, îñóùåñòâëÿþùåå
ìèêðîôèíàíñîâóþ äåÿòåëüíîñòü è âíåñåííîå
â ãîñóäàðñòâåííûé ðååñòð ìèêðîôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé â ïîðÿäêå, ïðåäóñìîòðåííîì
óêàçàííûì çàêîíîì; ìèêðîçàåì - çàåì, ïðå-
äîñòàâëÿåìûé çàéìîäàâöåì çàåìùèêó íà óñ-
ëîâèÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ äîãîâîðîì çàéìà,
â ñóììå, íå ïðåâûøàþùåé 1 ìëí ðóá.

Ïðîöåññ ìèêðîêðåäèòîâàíèÿ ïðåäïîëàãàåò
ïðåäîñòàâëåíèå çàéìîâ íà ñðàâíèòåëüíî íå-
áîëüøèå ñóììû íàñåëåíèþ, ñóáúåêòàì ìàëî-
ãî áèçíåñà, êîòîðûì íåäîñòóïíû óñëóãè òðà-
äèöèîííûõ áàíêîâñêèõ îðãàíèçàöèé ïî ïðè-
÷èíå íåñîîòâåòñòâèÿ ïðåäúÿâëÿåìûì ê íèì
òðåáîâàíèÿì. Çàéìû, êàê ïðàâèëî, íåöåëåâûå,
ò.å. íàðÿäó ñ èñïîëüçîâàíèåì ïîëó÷åííûõ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ â ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ öå-
ëÿõ âîçìîæíî èõ ïðèìåíåíèå è â öåëÿõ ïî-
òðåáëåíèÿ (îáðàçîâàíèå, çäðàâîîõðàíåíèå,
ëè÷íîå ïîòðåáëåíèå).

Âîñòðåáîâàííîñòü óñëóã ìèêðîôèíàíñî-
âûõ îðãàíèçàöèé î÷åâèäíà. Òàê, 2005 ã. áûë
îáúÿâëåí Îðãàíèçàöèåé Îáúåäèíåííûõ Íà-
öèé ãîäîì ìèêðîêðåäèòîâàíèÿ, ÷òî ïîä÷åðê-
íóëî çíà÷èìîñòü òàêîãî ðîäà óñëóã â ïîâû-
øåíèè óðîâíÿ æèçíè íàñåëåíèÿ è ïðîöåññå
ïðåîäîëåíèÿ áåäíîñòè â ìèðå.

Ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè, ôóíêöè-
îíèðóþùèå íà òåððèòîðèè ÐÔ, âêëþ÷åíû â
åäèíûé ãîñóäàðñòâåííûé ðååñòð ìèêðîôè-
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íàíñîâûõ îðãàíèçàöèé. Ïî îïðåäåëåíèþ
ÎÎÍ, ìèêðîôèíàíñîâàÿ îðãàíèçàöèÿ - ýòî
îðãàíèçàöèÿ, êîòîðàÿ ïðåäîñòàâëÿåò ôèíàí-
ñîâûå óñëóãè òåì, êòî èìååò ñðàâíèòåëüíî
íèçêèé äîõîä è íå èìååò äîñòóïà ê òðàäèöè-
îííîé áàíêîâñêîé ñèñòåìå1. Ïî ñîñòîÿíèþ
íà 20 äåêàáðÿ 2012 ã. â ðååñòðå çàðåãèñòðè-
ðîâàíî 2544 ÌÔÎ (âêëþ÷àÿ êîììåð÷åñêèå è
íåêîììåð÷åñêèå).

Ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ðåãèîíîâ (ôå-
äåðàëüíûõ îêðóãîâ), íàðÿäó ñ òåððèòîðèàëü-
íûìè ôàêòîðàìè (îáùèé óðîâåíü íàêîïëåí-
íîãî â ðåãèîíå ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà,
ýôôåêòèâíîñòü óïðàâëåíèÿ èííîâàöèîííûì
ðàçâèòèåì è äð.), âêëþ÷àåò â ñåáÿ è óðîâåíü
ðàçâèòèÿ ðûíî÷íîé èíôðàñòðóêòóðû ðåãèî-
íà2. Ê ðûíî÷íîé èíôðàñòðóêòóðå, áåçóñëîâ-
íî, ìîæíî îòíåñòè è íàëè÷èå òàêîãî íåáàí-
êîâñêîãî èíñòèòóòà, êàê ìèêðîôèíàíñîâûå
îðãàíèçàöèè.

Àíàëèç ðååñòðà ïîçâîëèë ñãðóïïèðîâàòü
ÌÔÎ ïî èõ ïðèíàäëåæíîñòè ê îïðåäåëåííî-
ìó ôåäåðàëüíîìó îêðóãó (ðèñ. 1).

Òàê, íàèáîëüøåå êîëè÷åñòâî ÌÔÎ çàðå-
ãèñòðèðîâàíî íà òåððèòîðèè Ïðèâîëæñêîãî
ôåäåðàëüíîãî îêðóãà (27,08% îò îáùåãî êî-
ëè÷åñòâà), ïðè÷åì ìàêñèìàëüíî áîëüøîå ÷èñ-
ëî îðãàíèçàöèé, çàðåãèñòðèðîâàííûõ â ÏÔÎ,
îòìå÷åíî â Ðåñïóáëèêå Òàòàðñòàí (19,77%
îðãàíèçàöèé îêðóãà, òàáë. 1).

Àáñîëþòíûì ëèäåðîì ïî ÷èñëó ÌÔÎ ÿâ-
ëÿåòñÿ ã. Ìîñêâà (293 îðãàíèçàöèè, èëè
11,52% îò âñåõ ÌÔÎ, çàðåãèñòðèðîâàííûõ
â ÐÔ).

Ïðåäñòàâëÿåò îïðåäåëåííûé èíòåðåñ äèíà-
ìèêà êîëè÷åñòâà ÌÔÎ ïî ôåäåðàëüíûì îêðó-
ãàì çà 2003, 2005, 2007 ãã.3 (òàáë. 2, ðèñ. 2).
Óâåëè÷åíèå ÷èñëà ÌÔÎ ïðîèçîøëî â Öåíòðàëü-
íîì, Ïðèâîëæñêîì (íàèáîëåå ñóùåñòâåííîå) è
Óðàëüñêîì ôåäåðàëüíûõ îêðóãàõ. Óìåíüøåíèå
÷èñëà ÌÔÎ ïðîñëåæèâàåòñÿ â Ñåâåðî-Çàïàäíîì,
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  Ðèñ. 1. Ãðóïïèðîâêà ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé

ïî ïðèíàäëåæíîñòè ê ôåäåðàëüíûì îêðóãàì ÐÔ

Òàáëèöà 1

Ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè,

çàðåãèñòðèðîâàííûå â Ïðèâîëæñêîì

ôåäåðàëüíîì îêðóãå íà 20.12.2012 ã.

Субъект РФ Количество МФО, ед. 
Республика Марий Эл  17 
Республика Мордовия 18 
Ульяновская область 23 
Пензенская область 25 
Саратовская область 28 
Оренбургская область 30 
Кировская область 36 
Чувашская Республика 36 
Республика Башкортостан 50 
Нижегородская область 57 
Самарская область 58 
Удмуртская Республика 74 
Пермский край 100 
Республика Татарстан 136 
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Òàáëèöà 2

Êîëè÷åñòâî ÌÔÎ, çàðåãèñòðèðîâàííûõ â ÐÔ ïî ôåäåðàëüíûì îêðóãàì

Количество зарегистрированных МФО, 
% от общего числа Федеральный округ РФ 

2003 г. 2005 г. 2007 г. 2012 г. 
Северо-Западный 10 14 11 10 
Центральный 20 20 15 22 
Приволжский 20 20 11 27 
Южный 14 13 28 11 
Северо-Кавказский - - - 4 
Уральский 5 4 1 7 
Сибирский 20 20 27 13 
Дальневосточный 11 9 7 6 
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Дальневосточный ФО
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  Ðèñ. 2. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ êîëè÷åñòâà ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé

ïî ôåäåðàëüíûì îêðóãàì ÐÔ
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Þæíîì (íàèáîëåå ñóùåñòâåííîå), Ñèáèðñêîì
è Äàëüíåâîñòî÷íîì îêðóãàõ.

Îäíèì èç ñóáúåêòîâ Ïðèâîëæñêîãî ôå-
äåðàëüíîãî îêðóãà, îòëè÷àþùèìñÿ äîâîëüíî
âûñîêèìè òåìïàìè ðàçâèòèÿ ðûíêà ìèêðîôè-
íàíñèðîâàíèÿ, ÿâëÿåòñÿ Ñàìàðñêàÿ îáëàñòü.

Â Ñàìàðñêîé îáëàñòè â 2010 ã. ñîñòîÿë-
ñÿ ïåðâûé ñïåöèàëüíûé ìèêðîôèíàíñîâûé
ôîðóì, ãäå áûëî îòìå÷åíî, “÷òî äîñòóïíûå
äëÿ íà÷èíàþùèõ ïðåäïðèíèìàòåëåé çàéìû ïî-
ìîãóò îáåñïå÷èòü ìàëûé áèçíåñ ôèíàíñîâû-
ìè ðåñóðñàìè, ÷òî ïîçâîëèò ðåàëèçîâàòü íå-
áîëüøèå, íî àêòóàëüíûå è âîñòðåáîâàííûå
íàñåëåíèåì ïðîåêòû ïî îêàçàíèþ óñëóã è ïðî-
èçâîäñòâó òîâàðîâ”4. Äàííîå ìåðîïðèÿòèå ïå-
ðåøëî â ðàçðÿä åæåãîäíûõ. Òàê, â äåêàáðå
2012 ã. ñîñòîÿëñÿ óæå III Ñàìàðñêèé ìèêðî-
ôèíàíñîâûé ôîðóì “Ðåãóëèðîâàíèå è ñàìî-
ðåãóëèðîâàíèå ìèêðîôèíàíñîâîãî ðûíêà”,
îðãàíèçàòîðîì êîòîðîãî âûñòóïèëî íåêîììåð-
÷åñêîå ïàðòíåðñòâî “Ïðîôåññèîíàëüíîå îáúå-
äèíåíèå ìèêðîôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ”. Îá-
ñóæäàëèñü èçìåíåíèÿ â çàêîíîäàòåëüíîé
áàçå äåÿòåëüíîñòè ÌÔÎ, ìåðû ãîñóäàðñòâåí-
íîé ïîääåðæêè äàííîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè,
òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ êðåäèòíîé êîîïåðàöèè5.
Ëåéòìîòèâîì ôîðóìà ñòàëî ïîíèìàíèå òîãî,
÷òî ïðè îïåðåæàþùåì ðàçâèòèè ïîòðåáèòåëü-
ñêîé ñîñòàâëÿþùåé ïðîöåññà êðåäèòîâàíèÿ
óñèëèâàåòñÿ ðîëü ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíè-
çàöèé êàê èíñòðóìåíòà ïîâûøåíèÿ ñîöèàëü-
íîé ýôôåêòèâíîñòè ðûíî÷íîé ñðåäû.

Â ñâÿçè ñ ðîñòîì ìàñøòàáîâ, ïîïóëÿðíî-
ñòè è ñëîæíîñòè ìèêðîôèíàíñîâîé äåÿòåëü-
íîñòè îãðîìíîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ îðãàíè-
çàöèè äîëæíîãî óðîâíÿ ôèíàíñîâîé îò÷åò-
íîñòè ÌÔÎ, à òàêæå åå æèçíåñïîñîáíîñòè.
Äîñòèæåíèå áîëüøåé ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëü-
íîñòè íåâîçìîæíî áåç èñïîëüçîâàíèÿ äîâîëü-
íî ñëîæíûõ èíñòðóìåíòîâ ôèíàíñîâîãî ìå-
íåäæìåíòà, íàïðèìåð ìåòîäà àíàëèçà êîýô-
ôèöèåíòîâ. Äàííûé èíñòðóìåíò ôèíàíñîâî-
ãî àíàëèçà ïîçâîëÿåò îöåíèòü ñàìîîêóïàå-
ìîñòü, ýôôåêòèâíîñòü îðãàíèçàöèè, êà÷åñòâî
ïîðòôåëÿ åå çàéìîâ.

Íàðÿäó ñ ïðèìåíåíèåì èíñòðóìåíòîâ ôè-
íàíñîâîãî àíàëèçà, óâåëè÷åíèþ ýôôåêòèâíî-
ñòè äåÿòåëüíîñòè ÌÔÎ ñïîñîáñòâóåò òàêæå
ïðèìåíåíèå ìåòîäîâ ýêîíîìåòðè÷åñêîãî ìî-
äåëèðîâàíèÿ, ïîçâîëÿþùèõ ðåàëèçîâàòü âû-
ÿâëåííûå âçàèìîçàâèñèìîñòè ïîêàçàòåëåé
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè ïîñðåäñòâîì ýêî-

íîìåòðè÷åñêèõ ìîäåëåé ñ öåëüþ èõ ïðèìåíå-
íèÿ ïðè êðàòêîñðî÷íîì ïðîãíîçèðîâàíèè.

Â íàñòîÿùåé ðàáîòå ïðåäìåò èññëåäîâà-
íèÿ - äåÿòåëüíîñòü ìèêðîôèíàíñîâîé îðãà-
íèçàöèè, çàðåãèñòðèðîâàííîé íà òåððèòîðèè
Ñàìàðñêîé îáëàñòè, à öåëü - ìîäåëèðîâàíèå
êîððåëÿöèîííîé çàâèñèìîñòè âûðó÷êè îðãà-
íèçàöèè (ñóììà ïîëó÷åííûõ ïðîöåíòîâ ïî
ìèêðîçàéìàì) îò äðóãèõ ïîêàçàòåëåé äåÿòåëü-
íîñòè ÌÔÎ. Îáúåì ñòàòèñòè÷åñêîãî ìàññèâà
ñîñòàâèë 33 íàáëþäåíèÿ.

Äëÿ âûÿâëåíèÿ íàëè÷èÿ êîððåëÿöèîííîé
çàâèñèìîñòè ìåæäó ïîêàçàòåëÿìè (ïåðåìåí-
íûìè) è îïðåäåëåíèÿ åå òåñíîòû, à òàêæå ñ
öåëüþ èñêëþ÷åíèÿ ÿâëåíèÿ ìóëüòèêîëëèíå-
àðíîñòè â ïðåäïîëàãàåìîé ìîäåëè áûëà ïî-
ñòðîåíà è ïðîàíàëèçèðîâàíà ìàòðèöà ïàðíûõ
êîýôôèöèåíòîâ êîððåëÿöèè. Ïðîöåññ ñïåöè-
ôèêàöèè ìîäåëè áûë îñóùåñòâëåí íà îñíî-
âå äàííûõ ãðàôè÷åñêîãî àíàëèçà. Â ðåçóëü-
òàòå ðàçðàáîòàííàÿ ýêîíîìåòðè÷åñêàÿ ìîäåëü
èìååò âèä ñèñòåìû ðåêóðñèâíûõ óðàâíåíèé:

,

ãäå  - ñóììà ìèêðîçàéìîâ, âûäàííûõ çà
ìåñÿö, ðóá.;  - âûðó÷êà îðãàíèçàöèè
(ñóììà ïîëó÷åííûõ ïðîöåíòîâ ïî ìèêðî-
çàéìàì), ðóá.;  - ÷èñëî çàéìîâ, ïðåäî-
ñòàâëåííûõ ÌÔÎ çà ìåñÿö, åä.;  - ñóì-
ìà âîçâðàùåííûõ çàåìùèêàìè äåíåæíûõ
ñðåäñòâ, ðóá.

Â äàííîé ñèñòåìå êàæäîå óðàâíåíèå ðàñ-
ñìàòðèâàëîñü ñàìîñòîÿòåëüíî, ïàðàìåòðû ðåã-
ðåññèè îïðåäåëÿëèñü ìåòîäîì íàèìåíüøèõ
êâàäðàòîâ. Ñòàòèñòè÷åñêàÿ çíà÷èìîñòü îöåíîê
ïàðàìåòðîâ ðåãðåññèè ïðîâåðÿëàñü ñ èñïîëü-
çîâàíèåì t-ñòàòèñòèêè íà 5%-íîì óðîâíå çíà-
÷èìîñòè. Ñòàòèñòè÷åñêàÿ çíà÷èìîñòü óðàâíå-
íèÿ â öåëîì ïðîâåðÿëàñü ñ èñïîëüçîâàíèåì
F-ñòàòèñòèêè. Â òàáë. 3 ïðèâåäåíû îöåíêè
êîýôôèöèåíòîâ ðåãðåññèè ïåðâîãî óðàâíåíèÿ

(1)

Òàáëèöà 3

Ïîêàçàòåëè âåðèôèêàöèè ïåðâîãî óðàâíåíèÿ

ýêîíîìåòðè÷åñêîé ìîäåëè (1)

 5129,684 -183667,343  

 136,597 108591,659  
 37,553 -1,691  

 0,978 2,04 tдв.кр (0,05; 31) 
Fнабл 1410,267 4,16 Fкр (0,05; 1; 31) 

FГолдфелд - Квандт 0,992 3,179 Fкр (0,05; 9; 9) 
c
Бàртëеттàb  7,247 7,815  
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ñèñòåìû (1), à òàêæå äîïîëíèòåëüíûå ðåã-
ðåññèîííûå ñòàòèñòèêè.

Èç òàáë. 3 ñëåäóåò, ÷òî îöåíêà  ñòàòèñ-
òè÷åñêè çíà÷èìà. Îáúÿñíÿþùàÿ ñïîñîáíîñòü
óðàâíåíèÿ âûñîêà, â öåëîì ìîäåëü ìîæåò
áûòü ïðèçíàíà çíà÷èìîé 

Îòìåòèì, ÷òî ðåãðåññèîííûå óðàâíåíèÿ
òåñòèðîâàëèñü íà ãåòåðîñêåäàñòè÷íîñòü îñ-
òàòêîâ äâóìÿ ìåòîäàìè: ñ ïðèìåíåíèåì òåñòà
Ãîëäôåëäà - Êâàíäòà è ñòàòèñòèêè Áàðòëåò-
òà6. Îòìåòèì, ÷òî â êà÷åñòâå íóëåâîé áûëà
ïðèíÿòà ãèïîòåçà î ãîìîñêåäàñòè÷íîñòè îñ-
òàòêîâ óðàâíåíèÿ.

Ñòàòèñòèêà Áàðòëåòòà èìååò âèä:

,

ãäå îáúåì âûáîðêè;  - îáúåì -é ïîäâû-

áîðêè, ; ;  - îöåíêà äèñ-

ïåðñèè îñòàòêîâ ðåãðåññèè â -é ïîäâû-
áîðêå; ïðè ãîìîñêåäàñòè÷íîñòè îñòàòêîâ
äàííàÿ ñòàòèñòèêà èìååò ðàñïðåäåëåíèå

.

Âèä ñòàòèñòèêè, èñïîëüçóåìîé â òåñòå
Ãëåéçåðà:

.

Èç òàáë. 3 ñëåäóåò, ÷òî ïðè ïðèìåíåíèè
îáîèõ ìåòîäîâ áûëà äîêàçàíà ãîìîñêåäàñ-
òè÷íîñòü îñòàòêîâ ðåãðåññèè.

Àíàëèç îñòàòêîâ óðàâíåíèÿ íà àâòîêîððå-
ëÿöèþ ïîçâîëèë âûÿâèòü åå ïðèñóòñòâèå. Êîýô-
ôèöèåíò àâòîêîððåëÿöèè ïåðâîãî ïîðÿäêà ñî-
ñòàâèë  Ýòîò êîýôôèöèåíò áûë ïðèçíàí
ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷èìûì ïîñðåäñòâîì ðàñ÷åòà
ñòàòèñòèêè Äàðáèíà - Óîòñîíà (DW

íàáë
 = 0,833;

α  = 0,01; d
1
 = 1,172; d

2
 = 1,29). Óñòðàíåíèå

àâòîêîððåëÿöèè ïðîèçâîäèëîñü ñ ïîìîùüþ
àâòîðåãðåññèîííîãî ïðåîáðàçîâàíèÿ Áîêñà -
Äæåíêèíñîíà ñ ïîïðàâêîé Ïðàéñà - Óèíñòî-
íà (äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ ïåðâîãî íàáëþäåíèÿ).
Îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ ðåãðåññèè áûëè óòî÷-
íåíû è ñîñòàâèëè

 ; .

Â òàáë. 4 ïðèâåäåíû ñîîòâåòñòâóþùèå ïî-
êàçàòåëè àíàëèçà âòîðîãî óðàâíåíèÿ ñèñòå-
ìû (1).

Àíàëèçèðóÿ ïîêàçàòåëè òàáë. 4, ìîæíî
ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû:

♦ îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ ðåãðåññèè ìî-
ãóò áûòü ïðèçíàíû ñòàòèñòè÷åñêè íàäåæíû-
ìè (çà èñêëþ÷åíèåì ñâîáîäíîãî ÷ëåíà óðàâ-
íåíèÿ);

♦ îáúÿñíÿþùàÿ ñïîñîáíîñòü ìîäåëè âå-
ëèêà, ïðè ýòîì êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè
ìîæåò ñ÷èòàòüñÿ ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷èìûì;

♦ ãåòåðîñêåäàñòè÷íîñòü îñòàòêîâ íå âû-
ÿâëåíà (ñ èñïîëüçîâàíèåì è òåñòà Ãîëäôåë-
äà - Êâàíäòà è ñòàòèñòèêè Áàðòëåòòà).

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî áûëà îáíàðóæåíà,
êàê è â óðàâíåíèè (1), íåçíà÷èòåëüíàÿ
àâòîêîððåëÿöèÿ îñòàòêîâ ïåðâîãî ïîðÿäêà
( ). Äàííàÿ ïðîáëåìà áûëà ðåøåíà
àíàëîãè÷íûì ìåòîäîì. Ïîñëå óòî÷íåíèÿ
îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ ðåãðåññèè óðàâíåíèÿ
(2) ñîñòàâèëè = 1,08; = -0,133; =
= 389115.

Òàêèì îáðàçîì, ñèñòåìà (1) èìååò
ýìïèðè÷åñêèé âèä:

Ñèñòåìà (4) ïîçâîëÿåò îõàðàêòåðèçîâàòü
âëèÿíèå îäíîãî ïîêàçàòåëÿ äåÿòåëüíîñòè

Òàáëèöà 4

Ïîêàçàòåëè âåðèôèêàöèè âòîðîãî óðàâíåíèÿ ýêîíîìåòðè÷åñêîé ìîäåëè (1)

(2)

(3)

(4)
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ÌÔÎ íà âåëè÷èíó äðóãîãî. Òàê, åñëè ÷èñëî
ìèêðîçàéìîâ, ïðåäîñòàâëåííûõ îðãàíèçàöè-
åé, óâåëè÷èòñÿ íà åäèíèöó, òî ñóììà ìèêðî-
çàéìîâ, âûäàííûõ çà ìåñÿö, âîçðàñòåò íà
5039,228 ðóá. Íàèáîëåå èíòåðåñíûì, ñ òî÷-
êè çðåíèÿ ôèíàíñîâîé äîõîäíîñòè, ÿâëÿåòñÿ
ïîêàçàòåëü ó

2
 - âûðó÷êà îðãàíèçàöèè. Åñëè

ñóììà âîçâðàùåííûõ çàåìùèêàìè äåíåæíûõ
ñðåäñòâ (õ

2
) óâåëè÷èòñÿ çà ìåñÿö íà 1 ðóá.,

òî âûðó÷êà îðãàíèçàöèè óâåëè÷èòñÿ íà 1,08
ðóá. Ïîêàçàòåëü ñóììû ìèêðîçàéìîâ, âûäàí-
íûõ çà ìåñÿö (ó

1
), îêàçûâàåò ïðîòèâîïîëîæ-

íîå âëèÿíèå - ïðè óâåëè÷åíèè ýòîãî ïîêàçà-
òåëÿ íà 1 ðóá. ïðîèçîéäåò ñíèæåíèå âûðó÷-
êè íà 0,133 ðóá.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ïëàíèðîâàíèå
äåÿòåëüíîñòè ìèêðîôèíàíñîâîé îðãàíèçàöèè,
ñïîñîáíîå îáåñïå÷èòü îáîçíà÷åííûå ãîðèçîí-
òû ðàçâèòèÿ, íåâîçìîæíî áåç íàó÷íî îáî-

ñíîâàííîãî è êîìïëåêñíîãî ïîäõîäà, îïèðà-
þùåãîñÿ íà ïîäêðåïëåííûå òåîðèåé îñíîâû
ýêîíîìåòðè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ âçàèìîçà-
âèñèìîñòåé.
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