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Êëþ÷åâûå ñëîâà: áóõãàëòåðñêàÿ (ôèíàíñîâàÿ) îò÷åòíîñòü, ôèíàíñîâûé àíàëèç, îöåíêà ëèê-
âèäíîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ðàñ÷åò ïðîäîëæèòåëüíîñòè ôèíàíñîâîãî è îïåðàöèîííî-
ãî öèêëîâ, ÷èñòûå àêòèâû.

Ðàññìîòðåíû îñîáåííîñòè ôîðìèðîâàíèÿ è îòðàæåíèÿ â îò÷åòíîñòè ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè
îðãàíèçàöèé ñ äëèòåëüíûì ïðåðûâíûì ïðîèçâîäñòâåííûì öèêëîì, à òàêæå èõ âëèÿíèå íà
ìåòîäèêó àíàëèçà ëèêâèäíîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Ïðåäëîæåíà ìåòîäèêà ðàñ÷åòà
÷èñòûõ àêòèâîâ ñ ó÷åòîì ñïåöèôèêè âûøåíàçâàííûõ îðãàíèçàöèé è ñòàäèè îñóùåñòâëåíèÿ
ïðîåêòà, êîòîðàÿ ïîçâîëèò äàòü áîëåå îáúåêòèâíóþ îöåíêó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçà-
öèè ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè.

Â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ÷ðåç-
âû÷àéíî âàæíî îáëàäàòü äîñòîâåðíîé èíôîð-
ìàöèåé î ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è ñòà-
áèëüíîñòè îðãàíèçàöèé. Ýòî âàæíî íå òîëü-
êî èíâåñòîðàì, ïîñòàâùèêàì, ïîêóïàòåëÿì, íî
è ðóêîâîäñòâó è ñîáñòâåííèêàì ñàìîé îðãà-
íèçàöèè. Òàêóþ èíôîðìàöèþ òðàäèöèîííî
ìîæíî ïîëó÷èòü èç áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñî-
âîé) îò÷åòíîñòè, êîòîðàÿ äîñòóïíà âñåì
ïîëüçîâàòåëÿì è ïîçâîëÿåò äàòü êà÷åñòâåí-
íóþ îöåíêó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíè-
çàöèè íà îñíîâå êîëè÷åñòâåííûõ ðàñ÷åòîâ ñ
ïðèìåíåíèåì ðåêîìåíäóåìûõ êðèòåðèåâ è
íîðìàòèâîâ.

Ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü - ýòî ñòðóêòóðè-
ðîâàííîå ïðåäñòàâëåíèå äàííûõ î õîçÿé-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è ôèíàíñîâîì ïîëî-
æåíèè îðãàíèçàöèè. Íà îñíîâàíèè äàííûõ
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè îñóùåñòâëÿåòñÿ ôè-
íàíñîâûé êîíòðîëü íàä ôèíàíñîâûìè ðå-
çóëüòàòàìè, ôèíàíñîâûì è èìóùåñòâåííûì
ïîëîæåíèåì îñíîâíûõ ãðóïï ëèö, èíòåðåñû
êîòîðûõ ñîåäèíåíû â þðèäè÷åñêîì ëèöå.
Îò÷åòíûå äàííûå ÿâëÿþòñÿ ôàêòîëîãè÷åñêîé
áàçîé ïðè âûðàáîòêå îáîñíîâàííûõ óïðàâ-
ëåí÷åñêèõ ðåøåíèé íà áóäóùåå (ïëàíèðîâà-
íèå, áþäæåòèðîâàíèå, ïðîãíîçèðîâàíèå).
ÌÑÔÎ, îáåñïå÷èâàþùèå ñîïîñòàâèìîñòü
áóõãàëòåðñêîé äîêóìåíòàöèè ìåæäó êîìïà-
íèÿìè â îáùåìèðîâîì ìàñøòàáå, óñòàíàâ-
ëèâàþò êà÷åñòâåííûå êðèòåðèè èíôîðìàöèè,
ñîäåðæàùåéñÿ â ôèíàíñîâûõ îò÷åòàõ: ïîíÿò-
íîñòü (ïðîçðà÷íîñòü), çíà÷èìîñòü, äîñòîâåð-

íîñòü è ñîïîñòàâèìîñòü. Èìåííî êà÷åñòâî
ïðåäñòàâëåííîé èíôîðìàöèè âî ìíîãîì îï-
ðåäåëÿåò îáúåêòèâíîñòü è çíà÷èìîñòü âûâî-
äîâ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà.

Îñíîâíîé ôîðìîé áóõãàëòåðñêîé îò÷åò-
íîñòè, èñïîëüçóåìîé ïðè ôèíàíñîâîì àíà-
ëèçå, ÿâëÿåòñÿ áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ïîýòî-
ìó è àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ÷àñòî
íàçûâàþò àíàëèçîì áàëàíñà. Ïî ñóùåñòâó,
áàëàíñ îòðàæàåò ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãà-
íèçàöèè íà îïðåäåëåííóþ äàòó. Åãî ñòðóêòó-
ðà è ñîäåðæàíèå ïîçâîëÿþò ïðîâîäèòü ýêñï-
ðåññ-àíàëèç è óãëóáëåííûé àíàëèç ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ñ ïðèìåíåíèåì îïðåäåëåí-
íûõ èíäèêàòîðîâ. Òàê, íàïðèìåð, áàëàíñ ïðè-
çíàåòñÿ ëèêâèäíûì, à îðãàíèçàöèÿ ïëàòåæå-
ñïîñîáíîé è ôèíàíñîâî óñòîé÷èâîé, åñëè âû-
ïîëíÿþòñÿ ñëåäóþùèå ñîîòíîøåíèÿ:

Âíåîáîðîòíûå àêòèâû ≤  Ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà;

Òåêóùèå àêòèâû ≥  Çàåìíîãî êàïèòàëà.
Äëÿ ïîëîæèòåëüíîé îöåíêè ëèêâèäíîñòè

îðãàíèçàöèè äîñòàòî÷íî ñîáëþäåíèÿ ñëåäó-
þùèõ óñëîâèé:

Âíåîáîðîòíûå àêòèâû ≤  Ïîñòîÿííîãî
êàïèòàëà (èëè Ñóììû ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
è äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ);

Òåêóùèå àêòèâû ≥  Òåêóùèõ ïàññèâîâ (èëè
Êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ).

Íåêîòîðûå ýêîíîìèñòû ïðåäëàãàþò áîëü-
øåå êîëè÷åñòâî óñëîâèé è ñîîòíîøåíèé äëÿ
îöåíêè ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ îðãàíèçàöèè.
Â ÷àñòíîñòè, Ë.Â. Äîíöîâà è Í.À. Íèêèôîðî-
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âà ïðåäëîæèëè ïðèçíàêè “õîðîøåãî” áàëàí-
ñà:

♦ âàëþòà áàëàíñà â êîíöå îò÷åòíîãî ïå-
ðèîäà äîëæíà óâåëè÷èâàòüñÿ ïî ñðàâíåíèþ
ñ íà÷àëîì ïåðèîäà;

♦ òåìïû ïðèðîñòà îáîðîòíûõ àêòèâîâ
äîëæíû áûòü âûøå, ÷åì òåìïû ïðèðîñòà âíå-
îáîðîòíûõ àêòèâîâ;

♦ ñîáñòâåííûé êàïèòàë îðãàíèçàöèè äîë-
æåí ïðåâûøàòü çàåìíûé, à òåìïû åãî ðîñòà
äîëæíû áûòü âûøå, ÷åì òåìïû ðîñòà çàåì-
íîãî êàïèòàëà;

♦ òåìïû ïðèðîñòà äåáèòîðñêîé è êðåäè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè äîëæíû áûòü ïðè-
ìåðíî îäèíàêîâûìè;

♦ äîëÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â îáîðîòíûõ
àêòèâàõ äîëæíà áûòü áîëåå 10%;

♦ â áàëàíñå äîëæíà îòñóòñòâîâàòü ñòà-
òüÿ “Íåïîêðûòûé óáûòîê”1.

Îáúåêòèâíî îöåíèòü ôèíàíñîâîå ñîñòî-
ÿíèå íà îñíîâå âûøåíàçâàííûõ ïðèçíàêîâ
ìîæíî ëèøü ïðè óñëîâèè, ÷òî ñòàðòîâûé èëè
èñõîäíûé áàëàíñ áûë “õîðîøèì”.

Â öåëîì ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ïðàêòè-
÷åñêè âñå ïðèìåíÿåìûå â íàñòîÿùåå âðåìÿ
ìåòîäèêè àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïî-
ñòðîåíû íà îñíîâå ñóùåñòâóþùåé ñòðóêòóðû
áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà è ñîäåðæàíèÿ åãî
ñòàòåé. Â îòäåëüíûõ ìåòîäèêàõ è ïðè ïðîâå-
äåíèè êîíêðåòíûõ àíàëèòè÷åñêèõ èññëåäîâà-
íèé äåëàþòñÿ ïîïûòêè äèôôåðåíöèðîâàòü
êðèòåðèè ïî îòðàñëåâîìó ïðèçíàêó. Îäíàêî
îáû÷íî âûäåëÿþò ïðîèçâîäñòâî è òîðãîâëþ
(íàïðèìåð, â ìåòîäèêàõ îöåíêè êðåäèòîñïî-
ñîáíîñòè çàåìùèêà). Â ñâîþ î÷åðåäü, è ïðî-
èçâîäñòâåííàÿ äåÿòåëüíîñòü ñóùåñòâåííî
ðàçëè÷àåòñÿ ïî îòðàñëåâîé ñïåöèôèêå, îïðå-
äåëÿþùåé äëèòåëüíîñòü ïðîèçâîäñòâåííîãî
öèêëà, ðèòìè÷íîñòü âûïóñêà ïðîäóêöèè è îêà-
çàíèÿ óñëóã, âûïîëíåíèÿ ðàáîò, à òàêæå ôè-
íàíñèðîâàíèå, äâèæåíèå äåíåæíûõ ïîòîêîâ.
Ýòî îêàçûâàåò âëèÿíèå íà ñòðóêòóðó áóõãàë-
òåðñêîãî áàëàíñà è ñîäåðæàíèå îòäåëüíûõ
ñòàòåé, ÷òî äåëàåò íåêîððåêòíûì ïðèìåíåíèå
åäèíûõ êðèòåðèåâ ê îöåíêå ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ ðàçëè÷íûõ îðãàíèçàöèé.

Ïîä ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì ïîíèìàåò-
ñÿ ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ôèíàíñèðîâàòü
ñâîþ äåÿòåëüíîñòü, ò.å. õàðàêòåðèñòèêà åå
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè - ïëàòåæåñïîñîáíî-
ñòè, êðåäèòîñïîñîáíîñòè, èñïîëüçîâàíèÿ ôè-
íàíñîâûõ ðåñóðñîâ è êàïèòàëà, âûïîëíåíèÿ

îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì è äðóãèìè
õîçÿéñòâóþùèìè ñóáúåêòàìè. Ôèíàíñîâîå ñî-
ñòîÿíèå, îïðåäåëÿåìîå êàê êîìïëåêñíîå ïî-
íÿòèå, õàðàêòåðèçóþùååñÿ ñèñòåìîé ïîêàçà-
òåëåé, îòðàæàþùèõ íàëè÷èå, ðàçìåùåíèå è
èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ îðãà-
íèçàöèè, ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì âçàèìîäåé-
ñòâèÿ âñåõ ýëåìåíòîâ ñèñòåìû ôèíàíñîâûõ
îòíîøåíèé îðãàíèçàöèè è ïîýòîìó îáóñëîâ-
ëèâàåòñÿ âñåé ñîâîêóïíîñòüþ ïðîèçâîäñòâåí-
íî-õîçÿéñòâåííûõ ôàêòîðîâ. Êàê îòäåëüíûå
õàðàêòåðèñòèêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ìîæ-
íî ðàññìàòðèâàòü ïîíÿòèÿ ëèêâèäíîñòè, ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, äåëîâîé àêòèâíîñòè,
ðåíòàáåëüíîñòè.

Ïðè ðûíî÷íûõ îòíîøåíèÿõ îäíèì èç âàæ-
íåéøèõ óñëîâèé æèçíåäåÿòåëüíîñòè îðãàíèçà-
öèè ñòàíîâèòñÿ åãî ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü,
õàðàêòåðèçóþùàÿ ñïîñîáíîñòü ñóáúåêòà õîçÿé-
ñòâîâàíèÿ ôóíêöèîíèðîâàòü è ðàçâèâàòüñÿ, ñî-
õðàíÿòü ðàâíîâåñèå ñâîèõ àêòèâîâ è ïàññèâîâ
â èçìåíÿþùåéñÿ âíóòðåííåé è âíåøíåé ñðåäå,
ãàðàíòèðóþùåå åãî ïîñòîÿííóþ ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòü è èíâåñòèöèîííóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü
â ãðàíèöàõ äîïóñòèìîãî óðîâíÿ ðèñêà.

Óñòîé÷èâîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå äîñ-
òèãàåòñÿ ïðè äîñòàòî÷íîñòè ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà, õîðîøåì êà÷åñòâå àêòèâîâ, ïðèåìëå-
ìîì óðîâíå ðåíòàáåëüíîñòè ñ ó÷åòîì îïåðà-
öèîííîãî è ôèíàíñîâîãî ðèñêà, ïðè âûñî-
êîé ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè, ïðè ñòàáèëüíûõ
äîõîäàõ è øèðîêèõ âîçìîæíîñòÿõ ïðèâëå÷å-
íèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ. Òàêèì îáðàçîì, àíà-
ëèç óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íà
òó èëè èíóþ äàòó äîëæåí ïîçâîëèòü îòâåòèòü
íà âîïðîñ: íàñêîëüêî ïðàâèëüíî ïðåäïðèÿ-
òèå óïðàâëÿëî ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè â òå-
÷åíèå ïåðèîäà, ïðåäøåñòâóþùåãî ýòîé äàòå.
Ñóùíîñòü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îïðåäå-
ëÿåòñÿ ýôôåêòèâíûì ôîðìèðîâàíèåì, ðàñïðå-
äåëåíèåì è èñïîëüçîâàíèåì ôèíàíñîâûõ ðå-
ñóðñîâ, à ïëàòåæåñïîñîáíîñòü âûñòóïàåò åå
âíåøíèì ïðîÿâëåíèåì.

Íåñìîòðÿ íà êàæóùóþñÿ ïðîñòîòó çàäà-
÷è êîëè÷åñòâåííîé îöåíêè ôèíàíñîâîé óñ-
òîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè, åäèíîãî îáùåïðèç-
íàííîãî ïîäõîäà ê ïîñòðîåíèþ ñîîòâåòñòâó-
þùèõ àëãîðèòìîâ àíàëèçà íåò. Ïîêàçàòåëè,
âêëþ÷àåìûå â ðàçëè÷íûå ìåòîäèêè, ìîãóò
ñóùåñòâåííî âàðüèðîâàòüñÿ êàê â êîëè÷å-
ñòâåííîì îòíîøåíèè, òàê è ïî ìåòîäàì ðàñ-
÷åòà, ïðè÷åì ýòî ñâîéñòâåííî è îòå÷åñòâåí-
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íîé, è çàðóáåæíîé òåîðèè è ïðàêòèêå. Òàêîå
ðàçíîîáðàçèå îáúÿñíÿåòñÿ íàëè÷èåì ó àíà-
ëèòèêîâ ðàçëè÷àþùèõñÿ ïðèîðèòåòîâ è ïðè-
ñòðàñòèé ê òåì èëè èíûì ïîêàçàòåëÿì. Â ñâîþ
î÷åðåäü, ýòî îáóñëîâëèâàåòñÿ îòíîøåíèåì
àíàëèòèêîâ ê íåîáõîäèìîñòè è öåëåñîîáðàç-
íîñòè ñîâìåñòíîãî ðàññìîòðåíèÿ èñòî÷íèêîâ
ñðåäñòâ è àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ, à òàêæå ðàç-
ëè÷èÿìè â òðàêòîâêå ðîëè êðàòêîñðî÷íûõ ïàñ-
ñèâîâ, â òîì ÷èñëå êðàòêîñðî÷íûõ èñòî÷íè-
êîâ ôèíàíñîâîãî õàðàêòåðà.

Òðàäèöèîííî äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè èñïîëüçóþò êàê ìåòîäèêó îï-
ðåäåëåíèÿ òèïà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè,
çàêëþ÷àþùóþñÿ â îöåíêå äîñòàòî÷íîñòè èñ-
òî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ çàïàñîâ, òàê è êî-
ýôôèöèåíòíûé àíàëèç.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 35 Çàêîíà ÐÔ “Îá
àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ” â îöåíêå ôèíàíñî-
âîé óñòîé÷èâîñòè îáùåñòâ ðåøàþùóþ ðîëü
èãðàåò ïîêàçàòåëü ÷èñòûõ àêòèâîâ. ×èñòûå
àêòèâû - ýòî áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü èìóùå-
ñòâà, óìåíüøåííàÿ íà ñóììó îáÿçàòåëüñòâ
îðãàíèçàöèè, ò.å. ôàêòè÷åñêè ýòî àêòèâû, ñâî-
áîäíûå îò îáÿçàòåëüñòâ. Òàêèì îáðàçîì, ïî
ñóùåñòâó, ÷èñòûå àêòèâû îòðàæàþò ôèíàí-
ñîâóþ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè è ñòåïåíü
åå ëèêâèäíîñòè.

Íåêîòîðûå ýêîíîìèñòû ïðåäëàãàþò àíà-
ëèçèðîâàòü ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü íà ýòà-
ïàõ æèçíåííîãî öèêëà îðãàíèçàöèè è ïðîâî-
äèòü åå ìîíèòîðèíã íà îñíîâå èíòåãðàëüíî-
ãî ïîêàçàòåëÿ: “Óðîâåíü ôèíàíñîâîé óñòîé-
÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ìåíÿåòñÿ â çàâèñèìîñ-
òè îò ñòàäèè æèçíåííîãî öèêëà”2. Êîíöåïöèÿ
æèçíåííîãî öèêëà òîâàðà îñíîâûâàåòñÿ íà
òîì, ÷òî ëþáûå èçäåëèÿ, ðàáîòà, óñëóãà ñ
îïðåäåëåííûìè ïîòðåáèòåëüñêèìè ñâîéñòâà-
ìè ðàíî èëè ïîçäíî âûòåñíÿþòñÿ ñ ðûíêà
áîëåå ñîâåðøåííûì òîâàðîì, îáëàäàþùèì
ëó÷øèìè ïîòðåáèòåëüñêèìè ñâîéñòâàìè.

Æèçíåííûé öèêë õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåê-
òà â çàâèñèìîñòè îò îáúåìà ïðîäàæ ïðåäëà-
ãàåòñÿ ðàçáèòü íà øåñòü îòäåëüíûõ ýòàïîâ:
ýòàï âîçíèêíîâåíèÿ (ó÷ðåæäåíèÿ) ôèðìû; ýòàï
íà÷àëà îñíîâíîé (òåêóùåé) äåÿòåëüíîñòè; ýòàï
àêòèâíîãî ðîñòà îáúåìà ïðîäàæ; ýòàï ñòàáè-
ëèçàöèè (çðåëîñòè); ýòàï ñòàðåíèÿ (ñèñòåì-
íîå ïàäåíèå îáúåìà ïðîäàæ); ýòàï ëèêâèäà-
öèè ôèðìû â ðåçóëüòàòå ôèíàíñîâîé íåñîñ-
òîÿòåëüíîñòè è îáúÿâëåíèÿ åå áàíêðîòîì. Â
ïðîöåññå áàíêðîòñòâà óñïåøíî ðåàëèçóþòñÿ

ìåðîïðèÿòèÿ ïî ôèíàíñîâîìó îçäîðîâëåíèþ,
è íà÷èíàåòñÿ íîâûé öèêë.

Ïî íàøåìó ìíåíèþ, íå ìåíåå âàæíûì
ÿâëÿåòñÿ èçó÷åíèå îñîáåííîñòåé ôèíàíñîâî-
ãî àíàëèçà ïðè ðàçëè÷íîé ïðîäîëæèòåëüíî-
ñòè ôèíàíñîâîãî è îïåðàöèîííîãî öèêëîâ.

Ïðîäîëæèòåëüíîñòü ôèíàíñîâîãî öèêëà
îòðàæàåò âðåìÿ, â òå÷åíèå êîòîðîãî äåíåæ-
íûå ñðåäñòâà îòâëå÷åíû èç îáîðîòà îðãàíè-
çàöèè. Ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé âçàèìî-
ñâÿçü ïðèòîêà è îòòîêà îáîðîòíîãî êàïèòàëà è
äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé, îïðåäåëÿåòñÿ ïóòåì
âû÷èòàíèÿ èç ïðîäîëæèòåëüíîñòè îïåðàöèîí-
íîãî öèêëà ïåðèîäà îáîðîòà êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè. Â ñâîþ î÷åðåäü, îïåðàöèîí-
íûé öèêë ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñóììèðîâàíèåì ïå-
ðèîäîâ îáîðîòà çàïàñîâ è äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè. Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ñóùå-
ñòâóþò ðàçíûå ïîäõîäû ê ðàñ÷åòó ïðîäîëæè-
òåëüíîñòè îáîðîòà çàïàñîâ. Âî-ïåðâûõ, åå
ìîæíî ðàññ÷èòàòü â öåëîì ïî âñåì çàïàñàì
ëèáî îòäåëüíî ïî ïðîèçâîäñòâåííûì çàïàñàì
è ãîòîâîé ïðîäóêöèè. Âî-âòîðûõ, èìåþòñÿ ðàç-
ëè÷íûå ìíåíèÿ ïî îïðåäåëåíèþ ïîêàçàòåëÿ
îáîðîòà. Áîëåå òî÷íûì è, ñëåäîâàòåëüíî,
îáúåêòèâíûì ÿâëÿåòñÿ ðàñ÷åò, äåòàëèçèðóþ-
ùèé ïîêàçàòåëè çàïàñîâ, îòíîñÿùèõñÿ ê ðàç-
íûì ñòàäèÿì êðóãîîáîðîòà êàïèòàëà.

Ïåðèîä îáðàùåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ
çàïàñîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîäîëæèòåëü-
íîñòü íàõîæäåíèÿ ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ íà
ñêëàäå ïåðåä ïåðåäà÷åé â ïðîèçâîäñòâî. Êàê
ïðàâèëî, ïðåäëàãàåòñÿ ðàññ÷èòûâàòü îòíîøå-
íèå ñðåäíèõ ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, óì-
íîæåííûõ íà ïðîäîëæèòåëüíîñòü ïåðèî-
äà, ê çàòðàòàì íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè.
Ïî íàøåìó ìíåíèþ, áûëî áû áîëåå ïðàâèëü-
íûì â çíàìåíàòåëå â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëÿ îáî-
ðîòà èñïîëüçîâàòü îáùèé ðàñõîä ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ çàïàñîâ.

Ïåðèîä îáðàùåíèÿ çàïàñîâ ãîòîâîé ïðî-
äóêöèè õàðàêòåðèçóåò âðåìÿ íàõîæäåíèÿ ãî-
òîâîé ïðîäóêöèè íà ñêëàäå ïåðåä ðåàëèçà-
öèåé.

Ïåðèîä îáðàùåíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè îòðàæàåò ïðîäîëæèòåëüíîñòü ïå-
ðèîäà êðåäèòîâàíèÿ ïîêóïàòåëåé, èëè âðåìÿ
ìåæäó ïðîäàæåé ïðîäóêöèè è ïîñòóïëåíèåì
äåíåæíûõ ñðåäñòâ çà ýòó ïðîäóêöèþ.

Ïåðèîä îáðàùåíèÿ êðåäèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè - ýòî âðåìÿ ìåæäó ïîêóïêîé ìàòå-
ðèàëîâ è ïëàòåæàìè ïîñòàâùèêàì.
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Ôèíàíñîâûé öèêë, êàê áûëî ñêàçàíî
âûøå, õàðàêòåðèçóåò âðåìÿ îòâëå÷åíèÿ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ èç îáîðîòà îðãàíèçàöèè.
Ñëåäîâàòåëüíî, ÷åì íèæå åãî âåëè÷èíà, òåì
âûøå îáîðà÷èâàåìîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ, òåì
ñ ìåíüøèì êîëè÷åñòâîì ôèíàíñîâûõ ðåñóð-
ñîâ îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ïîëó÷èòü áîëüøå ïðè-
áûëè. Îäíàêî â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ âåëè÷èíà
ôèíàíñîâîãî öèêëà ïðèîáðåòàåò îòðèöàòåëü-
íîå çíà÷åíèå. Ýòî ìîæåò ïðîèçîéòè çà ñ÷åò
äëèòåëüíîãî öèêëà îáðàùåíèÿ êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè, ïðè÷èíîé êîòîðîãî ìîãóò
áûòü íåïëàòåæè èëè çàäåðæêè ïëàòåæåé êðå-
äèòîðàì. Êàê ïðàâèëî, òàêàÿ ñèòóàöèÿ õàðàê-
òåðíà äëÿ îðãàíèçàöèé, íàõîäÿùèõñÿ â òÿ-
æåëîì ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè, áëèçêîì ê
áàíêðîòñòâó. Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî öèêëà
ïîäòâåðæäàþò â ýòîì ñëó÷àå ðàçáàëàíñèðî-
âàííîñòü èñòî÷íèêîâ è ÿâíûå ïðîáëåìû ôè-
íàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ.

Îäíàêî îòðèöàòåëüíûå çíà÷åíèÿ ôèíàí-
ñîâîãî öèêëà ñâîéñòâåííû è óñïåøíûì â
ôèíàíñîâîì îòíîøåíèè îðãàíèçàöèÿì. Ýòî
õàðàêòåðíî äëÿ ôèðì, ðàáîòàþùèõ íà óñëî-
âèÿõ ïîëó÷åíèÿ ïðåäîïëàòû îò ïîêóïàòåëåé è
çàêàç÷èêîâ. Â ýòîì ñëó÷àå íå ïðîèñõîäèò
èçúÿòèÿ ñðåäñòâ èç îáîðîòà. Íî ñëåäóåò îá-
ðàòèòü âíèìàíèå íà èçìåíåíèå ñîñòàâà äåáè-
òîðîâ è êðåäèòîðîâ. Ïîêóïàòåëè, êîòîðûå
òðàäèöèîííî âõîäÿò â ñîñòàâ äåáèòîðîâ, ïå-
ðå÷èñëèâ àâàíñû çà òîâàðû, ðàáîòû, óñëóãè,
ñòàíîâÿòñÿ êðåäèòîðàìè. Ïîñòàâùèêè, ïîëó-
÷èâ ïðåäîïëàòû çà ñûðüå è ìàòåðèàëû, ïåðå-
õîäÿò èç êðåäèòîðîâ â ãðóïïó äåáèòîðîâ.

Òàêèì îáðàçîì, ïðîäîëæèòåëüíîñòü ôè-
íàíñîâîãî è îïåðàöèîííîãî öèêëîâ äîëæíà
ó÷èòûâàòüñÿ ïðè ðàçðàáîòêå ìåòîäèê ôèíàí-
ñîâîãî àíàëèçà.

Òðàäèöèîííûå ìåòîäèêè àíàëèçà ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè è êðèòåðèè åãî
îöåíêè ðàññ÷èòàíû, êàê ïðàâèëî, íà êîðîò-
êèé ïðîèçâîäñòâåííûé öèêë, ðèòìè÷íîå ïðî-
èçâîäñòâî è íåïðåðûâíóþ äåÿòåëüíîñòü. Îä-
íàêî íåìàëî è âèäîâ äåÿòåëüíîñòè, õàðàêòå-
ðèçóþùèõñÿ äëèòåëüíûì ïðîèçâîäñòâåííûì
öèêëîì, ïðè êîòîðîì âîçíèêàåò âðåìåííîé
ðàçðûâ ìåæäó äâèæåíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
âûïóñêîì è ðåàëèçàöèåé ïðîäóêöèè èëè âû-
ïîëíåíèåì ðàáîò, îêàçàíèåì óñëóã è ôîðìè-
ðîâàíèåì ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ. Â îò÷åò-
íîì ïåðèîäå îðãàíèçàöèÿ ìîæåò, íàïðèìåð,
ïîëó÷èòü àâàíñû îò çàêàç÷èêîâ íà âûïîëíå-

íèå ðàáîò, à ñäà÷à ðàáîò, ïðîäàæà ïðîäóê-
öèè ïðîèçîéäóò â ñëåäóþùèõ îò÷åòíûõ ïå-
ðèîäàõ. Ïîýòîìó ñòðóêòóðà áàëàíñà è åãî ñî-
äåðæàíèå íà ýòàïàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ è ñäà-
÷è ðàáîò çàêàç÷èêàì çíà÷èòåëüíî îòëè÷àþò-
ñÿ è ñîîòâåòñòâåííî õàðàêòåðèçóþòñÿ ðàçíîé
ñòåïåíüþ ëèêâèäíîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé-
÷èâîñòè. Äëÿ áîëåå îáúåêòèâíîé îöåíêè ôè-
íàíñîâîé îò÷åòíîñòè íåîáõîäèìû äåòàëèçà-
öèÿ îòäåëüíûõ åå ñòàòåé è îòðàæåíèå íåîá-
õîäèìûõ äàííûõ â ïîÿñíåíèÿõ ê áàëàíñó. Â
ñòðóêòóðå àêòèâîâ îñîáîå âíèìàíèå ñëåäóåò
îáðàòèòü íà ñîñòàâ äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè, íà îñíîâíûå ñðåäñòâà, â ñîñòàâå êîòî-
ðûõ â áàëàíñå ïîêàçûâàþòñÿ è êàïèòàëüíûå
âëîæåíèÿ, à òàêæå çàïàñû, õàðàêòåðèçóþùè-
åñÿ áîëüøîé ðàçíîðîäíîñòüþ âõîäÿùèõ â
äàííóþ ñòàòüþ àêòèâîâ. Ïî óêàçàííûì ñòàòü-
ÿì áàëàíñà ìîãóò áûòü îòðàæåíû àêòèâû, îò-
íîñÿùèåñÿ ê ôîðìèðîâàíèþ ñîáñòâåííîé
ïðîèçâîäñòâåííîé áàçû è ñâÿçàííûå ñ âû-
ïîëíåíèåì çàêàçà, èçãîòîâëåíèåì ïðîäóêöèè,
ïðè÷åì ïî ðàçíûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè. Ñî-
ñòàâ è ñòðóêòóðà äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñ-
êîé çàäîëæåííîñòè âî ìíîãîì îïðåäåëÿþòñÿ
ñèñòåìîé ðàñ÷åòîâ, ïðèìåíÿåìîé îðãàíèçà-
öèåé. Òàêèì îáðàçîì, îò÷åòíîñòü îðãàíèçà-
öèé îòëè÷àåòñÿ è îò áàëàíñîâ ïðåäïðèÿòèé ñ
êîðîòêèì ïðîèçâîäñòâåííûì öèêëîì, ñ íå-
ïðåðûâíîé ðèòìè÷íîé äåÿòåëüíîñòüþ.

Âî-ïåðâûõ, îáÿçàòåëüñòâà îðãàíèçàöèè,
êàê ïðàâèëî, ïðåäñòàâëåíû â áàëàíñå êðåäè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòüþ. Îñíîâíîé åå ñî-
ñòàâëÿþùåé òðàäèöèîííî ÿâëÿåòñÿ çàäîëæåí-
íîñòü ïåðåä ïîñòàâùèêàìè. Êàê óæå áûëî
ñêàçàíî âûøå, îðãàíèçàöèè ñ äëèòåëüíûì
ïðîèçâîäñòâåííûì öèêëîì âûíóæäåíû ïðè-
âëåêàòü ñðåäñòâà ïîêóïàòåëåé, ò.å. ðàáîòàòü
íà óñëîâèÿõ ïðåäîïëàòû. Ïîýòîìó çíà÷èòåëü-
íûé óäåëüíûé âåñ â ñîñòàâå êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè ïðèõîäèòñÿ íà àâàíñû ïîëó-
÷åííûå. Äàííûé âèä çàäîëæåííîñòè îòëè÷à-
åòñÿ îò äðóãèõ âèäîâ êðåäèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè îöåíêîé. Âñå îñòàëüíûå âèäû êðå-
äèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (çàäîëæåííîñòü
ïåðåä ïîñòàâùèêàìè, ïåðñîíàëîì, áþäæåòîì,
âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè) îöåíèâàþòñÿ ïî
çàòðàòàì. Ïîëó÷åííûå ñóììû àâàíñîâ çà ïðî-
äóêöèþ (ðàáîòû, óñëóãè) âêëþ÷àþò â ñåáÿ íå
òîëüêî ñóììû ïîêðûòèÿ ðàñõîäîâ, íî è çàï-
ëàíèðîâàííóþ ïðèáûëü, ò.å. ó÷èòûâàþòñÿ â
îòïóñêíûõ öåíàõ. Ïîýòîìó óðîâåíü îáÿçà-
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òåëüñòâ îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ çàâûøåííûì
íà äàòó ñîñòàâëåíèÿ îò÷åòíîñòè, òàê êàê èõ
ïîãàøåíèå ïðåäïîëàãàåòñÿ ïîñòàâêîé ïðîäóê-
öèè èëè âûïîëíåíèåì ðàáîò, ïðåäîñòàâëåíè-
åì óñëóã, à íå âîçâðàòîì ïîëó÷åííûõ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ.

Âî-âòîðûõ, îòëè÷èòåëüíûìè ÷åðòàìè îá-
ëàäàåò è ñòðóêòóðà àêòèâîâ. Ïîëó÷åííûå ïðå-
äîïëàòû ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû íà ïðèîá-
ðåòåíèå îáîðóäîâàíèÿ èëè îñóùåñòâëåíèå
äðóãèõ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, íåîáõîäèìûõ
äëÿ èñïîëíåíèÿ çàêàçà, ÷òî ïðèâåäåò ê óâå-
ëè÷åíèþ äîëè âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ è, ñëå-
äîâàòåëüíî, ê ñíèæåíèþ óðîâíÿ òåêóùèõ àê-
òèâîâ.

Â-òðåòüèõ, â ðåçóëüòàòå óêàçàííûõ èçìå-
íåíèé â ñòðóêòóðå àêòèâîâ è ïàññèâîâ áàëàí-
ñà ôèíàíñîâûé àíàëèç ïî äåéñòâóþùèì ìå-
òîäèêàì ïîêàæåò ñíèæåíèå ëèêâèäíîñòè îðãà-
íèçàöèè, âîçìîæíî, äàæå óòðàòó ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè íà ýòàïå ôèíàíñèðîâàíèÿ, ïà-
äåíèå ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ èëè äàæå
èõ îòðèöàòåëüíûå çíà÷åíèÿ. Îäíàêî â ìîìåíò
ïðîäàæè ïðîäóêöèè, ñäà÷è ðàáîò çàêàç÷èêó
îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ïîñëåäíèì áóäóò ïîãà-
øåíû, à çàëîæåííàÿ â ïîëó÷åííûõ àâàíñàõ
ïðèáûëü îòðàçèòñÿ â ñîñòàâå ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà â áàëàíñå. Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå
îðãàíèçàöèè ðåçêî óëó÷øèòñÿ. Ñëåäîâàòåëü-
íî, ïðîöåññ èñïîëíåíèÿ îäíîé ñäåëêè îòðà-
æàåòñÿ â îò÷åòíîñòè íåñêîëüêèõ ïåðèîäîâ.
Ïðè÷åì, ìîæíî âûäåëèòü äâà ýòàïà: ýòàï ôè-
íàíñèðîâàíèÿ è ýòàï èñïîëíåíèÿ äîãîâîðà è
ïåðåäà÷è ðàáîòû çàêàç÷èêó. Îò÷åòíîñòü, ñî-
ñòàâëåííàÿ ïî îêîí÷àíèè âòîðîãî ýòàïà è ïîë-
íîãî èñïîëíåíèÿ äîãîâîðà, îòðàæàåò ðåàëü-
íîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè. Äëÿ
àíàëèçà îò÷åòíîñòè ìîãóò áûòü ïðèìåíåíû
òðàäèöèîííûå ïîäõîäû ê ìåòîäèêå ôèíàí-
ñîâîãî àíàëèçà. Îò÷åòíîñòü ïåðâîãî ýòàïà (ôè-
íàíñèðîâàíèÿ çàêàçà), ïî ñóùåñòâó, ÿâëÿåòñÿ
ïðîìåæóòî÷íîé è ìîæåò èñêàæàòü ðåàëüíóþ
ôèíàíñîâóþ ñèòóàöèþ â îðãàíèçàöèè. Ñëå-
äîâàòåëüíî, âîçíèêàåò ïðîáëåìà ïðèìåíåíèÿ
ìåòîäèêè àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ â
öåëîì è ÷èñòûõ àêòèâîâ â ÷àñòíîñòè íà ýòàïå
ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè.

Ðàññìîòðèì ñèòóàöèþ áîëåå ïîäðîáíî íà
ïðèìåðå àíàëèçà áàëàíñà çàñòðîéùèêà, ó÷à-
ñòâóþùåãî â ñòðîèòåëüñòâå ìíîãîêâàðòèðíûõ
äîìîâ è èíûõ îáúåêòîâ íåäâèæèìîñòè, ñ ó÷å-
òîì îñîáåííîñòåé åãî äåÿòåëüíîñòè.

Ñòðîèòåëüñòâî õàðàêòåðèçóåòñÿ äëèòåëü-
íûì ïðîèçâîäñòâåííûì ïðîöåññîì, îêàçûâà-
þùèì âëèÿíèå íà ôîðìèðîâàíèå ïðèáûëè
òåêóùåãî ïåðèîäà è ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå
îðãàíèçàöèè.

Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ
äåÿòåëüíîñòè çàñòðîéùèêà, ó÷àñòâóþùåãî â
ñòðîèòåëüñòâå ìíîãîêâàðòèðíûõ äîìîâ è èíûõ
îáúåêòîâ íåäâèæèìîñòè, ÿâëÿþòñÿ ñðåäñòâà
äîëüùèêîâ. Â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå äî ìî-
ìåíòà ïåðåäà÷è îáúåêòà ñòðîèòåëüñòâà îíè
îòðàæàþòñÿ â ñîñòàâå äîëãîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ ïî ñòàòüå “Ïðî÷èå îáÿçàòåëüñòâà” è â
ïîëíîé ñóììå ó÷àñòâóþò â ðàñ÷åòå ïîêàçàòåëÿ
÷èñòûõ àêòèâîâ, èñïîëüçóåìîãî â ñîîòâåòñòâèè
ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì äëÿ îöåíêè ëèêâèäíîñòè
è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Îäíàêî ñëåäóåò
óòî÷íèòü õàðàêòåð ýòèõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïî äî-
ãîâîðó ó÷àñòèÿ â äîëåâîì ñòðîèòåëüñòâå çàñò-
ðîéùèê îáÿçóåòñÿ â ïðåäóñìîòðåííûé äîãî-
âîðîì ñðîê ñâîèìè ñèëàìè è (èëè) ñ ïðèâëå-
÷åíèåì äðóãèõ ëèö ïîñòðîèòü (ñîçäàòü) ìíî-
ãîêâàðòèðíûé äîì è (èëè) èíîé îáúåêò íå-
äâèæèìîñòè è ïîñëå ïîëó÷åíèÿ ðàçðåøåíèÿ
íà ââîä â ýêñïëóàòàöèþ ýòèõ îáúåêòîâ ïåðå-
äàòü ñîîòâåòñòâóþùèé îáúåêò äîëåâîãî ñòðî-
èòåëüñòâà åãî ó÷àñòíèêó (ï. 1 ñò. 4 Ôåäåðàëü-
íîãî çàêîíà ¹ 214-ÔÇ). Ïîñëåäíèé îáÿçàí
óïëàòèòü îáóñëîâëåííóþ äîãîâîðîì öåíó è
ïðèíÿòü îáúåêò äîëåâîãî ñòðîèòåëüñòâà. “Öåíà
äîãîâîðà ìîæåò áûòü îïðåäåëåíà êàê ñóììà
äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà âîçìåùåíèå çàòðàò íà
ñòðîèòåëüñòâî (ñîçäàíèå) îáúåêòà äîëåâîãî
ñòðîèòåëüñòâà è äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà óïëàòó
óñëóã çàñòðîéùèêà”, - ãîâîðèòñÿ â ï. 1 ñò. 5
óêàçàííîãî ôåäåðàëüíîãî çàêîíà.

Òàêèì îáðàçîì, çàñòðîéùèê ïðè íîðìàëü-
íîì èñïîëíåíèè äîãîâîðà äîëæåí ïåðåäàòü
äîëüùèêó îáúåêò ñòðîèòåëüñòâà, à íå äåíü-
ãè. Ñòîèìîñòü îáúåêòà ìîæåò îòëè÷àòüñÿ îò
äîãîâîðíîé öåíû. Ðàçíèöà ìåæäó öåíîé
îáúåêòà ïî äîãîâîðó äîëåâîãî ó÷àñòèÿ (ñóì-
ìîé îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä äîëüùèêîì) è ñóì-
ìîé çàòðàò íà ñòðîèòåëüñòâî îáúåêòà è îïëà-
òó óñëóã çàñòðîéùèêà ïðåäñòàâëÿåò ïðîãíîç-
íûé (îæèäàåìûé) äîõîä çàñòðîéùèêà. Ïî-
ýòîìó ïðè ðàñ÷åòå ÷èñòûõ àêòèâîâ â ñîñòàâ
ïàññèâîâ, ó÷àñòâóþùèõ â èõ îïðåäåëåíèè, íå
äîëæíà âêëþ÷àòüñÿ ñóììà îæèäàåìûõ äîõî-
äîâ. Äëÿ áîëåå îáúåêòèâíîãî ðàñ÷åòà ïîêà-
çàòåëÿ ÷èñòûõ àêòèâîâ öåëåñîîáðàçíî áûëî
áû ñóììó ïîëó÷åííîãî öåëåâîãî ôèíàíñèðî-
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âàíèÿ îò äîëüùèêîâ ïîêàçûâàòü ðàçâåðíóòî
êàê ñóììó íà âîçìåùåíèå çàòðàò ïî ñòðîè-
òåëüñòâó, âêëþ÷àÿ óñëóãè çàñòðîéùèêà, ïî
ñòàòüå áàëàíñà “Ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå îáÿ-
çàòåëüñòâà”, ïëàíèðóåìûå äîõîäû çàñòðîé-
ùèêà ïî ñòàòüå “Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ”.
Îòäåëüíî â ñîñòàâå êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ ïî ñòàòüå “Ïðî÷èå îáÿçàòåëüñòâà”
íåîáõîäèìî ïîêàçûâàòü îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä
äîëüùèêàìè ïî ðàñòîðãíóòûì äîãîâîðàì.

Â äàííîé ñâÿçè ñëåäóåò ðàññìîòðåòü ðàñ÷åò
äîõîäà çàêàç÷èêà-çàñòðîéùèêà. Äîõîäîì ïîñëå-
äíåãî ïðèçíàåòñÿ âîçíàãðàæäåíèå çà åãî óñëóãè.

Íà ïðàêòèêå ðàñïðîñòðàíåíû äâà âàðèàí-
òà îïðåäåëåíèÿ âîçíàãðàæäåíèÿ çàêàç÷èêà-
çàñòðîéùèêà.

Ïî ïåðâîìó âàðèàíòó âîçíàãðàæäåíèå â
èíâåñòèöèîííîì äîãîâîðå íå âûäåëÿåòñÿ.
Ïîýòîìó áóõãàëòåð äîëæåí îïðåäåëèòü ðàç-
ìåð âîçíàãðàæäåíèÿ íà îñíîâàíèè ñìåòû íà
ñòðîèòåëüñòâî.

Âî âòîðîì âàðèàíòå â èíâåñòèöèîííîì
äîãîâîðå ñóììà âîçíàãðàæäåíèÿ îïðåäåëåíà
îäíèì èç ñïîñîáîâ:

♦ òâåðäàÿ ñóììà;
♦ ïðîöåíòû îò ïîëó÷åííîãî èíâåñòèðîâà-

íèÿ;
♦ ïðîöåíòû îò ñóììû îñâîåííûõ êàïè-

òàëüíûõ âëîæåíèé.
Åñëè ôàêòè÷åñêèå çàòðàòû íà ñòðîèòåëü-

ñòâî îêàæóòñÿ ìåíüøå ïðåäóñìîòðåííûõ â
äîãîâîðå, òî ñýêîíîìëåííûå ñðåäñòâà ìîãóò
áûòü îñòàâëåíû ó çàêàç÷èêà (ïðåìèÿ), âîç-
âðàùåíû èíâåñòîðó èëè ïîäåëåíû ìåæäó
èíâåñòîðîì è çàêàç÷èêîì-çàñòðîéùèêîì. Ýòî
ïîëîæåíèå äîëæíî áûòü çàêðåïëåíî â äîãî-
âîðå èíâåñòèðîâàíèÿ. Ïîëó÷åííàÿ ñóììà ýêî-
íîìèè â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå ïîäëåæèò îòðà-
æåíèþ â ñîñòàâå äîõîäîâ.

Òàêèì îáðàçîì, êàêîé áû âàðèàíò ó÷åòà
äîõîäîâ çàñòðîéùèêà íè èñïîëüçîâàëà îðãà-
íèçàöèÿ, äî ìîìåíòà îêîí÷àíèÿ ñòðîèòåëü-
ñòâà è ïåðåäà÷è îáúåêòîâ äîëüùèêàì â ñî-
ñòàâå ñóììû öåëåâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ äî-
ëåâîãî ñòðîèòåëüñòâà âñåãäà èìååòñÿ ñóììà
ïðåäïîëàãàåìûõ (îæèäàåìûõ) äîõîäîâ.

Â óñëîâèÿõ äåéñòâóþùåé ïðàêòèêè ó÷åòà
â äîëåâîì ñòðîèòåëüñòâå ìû áû ðåêîìåíäîâà-

Òàáëèöà 1

Ðàñ÷åò ÷èñòûõ àêòèâîâ â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïðèêàçîì Ìèíôèíà

Ðîññèè îò 09.01.2003 ã. � 10í/03-6/ïç, òûñ. ðóá.
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ëè äëÿ ðàñ÷åòà ÷èñòûõ àêòèâîâ äåòàëèçèðî-
âàòü ïîêàçàòåëü ïîëó÷åííîãî öåëåâîãî ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ äîëüùèêîâ, îòðàæåííûé ïî ñòðîêå
“Ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà”. Òîãäà
âåëè÷èíó ÷èñòûõ àêòèâîâ ìîæíî áóäåò îïðå-
äåëèòü íà îñíîâàíèè äàííûõ áóõãàëòåðñêîãî
áàëàíñà â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïðèêàçîì Ìèíôèíà
Ðîññèè îò 09.01.2003 ã. ¹ 10í/03-6/ïç, êî-
òîðûì áûë óòâåðæäåí ïîðÿäîê åå ðàñ÷åòà.

Ðàññìîòðèì ïðåäëàãàåìóþ ìåòîäèêó íà
óñëîâíîì ïðèìåðå.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùåé ìåòîäè-
êîé ðàñ÷åòà ÷èñòûõ àêòèâîâ èõ âåëè÷èíà, ïî
äàííûì çàñòðîéùèêà, íà ýòàïå ôèíàíñèðî-
âàíèÿ îòðèöàòåëüíà è ñîñòàâëÿåò 1423 òûñ.
ðóá. (òàáë. 1), ò.å. ïðàêòè÷åñêè îòñóòñòâóåò
ñîáñòâåííûé êàïèòàë è îðãàíèçàöèÿ íàõîäèò-
ñÿ â êðèçèñíîì ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè.

Ïðåäñòàâèì àëãîðèòì ìåòîäèêè ðàñ÷åòà
÷èñòûõ àêòèâîâ íà îñíîâå óòî÷íåííîãî ðàñ-
÷åòà îáÿçàòåëüñòâ íà ýòàïå ôèíàíñèðîâàíèÿ
ñòðîèòåëüñòâà, îãðàíè÷åííîãî îò÷åòíûì ïå-
ðèîäîì ñîñòàâëåíèÿ îò÷åòíîñòè.

Âî-ïåðâûõ, ñëåäóåò ðàññ÷èòàòü îæèäàå-
ìóþ (ïðîãíîçíóþ) ïðèáûëü çàñòðîéùèêà êàê
ðàçíèöó äîõîäîâ è ðàñõîäîâ è ïðåäïîëàãàå-
ìîãî íàëîãà íà ïðèáûëü (òàáë. 2).

òåëüñòâî, ñûðüå è äðóãèå àíàëîãè÷íûå öåííî-
ñòè, çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå,
ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ, ïðî÷èå çàïàñû è
çàòðàòû, ÍÄÑ ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì.

Ïðè ðàñ÷åòå ðàñõîäîâ çàñòðîéùèêà íå
ó÷èòûâàåòñÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü. Â
ñîîòâåòñòâèè ñ Èíñòðóêöèåé î ïîðÿäêå ðàñ-
÷åòà íîðìàòèâîâ îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé-
÷èâîñòè äåÿòåëüíîñòè çàñòðîéùèêà, óòâåðæ-
äåííîé ïðèêàçîì Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ïî
ôèíàíñîâûì ðûíêàì îò 30.11.2006 ã. ¹ 06-
137/ïç-í, äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü âêëþ-
÷åíà â ñîñòàâ àêòèâîâ çàñòðîéùèêà, íå ñâÿ-
çàííûõ ñî ñòðîèòåëüñòâîì (ï. 2.2). Çàòðàòû â
íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå ïðåäñòàâëÿþò,
ïî ñóùåñòâó, ñåáåñòîèìîñòü íåçàêîí÷åííîé
ïðîäóêöèè, çà êîòîðóþ åùå íå ïîëó÷åíî ïîë-
íîå âîçíàãðàæäåíèå.

Ðàñ÷åò, ïðåäñòàâëåííûé â òàáë. 2, ïîêà-
çûâàåò, ÷òî â ñîñòàâå ñóììû ïîëó÷åííîãî
ôèíàíñèðîâàíèÿ çàëîæåíà ïðèáûëü, ïðè÷è-
òàþùàÿñÿ èñïîëíèòåëþ. Ïðîãíîçíàÿ âåëè÷è-
íà ÷èñòîé ïðèáûëè ñîñòàâèëà 5878 òûñ. ðóá.,
ò.å. 2,7% îò ïîëó÷åííûõ ñðåäñòâ. Ñëåäîâà-
òåëüíî, ðåàëüíàÿ ñóììà îáÿçàòåëüñòâ îðãà-
íèçàöèè ìåíüøå ñóììû ïîëó÷åííûõ îò äîëü-
ùèêîâ ñðåäñòâ íà 5878 òûñ. ðóá.

Òàáëèöà 2

Ðàñ÷åò îæèäàåìîé ïðèáûëè ïî äàííûì îò÷åòíîñòè, òûñ. ðóá.

№ 
п/п 

Наименование показателя На конец года

1 Целевое финансирование на долевое строительство  
(обязательства по договорам участия в  долевом строительстве) 214 791 

2 Расходы на строительство , всего 207 443 
 
3 

В том числе: 
незавершенное строительство 202 477 

4 сырье и другие аналогичные ценности 4938 
5 затраты в незавершенном производстве  
6 расходы будущих периодов 28 
7 прочие запасы и затраты  
8 НДС по приобретенным ценностям  
9 Ожидаемые финансовые результаты (стр. 1 - стр. 2) 7348 
10 Налог на прибыль (стр. 10 ⋅  0,20) 1470 
11 Ожидаемая чистая прибыль (стр. 10 - стр. 11) 5878 

 Ïðè âíåøíåì àíàëèçå äîõîäû ïðèðàâíè-
âàåì ê ñóììå ïîëó÷åííîãî öåëåâîãî ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ äîëüùèêîâ (ñòð. “Ïðî÷èå äîëãî-
ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà”).

Ðàñõîäû ìîãóò áûòü îïðåäåëåíû íà îñíî-
âå äàííûõ áàëàíñà è ïîÿñíåíèé ê íåìó êàê
ñóììà îñóùåñòâëåííûõ çàòðàò, îòðàæåííûõ ïî
ñëåäóþùèì ñòàòüÿì: íåçàâåðøåííîå ñòðîè-

Îïðåäåëåíèå ðàñõîäîâ ìîæåò áûòü çàòðóä-
íåíî â óñëîâèÿõ ìíîãîïðîôèëüíîé äåÿòåëüíî-
ñòè îðãàíèçàöèè. Áîëåå ïðàâèëüíî â óñëîâèÿõ
òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè ðàññ÷èòûâàòü îæèäàåìûå
ðàñõîäû êàê ñóììó èçìåíåíèé ïî âûøåíàçâàí-
íûì ñòàòüÿì àêòèâîâ (íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëü-
ñòâî, ñûðüå è äðóãèå àíàëîãè÷íûå öåííîñòè,
çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå è äð.).
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Âî-âòîðûõ, îïðåäåëÿåòñÿ ñóììà îáÿçà-
òåëüñòâ ïåðåä äîëüùèêàìè ïî äåéñòâóþùèì
äîãîâîðàì íà äàòó ðàñ÷åòà ÷èñòûõ àêòèâîâ.
Äëÿ ýòîãî èç ñóììû ïî ñòðîêå “Ïðî÷èå äîë-
ãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà” âû÷èòàåòñÿ îæè-
äàåìàÿ (ïðîãíîçíàÿ) ïðèáûëü.

Òàêèì îáðàçîì, ñóììà ïîëó÷åííîãî ôè-
íàíñèðîâàíèÿ ðàñêëàäûâàåòñÿ íà äâå ÷àñòè:
çàäîëæåííîñòü ïåðåä êðåäèòîðàìè â ÷àñòè
âûïîëíåíèÿ ïåðåä íèìè îáÿçàòåëüñòâ è ñóì-
ìà äîõîäîâ áóäóùèõ ïåðèîäîâ â âèäå ïðî-
ãíîçèðóåìîé (îæèäàåìîé) ïðèáûëè. Ñóììà
îáÿçàòåëüñòâ äëÿ ðàñ÷åòà ÷èñòûõ àêòèâîâ â
íàøåì ïðèìåðå ñîñòàâèëà 208 913 òûñ. ðóá.
(214 791 - 5878 = 208 913 òûñ. ðóá.).

Ðàñ÷åò îñóùåñòâëåí èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî
îáÿçàòåëüñòâà áóäóò âûïîëíÿòüñÿ â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ óñëîâèÿìè äîãîâîðà ïåðåäà÷åé îáúåê-
òà, à íå âîçâðàòîì äåíåã â ðåçóëüòàòå ðàñ-
òîðæåíèÿ äîãîâîðà.

Â-òðåòüèõ, ðàññ÷èòûâàåòñÿ âåëè÷èíà ÷èñ-
òûõ àêòèâîâ êàê ðàçíèöà ìåæäó àêòèâàìè,
ïðèíÿòûìè â ðàñ÷åò, è îáÿçàòåëüñòâàìè îðãà-
íèçàöèè (òàáë. 3).

Ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ ñ ó÷åòîì êîð-
ðåêòèðîâêè îáÿçàòåëüñòâ ïî äàííûì òàáë. 3
ñîñòàâèëà 4455 òûñ. ðóá., ÷òî ñóùåñòâåííî
îòëè÷àåòñÿ îò ïîêàçàòåëÿ, ðàññ÷èòàííîãî ïî
òðàäèöèîííîé ìåòîäèêå. Ñîáñòâåííûé êàïè-
òàë ïðè ðàñ÷åòå ïî äåéñòâóþùåé ìåòîäèêå
ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ó îðãàíè-
çàöèè îòñóòñòâóåò, ÷èñòûå àêòèâû îòðèöàòåëü-
íû, ò.å. ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå õàðàêòåðèçó-
åòñÿ êàê êðèçèñíîå (ñì. òàáë. 1).

Îäíàêî â ðàñ÷åòå íå ó÷èòûâàåòñÿ ñîñòîÿ-
íèå íåçàâåðøåííîãî ñòðîèòåëüñòâà. Ïîýòîìó
äîñòîâåðíî ðàññ÷èòàòü ÷èñòûå àêòèâû ïî áà-
ëàíñó çàñòðîéùèêà ïðåäñòàâëÿåòñÿ âåñüìà
ñëîæíûì áåç äîïîëíèòåëüíûõ äàííûõ áóõ-
ãàëòåðñêîãî ó÷åòà è ïðîåêòíî-ñìåòíîé äîêó-
ìåíòàöèè.

Êðîìå òîãî, ïðåäëîæåííûé âàðèàíò ðàñ-
÷åòà ÷èñòûõ àêòèâîâ ðàññìàòðèâàåòñÿ ñ òî÷êè
çðåíèÿ èíòåðåñîâ ñîáñòâåííèêîâ (ó÷àñòíèêîâ,
ó÷ðåäèòåëåé).

Èñõîäÿ èç èíòåðåñîâ äîëüùèêîâ è ïðè-
äåðæèâàÿñü ïðèíöèïà îñìîòðèòåëüíîñòè,
ïðåäëîæåííûé âàðèàíò ìîæíî ðàññìàòðèâàòü

Òàáëèöà 3

Ðàñ÷åò ÷èñòûõ àêòèâîâ ñ ó÷åòîì îæèäàåìîé

(ïðîãíîçèðóåìîé) ïðèáûëè, òûñ. ðóá.

Наименование показателя На конец года 
1. АКТИВЫ  
1. Нематериальные активы  
2. Результаты исследований и разработок  
3. Нематериальные поисковые активы  
4. Материальные поисковые активы  
5. Основные средства 913 
6. Доходные вложения в материальные ценности  
7. Долгосрочные и краткосрочные финансовые вложения  
8. Отложенные налоговые активы  
9. Прочие внеоборотные активы 202 477 
10. Запасы 4966 
11. НДС по приобретенным ценностям  
12. Дебиторская задолженность 7275 
13. Денежные средства и денежные эквиваленты 2503 
14. Прочие оборотные активы 839 
15. ИТОГО АКТИВЫ 218 973 
2. ПАССИВЫ  
16. Долгосрочные обязательства по займам и кредитам  
17. Отложенные налоговые обязательства  
18. Прочие долгосрочные обязательства 208 913 
19. Краткосрочные обязательства по кредитам и займам  
20. Кредиторская задолженность 5605 
21. Оценочные обязательства   
22. Прочие краткосрочные обязательства  
23. ИТОГО ПАССИВЫ, ПРИНИМАЕМЫЕ К РАСЧЕТУ 214 518 
3. СТОИМОСТЬ ЧИСТЫХ АКТИВОВ 4455 
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êàê çàâûøàþùèé ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ,
óðîâåíü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçà-
öèè è çàíèæàþùèé óðîâåíü ðèñêà äîëüùè-
êîâ è èíâåñòîðîâ.

Äëÿ áîëåå îáúåêòèâíîé îöåíêè ëèêâèä-
íîñòè öåëåñîîáðàçíî ôèíàíñèðîâàíèå îòðà-
æàòü íå òîëüêî ïî ñòðîêå äîëãîñðî÷íûå “Ïðî-
÷èå îáÿçàòåëüñòâà”, íî, âîçìîæíî, è ïî ñòðîêå
êðàòêîñðî÷íûå “Ïðî÷èå îáÿçàòåëüñòâà” â çà-
âèñèìîñòè îò ñðîêîâ èñïîëíåíèÿ äîãîâîðà.

Â çàêëþ÷åíèå íà îñíîâå âñåãî âûøåñêà-
çàííîãî ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû.

Ïðè àíàëèçå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
îðãàíèçàöèé ñ äëèòåëüíûì ïðîèçâîäñòâåí-
íûì öèêëîì è êîðîòêèì èëè äàæå îòðèöà-
òåëüíûì ôèíàíñîâûì öèêëîì â ñâÿçè ñ ðà-
áîòîé íà óñëîâèÿõ ïðåäîïëàòû îò çàêàç÷èêîâ
(ïîêóïàòåëåé) ñëåäóåò ó÷èòûâàòü ïåðèîä äåÿ-
òåëüíîñòè, îòðàæåííûé â îò÷åòíîñòè, ôèíàí-

ñèðîâàíèÿ èëè ñäà÷è ðàáîò, óñëóã, ïðîäóê-
öèè.

Ïðè àíàëèçå ëèêâèäíîñòè è ðàñ÷åòå ÷èñ-
òûõ àêòèâîâ íà îñíîâå îò÷åòíîñòè íà ýòàïå
ôèíàíñèðîâàíèÿ íåîáõîäèìî óòî÷íÿòü ïîêà-
çàòåëè îáÿçàòåëüñòâ ñ ó÷åòîì çàëîæåííîãî
óðîâíÿ ðåíòàáåëüíîñòè â öåíàõ íà ïðîäóê-
öèþ, ðàáîòû, óñëóãè. Íà ýòîì æå ýòàïå öåëå-
ñîîáðàçíî ïðîâîäèòü ïðîãíîçíûé àíàëèç íà
äàòó îêîí÷àíèÿ è ñäà÷è ðàáîò çàêàç÷èêó.

1 Äîíöîâà Ë.Â., Íèêèôîðîâà Í.À. Àíàëèç
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