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Ðàññìàòðèâàþòñÿ òåîðåòè÷åñêèå ïîäõîäû ê ðàñêðûòèþ ñîäåðæàíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ êàê îäíîé èç õàðàêòåðèñòèê åãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Âûÿâëÿåòñÿ âçàèìîñâÿçü
êàòåãîðèè “ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü” ñ äðóãèìè ôèíàíñîâûìè êàòåãîðèÿìè.

Â ñîâðåìåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ
óñïåøíîå ôóíêöèîíèðîâàíèå ïðåäïðèÿòèÿ çà-
âèñèò îò óðîâíÿ óñòîé÷èâîñòè åãî ôèíàíñîâî-
ãî ñîñòîÿíèÿ. Ôèíàíñîâî óñòîé÷èâîå ïðåäïðè-
ÿòèå èìååò ðÿä ïðåèìóùåñòâ ïåðåä ïðåäïðèÿ-
òèÿìè àíàëîãè÷íîãî ïðîôèëÿ â ïîëó÷åíèè êðå-
äèòîâ, ïðèâëå÷åíèè èíâåñòèöèé, â âûáîðå êîí-
òðàãåíòîâ è ïîäáîðå êâàëèôèöèðîâàííîãî ïåð-
ñîíàëà. Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü äàåò âîç-
ìîæíîñòü ïðåäïðèÿòèþ óìåíüøèòü çàâèñèìîñòü
îò âëèÿíèÿ èçìåíåíèé ðûíî÷íîé êîíúþíêòó-
ðû è, ñëåäîâàòåëüíî, ñíèçèòü ðèñê âåðîÿòíî-
ñòè íàñòóïëåíèÿ áàíêðîòñòâà. Â ñâÿçè ñ ýòèì
ñòðàòåãè÷åñêîé öåëüþ äåÿòåëüíîñòè ëþáîãî
ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå ñâîåé ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.

Ïîä óñòîé÷èâîñòüþ, êàê ïðàâèëî, ïîíèìà-
åòñÿ ñïîñîáíîñòü ñèñòåìû ñîõðàíÿòü ñâîå êà-
÷åñòâî â äèíàìè÷íî ðàçâèâàþùåéñÿ ñðåäå. Êà-
òåãîðèÿ “ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü” íåîáõîäè-
ìà äëÿ àíàëèçà ñèñòåìû ôèíàíñîâûõ îòíîøå-
íèé, ÿâëÿþùèõñÿ ÷àñòüþ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíî-
øåíèé ñóáúåêòîâ ðûíêà, è ïîýòîìó, áåçóñëîâ-
íî, îòëè÷àåòñÿ îò ïîíÿòèÿ “óñòîé÷èâîñòü”.

“Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü” - ìíîãîãðàí-
íîå ïîíÿòèå, õàðàêòåðèçóþùåå ôèíàíñîâóþ íå-
çàâèñèìîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, åãî ñïîñîáíîñòü ìà-
íåâðèðîâàòü ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè, äîñòà-
òî÷íóþ ôèíàíñîâóþ îáåñïå÷åííîñòü ðàçâèòèÿ
ïðîèçâîäñòâà, à òàêæå ñîñòîÿíèå ïðîèçâîä-
ñòâåííîãî ïîòåíöèàëà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ èçó-
÷åíèþ ðàçëè÷íûõ àñïåêòîâ ôèíàíñîâîé óñ-
òîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïîñâÿùåíû ðàáîòû
ìíîãèõ çàðóáåæíûõ è ðîññèéñêèõ ó÷åíûõ-ýêî-
íîìèñòîâ. Íåñìîòðÿ íà âîçðîñøóþ çíà÷è-
ìîñòü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ
â óñëîâèÿõ òðàíñôîðìàöèîííîãî ïåðèîäà, äî

ñèõ ïîð íåäîñòàòî÷íî ðàçðàáîòàííîé îáëàñ-
òüþ ÿâëÿþòñÿ òåîðèè ôèíàíñîâîé óñòîé÷è-
âîñòè è èõ èñïîëüçîâàíèå íà ïðàêòèêå.

Â ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè óñòîé÷èâîñòü
òðàêòóåòñÿ â ðàìêàõ êîíöåïöèè ðàâíîâåñèÿ
ýêîíîìèêè, ñîãëàñíî êîòîðîé äîñòèæåíèå è
ïîääåðæàíèå ðàâíîâåñíîãî ñîñòîÿíèÿ îòíî-
ñÿòñÿ ê ÷èñëó âàæíåéøèõ ìàêðî- è ìèêðî-
ýêîíîìè÷åñêèõ çàäà÷. Íåîáõîäèìîñòü ðåøå-
íèÿ ýòèõ ñëîæíûõ, ìíîãîàñïåêòíûõ çàäà÷ ñ
ó÷åòîì äèíàìè÷íî ðàçâèâàþùèõñÿ ïðîöåññîâ
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè îïðåäåëÿåò íàó÷íî-
òåîðåòè÷åñêóþ çíà÷èìîñòü èññëåäóåìîé òåìû.

Â Áîëüøîé ýêîíîìè÷åñêîé ýíöèêëîïåäèè
ïîä óñòîé÷èâîñòüþ ïîíèìàåòñÿ ôèíàíñîâàÿ
ñòàáèëüíîñòü îðãàíèçàöèè, êîòîðàÿ îñóùåñòâ-
ëÿåò óïðàâëåíèå ñâîåé äåÿòåëüíîñòüþ â îïðå-
äåëåííîì ðåæèìå, ò.å. âûïîëíÿåò ñâîè îáÿçà-
òåëüñòâà ïåðåä ñîòðóäíèêàìè, êðåäèòîðàìè,
þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè, ãîñóäàðñòâîì çà ñ÷åò
ïðåâûøåíèÿ äîõîäîâ íàä ðàñõîäàìè1.

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ïåðèîäà ñî-
öèàëèçìà áëèçêèì ïî ñìûñëó ê ñîâðåìåííî-
ìó íàó÷íîìó ïîíèìàíèþ ôèíàíñîâîé óñòîé-
÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ âûñòóïàëî ïîíÿòèå “óñ-
òîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðè-
ÿòèÿ”. Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îïðåäåëÿëîñü
îáåñïå÷åííîñòüþ õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà
ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè, ñî-
îòâåòñòâèåì ôàêòè÷åñêèõ çàïàñîâ íîðìàòèâó,
çíà÷åíèåì èììîáèëèçàöèè îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ, îáîðà÷èâàåìîñòüþ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ, ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ. Ñëåäîâàòåëü-
íî, ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèÿ
õàðàêòåðèçîâàëàñü îöåíêîé ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè è ïîêàçàòåëÿìè îáåñïå÷åííîñòè ñîá-
ñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè.
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Â íà÷àëå 1990-õ ãã. ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷è-
âîñòü ïðåäïðèÿòèÿ îïðåäåëÿëàñü çàïàñàìè èñ-
òî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ðåñóðñîâ ïðè óñëîâèè
èõ ïðåâûøåíèÿ íàä çàåìíûìè ñðåäñòâàìè è
îöåíèâàëàñü ñîîòíîøåíèåì ñîáñòâåííîãî è
çàåìíîãî êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ, òåìïàìè íà-
ðàùèâàíèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, ñîîòâåòñòâè-
åì äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ, óðîâíåì îáåñïå÷åíèÿ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ ñîáñòâåííûìè èñòî÷íèêàìè ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ.

Ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèÿ
êàê îäíó èõ õàðàêòåðèñòèê åãî ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ ðàññìàòðèâàþò Ì.È. Áàêàíîâ,
Í.Ï. Ëþáóøèí, Å.Â. Íåãàøåâ, Ã.Â. Ñàâèöêàÿ,
Ð.Ñ. Ñàéôóëèí è À.Ä. Øåðåìåò. Ôèíàíñîâîå ñî-
ñòîÿíèå â ñóæäåíèÿõ Ì.È. Áàêàíîâà è À.Ä. Øå-
ðåìåòà îïðåäåëÿåòñÿ ðàñïðåäåëåíèåì è èñïîëü-
çîâàíèåì ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ. Îíî õàðàêòå-
ðèçóåò óðîâåíü âûïîëíåíèÿ ôèíàíñîâîãî ïëà-
íà è ñòåïåíü ïîïîëíåíèÿ ôîðìèðîâàíèÿ ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò ïðèáûëè è äðó-
ãèõ èñòî÷íèêîâ, à òàêæå ñêîðîñòü îáîðà÷è-
âàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Ïî ìíåíèþ óêà-
çàííûõ àâòîðîâ, ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðî-
ÿâëÿåòñÿ “â ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèé,
â ñïîñîáíîñòè âîâðåìÿ óäîâëåòâîðÿòü ïëà-
òåæíûå òðåáîâàíèÿ ïîñòàâùèêîâ òåõíèêè è
ìàòåðèàëîâ â ñîîòâåòñòâèè ñ õîçÿéñòâåííû-
ìè äîãîâîðàìè, âîçâðàùàòü êðåäèòû, âûïëà-
÷èâàòü çàðàáîòíóþ ïëàòó ðàáî÷èì è ñëóæà-
ùèì, âíîñèòü ïëàòåæè â áþäæåò”2.

Òàêèå èññëåäîâàòåëè, êàê Â.Â. Êîâàëåâ,
Ì.Í. Êðåéíèíà, ðàçäåëÿþò òî÷êó çðåíèÿ
Å.Â. Íåãàøåâà, Ð.Ñ. Ñàéôóëèíà è À.Ä. Øåðå-
ìåòà íà ñóùíîñòü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ. Ïî ìíåíèþ Â.Â. Êîâàëåâà, óðî-
âåíü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ îï-
ðåäåëÿþò åãî èìóùåñòâåííîå è ôèíàíñîâîå
ïîëîæåíèå, ðåçóëüòàòû ôèíàíñîâî-õîçÿé-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå ïåðñïåêòèâû
åãî äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ. Âìåñòå ñ òåì,
Â.Â. Êîâàëåâ ðàññìàòðèâàåò ôèíàíñîâóþ óñ-
òîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèÿ êàê ñîñòàâëÿþùóþ
â îöåíêå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è õàðàêòå-
ðèçóåò åå êàê ñïîñîáíîñòü õîçÿéñòâóþùåãî
ñóáúåêòà îòâå÷àòü ïî äîëãîñðî÷íûì ôèíàí-
ñîâûì îáÿçàòåëüñòâàì3.

Îïðåäåëåíèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ,
äàííîå Ì.Í. Êðåéíèíîé, áëèçêîå ê ïîçèöèè
Ì.È. Áàêàíîâà è À.Ä. Øåðåìåòà, ïîä÷åðêè-
âàåò âàæíîñòü ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè

ïðåäïðèÿòèÿ, îïðåäåëÿþùåé åãî êîíêóðåíòîñ-
ïîñîáíîñòü è ïîòåíöèàë. Ôèíàíñîâîå ñîñòî-
ÿíèå õàðàêòåðèçóåò óðîâåíü íàäåæíîñòè ýêî-
íîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ ñàìîãî ïðåäïðèÿòèÿ è
åãî ïàðòíåðîâ ïî ôèíàíñîâûì îòíîøåíèÿì.
Ì.Í. Êðåéíèíà îòìå÷àåò, ÷òî ôîðìèðîâàíèå
óñòîé÷èâîãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îñóùå-
ñòâëÿåòñÿ â ïðîöåññå âñåé ôèíàíñîâî-õîçÿé-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, îïðåäå-
ëÿÿ ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü êàê ñòàáèëü-
íîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ,
êîòîðàÿ îáåñïå÷èâàåòñÿ äîñòàòî÷íîé äîëåé
ñîáñòâåííûõ ðåñóðñîâ â ñîñòàâå èñòî÷íèêîâ
ôèíàíñèðîâàíèÿ. Îïòèìàëüíûé óðîâåíü ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà îòðàæàåò èñïîëüçîâàíèå
çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ àêòèâîâ
ïðåäïðèÿòèÿ ëèøü â òåõ îáúåìàõ, êîòîðûå
áóäóò âîçâðàùåíû ñâîåâðåìåííî è â ïîëíîì
îáúåìå. Ê òîìó æå, Ì.Í. Êðåéíèíà ïîä÷åðêè-
âàåò, ÷òî ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü îïðåäå-
ëÿåòñÿ íà îñíîâå ñîîòíîøåíèÿ ðàçëè÷íûõ
èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ â îòëè÷èå îò
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, êîòîðàÿ îñíîâûâàåòñÿ
íà îöåíêå îáîðîòíûå àêòèâîâ è êðàòêîñðî÷-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ Ì.Â. Ìåëüíèê, ôèíàíñî-
âîå ñîñòîÿíèå ÿâëÿåòñÿ óñòîé÷èâûì, åñëè
îðãàíèçàöèÿ èìååò äîñòàòî÷íûé îáúåì êàïè-
òàëà äëÿ îáåñïå÷åíèÿ íåïðåðûâíîñòè ñâîåé
äåÿòåëüíîñòè, ñâÿçàííîé ñ ïðîèçâîäñòâîì è
ðåàëèçàöèåé ïðîäóêöèè; äëÿ ïîãàøåíèÿ ñâî-
åâðåìåííî è â ïîëíîì îáúåìå ñâîèõ îáÿçà-
òåëüñòâ, êîòîðûå âîçíèêàþò ïåðåä ïåðñîíà-
ëîì â ñâÿçè ñ âûïëàòîé çàðàáîòíîé ïëàòû,
ïåðåä áþäæåòàìè ïî óïëàòå íàëîãîâ è ñáî-
ðîâ è ïåðåä ïîñòàâùèêàìè çà ïîëó÷åííûå îò
íèõ òîâàðû; äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ñðåäñòâ íà
îáíîâëåíèå è ïðèðîñò âíåîáîðîòíûõ àêòè-
âîâ. Äàííûé êðèòåðèé îöåíêè óíèâåðñàëåí,
ò.å. ôèíàíñîâî óñòîé÷èâûì ìîæíî ñ÷èòàòü
ïðåäïðèÿòèå, êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà
êîòîðîãî îáåñïå÷åíû àêòèâàìè èëè äðóãèì
èìóùåñòâîì â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå4.

Ñëåäîâàòåëüíî, ñ òî÷êè çðåíèÿ âûøåïå-
ðå÷èñëåííûõ àâòîðîâ, ïîíÿòèå “ôèíàíñîâîå
ñîñòîÿíèå” øèðå, ÷åì “ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷è-
âîñòü”, â ñâîþ î÷åðåäü, ôèíàíñîâàÿ óñòîé-
÷èâîñòü - âàæíåéøàÿ õàðàêòåðèñòèêà ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

Èíóþ òî÷êó çðåíèÿ íà òðàêòîâêó ôèíàí-
ñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è åå âçàè-
ìîñâÿçè ñ ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì èìååò
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Ã.Â. Ñàâèöêàÿ. Èññëåäîâàòåëü ñ÷èòàåò, ÷òî, ñ
îäíîé ñòîðîíû, “ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå” -
ôèíàíñîâàÿ êàòåãîðèÿ, õàðàêòåðèçóþùàÿ ñî-
ñòîÿíèå êàïèòàëà â õîäå åãî äâèæåíèÿ è ñïî-
ñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ê ñàìîðàçâèòèþ íà
îïðåäåëåííûé ìîìåíò5. Ñ äðóãîé ñòîðîíû,
Ã.Â. Ñàâèöêàÿ êëàññèôèöèðóåò ôèíàíñîâîå
ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ íà óñòîé÷èâîå, íåóñ-
òîé÷èâîå (ïðåäêðèçèñíîå) è êðèçèñíîå, îòìå-
÷àÿ ïðè ýòîì çàâèñèìîñòü ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è åãî óñòîé÷èâîñòè îò
ðåçóëüòàòîâ ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿ-
òåëüíîñòè. Ã.Â. Ñàâèöêàÿ ðàçäåëÿåò òàêèå ïî-
íÿòèÿ, êàê “ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü” è “ôè-
íàíñîâîå ñîñòîÿíèå” è òðàêòóåò ôèíàíñîâóþ
óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèè êàê “ñïîñîáíîñòü
õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà ôóíêöèîíèðîâàòü è
ðàçâèâàòüñÿ, ñîõðàíÿÿ ðàâíîâåñèå ñâîèõ àêòè-

âîâ è ïàññèâîâ â èçìåíÿþùåéñÿ âíóòðåííåé è
âíåøíåé ñðåäå, ãàðàíòèðóÿ åãî ïîñòîÿííóþ
ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è èíâåñòèöèîííóþ ïðè-
âëåêàòåëüíîñòü â ãðàíèöàõ äîïóñòèìîãî ðèñ-
êà”. Ïî ñëîâàì äàííîãî àâòîðà, âíåøíèì ïðî-
ÿâëåíèåì ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿ-
òèÿ âûñòóïàåò ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, à ôèíàí-
ñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü îòðàæàåò âíóòðåííþþ åãî
ñòîðîíó, ãàðàíòèðóþùóþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü
â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå ïðè óñëîâèè îïòè-
ìàëüíîãî ñîîòíîøåíèÿ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ,
àêòèâîâ è ïàññèâîâ.

Òàêèì îáðàçîì, ñîãëàñíî ïîäõîäó àâòî-
ðîâ, ïîíÿòèå “ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü”
øèðå, íåæåëè ïîíÿòèå “ôèíàíñîâîå ñîñòîÿ-
íèå”. Â ñèñòåìàòèçèðîâàííîì âèäå òî÷êè çðå-
íèÿ íà ñîäåðæàíèå ïîíÿòèÿ “ôèíàíñîâàÿ óñ-
òîé÷èâîñòü” ïðåäñòàâëåíû â òàáëèöå.

Íàó÷íûå âçãëÿäû îòå÷åñòâåííûõ ýêîíîìèñòîâ íà ïîíÿòèå

“ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèÿ”

Авторы Понятие финансовой 
устойчивости предприятия 

Критерий финансовой 
устойчивости 

Критическая оценка  
научных воззрений авторов 

Шеремет А. Д., 
Сайфулин Р.С., 
Негашев Е.В., 
Баканов М.И. 

Одна из характеристик текуще-
го финансового состояния 
предприятия  

Обеспеченность запасов  
и затрат источниками финан-
сирования 

Отождествляют финансовую 
устойчивость и долгосрочную 
платежеспособность как ее 
внешнее проявление. Ликвид-
ность баланса отождествляют 
с краткосрочной платежеспо-
собностью  

Савицкая Г.В.  Способность предприятия 
своевременно производить 
платежи, финансировать свою 
деятельность на расширенной 
основе 

Обеспеченность запасов  
и затрат источниками финан-
сирования 

Финансовую устойчивость так-
же отождествляет с долгосроч-
ной платежеспособностью, но 
рассматривает ее уже с точки 
зрения ликвидности баланса 

Грачев А.В. Платежеспособность предпри-
ятия во времени с соблюдени-
ем условия финансового рав-
новесия между собственными 
и заемными финансовыми 
средствами 

Превышение собственного 
капитала над нефинансовыми 
активами 

Сводит сущность финансовой 
устойчивости к платежеспособ-
ности предприятия. 
Выделяет текущую ликвид-
ность 

Абрютина М.С. Характеризует структуру иму-
щества (капитала) предприятия 
в целом, выражает комплексно 
и производственный, и финан-
совый потенциал предприятия  

Превышение всех мобильных 
и немобильных активов  
над заемным капиталом 

Интегрирует понятия "финан-
совая устойчивость" и "плате-
жеспособность". Выделяет 
понятие "финансовая суперус-
тойчивость"  

Бочаров В.В. Состояние денежных ресурсов, 
которое обеспечивает развитие 
предприятия преимущественно 
за счет собственных средств 

Обеспеченность предприятия 
собственными оборотными 
средствами 

Финансовая устойчивость 
включает в себя анализ плате-
жеспособности, ликвидности  

Любушин Н.П., 
Гиляровская Л.Т. 

Финансовое состояние пред-
приятия, при котором оно спо-
собно за счет рационального 
управления финансовыми 
ресурсами создать превыше-
ние доходов над расходами и 
достичь стабильного притока 
денежных средств 

Обеспеченность запасов  
источниками формирования 

Финансовая устойчивость 
обеспечивает текущую и дол-
госрочную платежеспособ-
ность. Платежеспособность 
выступает внешним проявле-
нием финансовой устойчивости 
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Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü, ïî ìíåíèþ
áîëüøèíñòâà àâòîðîâ, ñâÿçàíà ñ îáåñïå÷åí-
íîñòüþ îáîðîòíîãî êàïèòàëà ñîáñòâåííûìè
èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ è ñ “äîëãîñðî÷-
íîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ”. Ïî èõ ñóæäåíèþ,
èìåííî ïîêàçàòåëè, ðàññ÷èòàííûå íà îñíîâå
áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà, ïîçâîëÿþò îïðåäå-
ëèòü ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ê ïîãàøåíèþ
äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ çà ñ÷åò
ñîáñòâåííûõ ðåñóðñîâ.

Ïðè èññëåäîâàíèè ôèíàíñîâîé óñòîé÷è-
âîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, êàê ïðàâèëî, âûäåëÿåòñÿ
íåñêîëüêî îáîñîáëåííûõ ïîíÿòèé, òàêèõ êàê
“ïëàòåæåñïîñîáíîñòü”, “ëèêâèäíîñòü” è “êðå-
äèòîñïîñîáíîñòü”. Íà íàø âçãëÿä, îíè íå
òîæäåñòâåííû ïîíÿòèþ “ôèíàíñîâàÿ óñòîé-
÷èâîñòü”, õîòÿ è âçàèìîñâÿçàíû (ñì. ðèñó-
íîê). Ïðåäïðèÿòèå ìîæåò áûòü ôèíàíñîâî
óñòîé÷èâûì, íî â îïðåäåëåííûé ìîìåíò îêà-
çàòüñÿ íåïëàòåæåñïîñîáíûì. Íî âîçìîæíà è
äðóãàÿ ñèòóàöèÿ: õîçÿéñòâóþùèé ñóáúåêò â
ðåçóëüòàòå ðàñ÷åòîâ ïî îáÿçàòåëüñòâàì, òîð-
ãîâûõ è ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé ïîâûøàåò ñâîþ
ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, íî ñíèæàåò ôèíàíñîâóþ
óñòîé÷èâîñòü.

Ïî ìíåíèþ Ì.Ñ. Àáðþòèíîé, ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòü îòðàæàåò òîëüêî âîçìîæíîñòü
îðãàíèçàöèè ñâîåâðåìåííî ðàññ÷èòàòüñÿ ïî
ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì, èñïîëüçóÿ äåíåæíûå
ñðåäñòâà6. Â ñâîþ î÷åðåäü, îò óðîâíÿ ëèê-

âèäíîñòè áàëàíñà çàâèñèò ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòü ïðåäïðèÿòèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, â ðåçóëüòàòå èññëåäîâà-
íèÿ ìíåíèè îòå÷åñòâåííûõ àâòîðîâ î ñîäåð-
æàíèè êàòåãîðèè “ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü”
áûëî óñòàíîâëåíî, ÷òî íå ñóùåñòâóåò åäèí-
ñòâà â îïðåäåëåíèè ñóùíîñòè ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè. Íåêîòîðûå ó÷åíûå õàðàêòåðè-
çóþò åå ñ ïîçèöèè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, äðó-
ãèå ñ÷èòàþò äàííóþ êàòåãîðèþ õàðàêòåðèñ-
òèêîé ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.
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