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Аннотация. Работа посвящена анализу финансового состояния предприятия на основе показателей 

ликвидности и применения многомерных методов анализа. В условиях усиливающейся экономической 

неопределенности оценка финансового состояния организаций приобретает особую значимость, что тре-

бует использования не только классических финансовых коэффициентов, но и интегральных методов, поз-

воляющих учитывать комплекс факторов. Научная новизна исследования заключается в использовании 

методов анализа ликвидности и таксономии для оценки финансового состояния организации и обосно-

вания ее оптимальной финансовой стратегии. Данный подход позволяет преобразовать совокупность 

разнотипных финансовых показателей в единый интегральный показатель уровня развития, обеспечивая 

более глубокое понимание тенденций изменения ликвидности и устойчивости и дальнейшего стратегиче-

ского управления. Практическая значимость работы состоит в том, что применение таксономического 

метода дает возможность выявлять периоды улучшения и ухудшения финансовой позиции организации, 

а также использовать полученные показатели для формирования обоснованных управленческих реше-

ний и формирования финансовой стратегии. Цель исследования – анализ финансового состояния АО 

«Транснефть-Приволга» на основе показателей ликвидности с применением таксономического метода и 

обоснование выбора финансовой стратегии предприятия. В работе проведены расчеты абсолютных и 

относительных показателей ликвидности, выполнена стандартизация исходных данных, построены эта-

лонные показатели и рассчитаны отклонения от них. Объектом исследования является финансовое состо-

яние АО «Транснефть-Приволга», а предметом – показатели ликвидности и их динамика, оцениваемые с 

применением таксономического метода и эконометрических моделей. Использование многомерных ста-

тистических инструментов позволяет анализировать финансовые показатели в их взаимосвязи, повышая 

точность выводов о текущем состоянии организации и направлениях его развития. Таким образом, науч-

ная проблема исследования заключается в расширении возможностей комбинирования различных ин-

струментов, которое позволяет на основе показателей ликвидности объективно оценивать динамику фи-

нансового состояния предприятия и обосновывать выбор финансовой стратегии в условиях экономиче-

ской неопределенности. 
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Основные положения: 

♦ рассчитаны абсолютные и относительные показатели ликвидности, позволяющие оценить способ-

ность организации выполнять краткосрочные обязательства и выявить потенциальные финансовые 

риски; 

♦ на основе стандартизации финансовых показателей и выделения стимуляторов и дестимуляторов 

построен эталонный вектор, относительно которого определены отклонения фактических значений;  

♦ с применением таксономического метода сформирован интегральный показатель уровня финан-

сового развития состояния организации, отражающий совокупное влияние всех анализируемых коэффи-

циентов; 

♦ с использованием таксономического коэффициента развития выявлена общая тенденция измене-

ния финансовой устойчивости организации и определены периоды улучшения и ухудшения ее финансо-

вого состояния; 

♦ проанализированы параметры моделей временных рядов для интегрального таксономического 

коэффициента и трех видов ликвидности с целью выбора стратегии развития АО «Транснефть-Приволга». 
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нансовой стратегии // Вестник Самарского государственного экономического университета. 2026. № 6 

(260). С. 122–136. doi:10.46554/1993-0453-2026-6-260-122-136.  
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Abstract. The study is devoted to the analysis for the enterprise’s financial condition based on liquidity 

indicators and the application of multidimensional analytical methods. Under conditions of increasing eco-

nomic uncertainty, the assessment of an organization’s financial condition becomes particularly important, 

requiring the use not only of classical financial ratios but also integral methods that take into account a com-

plex set of factors. The scientific novelty of the study lies in the combined use of liquidity analysis and taxo-

nomic methods to assess the financial condition of an organization and to justify its optimal financial strategy. 

This approach makes it possible to transform a set of heterogeneous financial indicators into a single integral 

development index, providing a deeper understanding of trends in liquidity and financial stability and support-

ing strategic management decisions. The practical significance of the study consists in demonstrating that 

the application of the taxonomic method allows the identification of periods of improvement and deterioration 

in the financial position of an organization, as well as the use of obtained indicators for substantiated mana-

gerial decision-making and financial strategy formation. The purpose of the study is to analyze the financial 

condition of Transneft-Privolga JSC based on liquidity indicators using the taxonomic method and justify the 

choice of the enterprise’s financial strategy. The study includes calculations of absolute and relative liquidity 

indicators, standardization of initial data, construction of reference indicators, and estimation of deviations 

from them. The object of the study is the financial condition of Transneft-Privolga JSC, while the subject is 

liquidity indicators and their dynamics assessed using the taxonomic method and econometric models. The 

use of multidimensional statistical tools makes it possible to analyze financial indicators in their interrelation, 

increasing the reliability of findings regarding the organization’s current condition and development directions. 

Thus, the scientific problem of the study consists in expanding the possibilities of combining analytical tools 
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that allow an objective assessment of financial condition dynamics based on liquidity indicators and justifica-

tion of financial strategy selection under economic uncertainty. 

 

Keywords: liquidity, solvency, financial ratios, indicator standardization, taxonomic method, integral de-

velopment coefficient, financial stability, financial strategy, financial condition 

 

Highlights: 

♦ the absolute and relative liquidity indicators were calculated, allowing assessment of the company’s 

ability to meet short-term obligations and identify potential financial risks; 

♦ based on the standardization of financial indicators and the identification of stimulators and de-stim-

ulators, a benchmark vector was constructed, relative to which deviations of actual values were determined;  

♦ using the taxonomic method, an integral indicator of the organization’s financial development level 

was formed, reflecting the combined influence of all analyzed coefficients; 

♦ the taxonomic development coefficient made it possible to identify overall trends in financial stability 

and determine periods of improvement and deterioration in financial condition; 

♦ the parameters of time series models for the integral taxonomic coefficient and three types of liquidity 

were analyzed in order to select a development strategy for Transneft-Privolga JSC. 
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Введение 

Современные подходы к анализу финансо-

вого состояния организаций предполагают 

комплексное изучение структуры активов и 

пассивов, а также оценку способности органи-

зации выполнять краткосрочные и долгосроч-

ные обязательства. В условиях усиливаю-

щейся неопределенности для хозяйствующих 

субъектов особое значение приобретает мони-

торинг ликвидности и платежеспособности. Эти 

показатели отражают возможность организа-

ции своевременно погашать обязательства и 

обеспечивать непрерывность операционной 

деятельности. Ликвидность рассматривается 

как важная характеристика финансового состо-

яния, служащая ориентиром как для внутрен-

них пользователей, так и для инвесторов, креди-

торов и других заинтересованных сторон. 

Не менее значимым является использова-

ние инструментария математико-статистиче-

ских методов, позволяющих проводить много-

мерное сравнение объектов и формировать ин-

тегральные оценки. Одним из таких инструмен-

тов является таксономический метод, который 

позволяет системно упорядочить показатели 

финансового анализа и определить сводный ин-

тегральный коэффициент. Этот подход дает воз-

можность более точно характеризовать дина-

мику изменений и проводить сопоставление 

различных периодов развития организации. 

В настоящей работе исследуется финансо-

вое состояние АО «Транснефть-Приволга» на 

основе официальной отчетности. Рассчитыва-

ются показатели ликвидности, проводится ана-

лиз структуры активов и обязательств, а также 

формируется интегральная оценка с примене-

нием таксономического метода. Результаты 

исследования позволяют сформировать ком-

плексный вывод об уровне финансовой устой-

чивости организации и выявить направления 

возможного улучшения. Практическая значи-

мость исследования заключается в повыше-

нии эффективности аналитических процедур, 

что особенно важно в условиях высокой вола-

тильности внешней среды. 

В научной литературе различными иссле-

дователями рассматриваются подходы к ана-

лизу финансовой устойчивости, деловой актив-

ности, ликвидности и применению многомер-

ных методов оценки. Существенный вклад в 

развитие теоретических основ финансовой 

устойчивости вносит работа [1], в которой рас-

крывается сущность финансовой устойчивости 

организации и обосновывается значение ее 

оценки для обеспечения стабильного функцио-

нирования и принятия управленческих реше-
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ний. В исследовании [2] анализируются рента-

бельность и деловая активность АО «Транс-

нефть-Прикамье», что подчеркивает важность 

отраслевой аналитики.  

Существенное внимание уделяется вопро-

сам ликвидности. Авторы исследования [3] 

рассматривают нормативные значения коэф-

фициентов ликвидности с учетом отраслевой 

специфики предприятий машиностроения, 

транспорта и логистики, что подчеркивает 

необходимость адаптации классических пока-

зателей к условиям деятельности конкретных 

отраслей. Практические аспекты анализа лик-

видности баланса представлены в работе [4] 

на примере кондитерской фирмы «ТАКФ», где 

показана роль структуры активов и обяза-

тельств в обеспечении платежеспособности. В 

банковской сфере вопросы ликвидности рас-

сматриваются в работе [5], авторами которой 

описываются методы управления ликвидно-

стью коммерческих банков и результаты их 

применения. Аналогичные методические под-

ходы применяются в исследовании [6], посвя-

щенном анализу ликвидности сельскохозяй-

ственного предприятия, что подтверждает уни-

версальность инструментов оценки ликвидно-

сти. В работе [7] проведен комплексный ана-

лиз ликвидности и финансовой устойчивости 

транспортной компании, что подтверждает це-

лесообразность использования системы коэф-

фициентов для оценки платежеспособности и 

устойчивости деятельности хозяйствующих 

субъектов. 

Значение анализа ликвидности как эле-

мента комплексной оценки финансового со-

стояния подчеркивается в работе [8], где пока-

зано, что его результаты служат основой для 

выявления финансовых рисков и обоснования 

управленческих решений. Автор работы [9] де-

монстрирует использование таксономического 

метода как инструмента оценки риска банкрот-

ства ресурсоснабжающих организаций и фор-

мирования интегральных показателей. 

Анализ литературных источников подтвер-

ждает, что вопросы изучения ликвидности и 

финансовой устойчивости остаются актуаль-

ными для оценки состояния организаций, а 

применение таксономического метода позво-

ляет значительно расширить аналитические 

возможности исследования. 

Таким образом, многомерные подходы 

при анализе качества оценки финансовой 

устойчивости организаций нефтетранспортной 

отрасли в условиях экономической неопреде-

ленности являются актуальными. Показатель 

ликвидности как ключевой индикатор выпол-

няет роль в обеспечении стабильной работы 

организаций, поэтому важным является ис-

пользование методов, позволяющих учиты-

вать совокупность финансовых показателей. 

Практическая значимость настоящего ис-

следования заключается в возможности при-

менения его результатов для совершенствова-

ния управления активами и обязательствами, 

а также для повышения точности оценки фи-

нансовых рисков. 

Научная новизна состоит в использовании 

таксономического метода, который позволяет 

сформировать интегральный показатель и вы-

явить общие тенденции изменения ликвидно-

сти АО «Транснефть-Приволга». 

 

Методы 

Для комплексной характеристики финан-

сового состояния организации в работе после-

довательно применяются два взаимодополня-

ющих аналитических подхода. На первом 

этапе рассчитываются показатели ликвидно-

сти, позволяющие оценить способность орга-

низации своевременно выполнять кратко-

срочные обязательства и определить уровень 

платежеспособности АО «Транснефть-При-

волга». Однако отдельные коэффициенты лик-

видности отражают лишь частные, единичные 

факторы финансового положения. Поэтому на 

втором этапе используется таксономический 

метод, который дает возможность обобщать 

разнородные показатели в единый итоговый 

показатель и проследить динамику развития 

компании во времени. Такое сочетание мето-

дов обеспечивает глубокое представление о 

тенденциях изменения финансовой устойчиво-

сти исследуемой организации. 

Для оценки ликвидности применяется си-

стема аналитических процедур, основанная на 

группировке активов по скорости их обраще-

ния и сопоставлении их с обязательствами 

различной степени срочности [8]. 

Прежде всего активы распределяют по 

уровням ликвидности: А1 – средства, полно-
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стью готовые к использованию, включая де-

нежные ресурсы и те оборотные активы, кото-

рые можно реализовать почти мгновенно; 

А2 – активы, требующие небольшого времени 

для обращения в деньги, например дебитор-

ская задолженность; А3 – ресурсы со средней 

скоростью реализации, которые могут быть об-

ращены в деньги, но с более длительной за-

держкой; А4 – активы наименее ликвидные, 

превращающиеся в денежную форму за про-

должительный период. 

Обязательства группируют аналогичным 

образом, но по срочности их погашения: П1 – 

долги, требующие немедленного исполнения; 

П2 – краткосрочные обязательства, срок 

оплаты которых ограничен текущим годом; 

П3 – долговые обязательства длительного ха-

рактера; П4 – устойчивые источники собствен-

ных средств. 

Нулевым шагом является проверка, соот-

ветствуют ли объемы активов каждой группы 

величине обязательств. Баланс считается лик-

видным, когда наиболее ликвидные активы пе-

рекрывают наиболее срочные обязательства, 

быстро реализуемые активы компенсируют 

краткосрочные долги, а медленно реализуе-

мые активы покрывают долгосрочные обяза-

тельства. Если первые три условия выполня-

ются, то соотношение между А4 и П4 автома-

тически будет в пользу организации. 

После агрегированной оценки рассчиты-

вают систему относительных показателей, поз-

воляющих точнее определить уровень плате-

жеспособности [8]:  

1) коэффициент абсолютной ликвидности с 

нормативным значением от 0,2 до 0,7 показы-

вает, достаточно ли наиболее ликвидных акти-

вов для моментального погашения срочных 

обязательств; 

2) коэффициент текущей ликвидности с 

нормой, равной 2, отражает возможность ор-

ганизации покрывать краткосрочные обяза-

тельства. Этот показатель традиционно исполь-

зуется кредиторами для оценки краткосрочной 

устойчивости; 

3) коэффициент общей ликвидности с нор-

мативным значением 1 показывает, в какой 

степени активы компании могут покрыть все 

обязательства, включая долгосрочные; 

4) коэффициент маневренности функцио-

нирующего капитала показывает долю этого 

капитала, вложенную в запасы, что характери-

зует его гибкость; 

5) коэффициент обеспеченности собствен-

ными средствами показывает, какая часть 

оборотных активов компании финансируется 

из собственных источников; 

6) коэффициент восстановления платеже-

способности, где значение выше 1, свидетель-

ствует о возможности восстановить платеже-

способность в течение полугода. 

Комплексное применение этих коэффици-

ентов позволяет оценить способность органи-

зации покрывать свои обязательства, наличие 

или недостаток собственных оборотных 

средств, а также выявить риски снижения пла-

тежеспособности. 

Таксономический метод относится к числу 

эффективных экономико-математических ин-

струментов, позволяющих оценивать измене-

ние состояния организации на основе сово-

купности разнотипных показателей. Его ис-

пользование особенно целесообразно тогда, 

когда необходимо получить интегральную ха-

рактеристику развития в динамике по системе 

параметров. 

В методологическом плане таксономия 

представляет собой концепцию классифика-

ции объектов, включающих множество взаи-

мосвязанных элементов. При применении так-

сономического метода эти элементы рассмат-

риваются как индикаторы, совокупное поведе-

ние которых отражает уровень развития изуча-

емого объекта [10]. 

Алгоритм таксономического метода вклю-

чает несколько этапов. На первом шаге фор-

мируется матрица наблюдений X, где строки 

соответствуют периодам наблюдения, а 

столбцы – показателям, характеризующим ис-

следуемый объект. Каждое значение Xij содер-

жит информацию о состоянии j-го признака в i-
й момент времени. Поскольку исходные пара-

метры могут измеряться в разных единицах, их 

предварительно приводят к сопоставимому 

виду посредством стандартизации.  

После стандартизации формируется мат-

рица Z, значения которой рассчитываются как 

отношение фактических параметров к их сред- 
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ним величинам. Это позволяет устранить раз-

личия в размерности и обеспечить одинако-

вый вес всех показателей в дальнейших вы-

числениях. 

Следующим шагом является классифика-

ция признаков на стимуляторы и дестимуля-

торы. Показатели, рост которых свидетель-

ствует об улучшении состояния объекта, отно-

сят к стимулирующим. Параметры, имеющие 

обратный характер влияния, рассматривают 

как тормозящие развитие. Такое распределе-

ние необходимо для построения эталонного 

вектора P0, включающего наилучшие значе-

ния всех признаков. Для стимуляторов этало-

ном служит максимальное значение, для де-

стимуляторов – минимальное. 

Далее определяется расстояние между 

каждым наблюдением и эталоном, что позво-

ляет оценить отклонение текущего состояния от 

идеального. Это расстояние представляет собой 

корень из суммы квадратов разности стандар-

тизированных значений по всем показателям: 

Cio = √∑ (Zij − Zoj)
2m

j=1 .              (1) 

После получения всех расстояний рассчи-

тывается их средняя величина и стандартное 

отклонение. На основе этих параметров фор-

мируется пороговое значение C0̅̅ ̅, характеризу-

ющее максимально допустимую удаленность 

от эталонного состояния: 

C0̅̅ ̅ =
1

m
∑ Ci0
m
i=1 .                     (2) 

Далее производится расчет стандартного 

отклонения (So), максимально возможного от-

клонения от сведенного эталона (Co): 

So = √
1

m
∑(Cio − C0̅̅ ̅)

2,               (3) 

Co = C0̅̅ ̅ + 2So.                   (4) 

Отношение фактического расстояния к по-

роговому дает динамический показатель раз-

вития di, отражающий уровень приближения 

объекта к идеальным условиям. 

Заключительным этапом является вычис-

ление таксономического коэффициента Ki. Он 

определяется как единица минус значение di 
и варьируется в пределах от 0 до 1. Чем ближе 

Ki к 1, тем выше уровень развития объекта в 

анализируемый период. 

Исходные данные были взяты из бухгал-

терского баланса АО «Транснефть-Приволга» 

за 2012–2023 гг. на начало и конец каждого 

года [11]. 

 

Результаты 

Для анализа финансового состояния был 

подготовлен укрупненный бухгалтерский ба-

ланс на начало и конец каждого года. Также 

были рассчитаны излишки и дефициты платеж-

ных средств, результаты на начало года приве-

дены в табл. 1. 

Для определения уровня ликвидности со-

поставлены агрегированные показатели и 

проверено выполнение четырех ключевых 

условий. В целом в большинстве периодов ор-

ганизация демонстрировала низкую платеже-

способность. Исключением стали конец 

2021 г. и начало 2022 г., когда зафиксировано 

ухудшение до уровня платежного кризиса. 

Затем были рассчитаны показатели лик-

видности за каждый год. Расчеты на начало 

года представлены в табл. 2. 

Анализ полученных коэффициентов позво-

ляет сделать следующие выводы: 

1) коэффициент абсолютной ликвидности: 

а) на начало года нормативу соответство-

вали показатели за 2012, 2016 и 2017 гг.; 

б) на конец года требуемый уровень был 

достигнут в 2015 и 2016 гг.; 

2) коэффициент текущей ликвидности: 

а) на начало года норматив был соблюден 

в 2012, 2013, 2022 и 2023 гг.; 

б) на конец года норме соответствовали 

2012, 2021, 2022 и 2023 гг.; 

3) коэффициент общей ликвидности: 

а) на начало года значение было ниже 

нормы в 2015, 2018 и 2020 гг.; 

б) на конец года отклонения от нормы 

наблюдались в 2014, 2017 и 2019 гг.; 

4) коэффициент маневренности функцио-

нирующего капитала: на начало и конец года 

показатели варьировались в пределах от 5% 

до 18%; 

5) коэффициент обеспеченности собствен-

ными средствами на протяжении всех лет, 

кроме 2012 г. и начала 2013 г., имел отрица-

тельное значение. Это говорит о нехватке соб-

ственного капитала для формирования оборот-

ных активов; 

6) коэффициент восстановления платеже-

способности:  
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а) на начало года значение превышало 1 

в 2013, 2022 и 2023 гг.; 

б) на конец года превышение наблюда-

лось в 2021, 2022 и 2023 гг. 

В итоге анализ ликвидности показал, что 

финансовая устойчивость организации оста-

ется слабой. В отдельные периоды наблюда-

ется соответствие нормативам по текущей лик-

видности, однако абсолютная и общая ликвид-

ность регулярно оказываются ниже требуемых 

значений. Это подтверждает ограниченные 

возможности по своевременному исполнению 

обязательств и недостаток собственных ресур-

сов для их устойчивого покрытия. 

К рассчитанным коэффициентам ликвид-

ности применялся таксономический метод. 

Для выполнения расчетов использованы дан-

ные, приведенные в табл. 3 и 4.  

В соответствии с алгоритмом таксономи-

ческого метода показатели были разделены на 

две группы: стимуляторы и дестимуляторы. К 

стимуляторам отнесены все коэффициенты 

ликвидности и чистая прибыль, поскольку их 

рост положительно влияет на уровень развития 

объекта. К дестимуляторам отнесены дебитор-

ская и кредиторская задолженности, увеличе-

ние которых оказывает отрицательное воздей-

ствие. На этом этапе определяли максималь-

ные значения для стимуляторов и минималь-

ные для дестимуляторов. На начало года эта-

лонный вектор: 1,66; 5,57; 1,65; 1,67; 2,73; 

0,25; 0,26; 2,98. На конец года: 1,86; 8,03; 

1,81; 1,62; 2,48; 0,21; 0,35; 2,97. Следующий 

шаг – расчет расстояний между каждым 

наблюдением и эталонным вектором и оценка 

среднего расстояния С0̅̅ ̅, стандартного отклоне-

ния S0, и максимально возможные отклонения 

от эталонного значения С0.  

В табл. 5 представлены результаты расче-

тов по формулам (1)–(4). 

Сведенный динамический показатель 

уровня развития di и таксономический коэф-

фициент развития АО «Транснефть-Приволга» 

на начало и конец года представлены в табл. 6. 

 

Обсуждение 

Анализ результатов, полученных таксоно-

мическим методом, показал, что уровень раз-

Таблица 5 

Средние расстояния, стандартные отклонения и максимальные отклонения 
 

Показатели На начало года  На конец года 

С0̅̅ ̅ 6,73 7,92 

S0 1,40 1,93 

С0 9,53 11,77 

 

 

Таблица 6 

Сведенный динамический показатель уровня развития и таксономический коэффициент развития  

на начало и конец годов 
 

Годы 

Сведенный динамический показатель 

уровня развития di = Cio/Co 

Таксономический коэффициент  

развития Ki = 1 − di 

На начало На конец На начало На конец 

2012 0,41 0,76 0,59 0,24 

2013 0,81 0,75 0,19 0,25 

2014 0,80 0,74 0,20 0,26 

2015 0,78 0,21 0,22 0,79 

2016 0,40 0,45 0,60 0,55 

2017 0,60 0,72 0,40 0,28 

2018 0,74 0,71 0,26 0,29 

2019 0,74 0,72 0,26 0,28 

2020 0,75 0,76 0,25 0,24 

2021 0,82 0,76 0,18 0,24 

2022 0,81 0,76 0,19 0,24 

2023 0,83 0,75 0,17 0,25 
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Вестник Самарского государственного 

вития АО «Транснефть-Приволга» в исследуе-

мом периоде был нестабильным. На начало го-

дов отмечаются резкие колебания: значитель-

ное улучшение в 2016 г. и выраженные спады 

в 2013, 2017 и 2018 гг., после чего прослежи-

вается постепенное ухудшение до 2023 г. Ана-

лиз на конец годов демонстрирует аналогич-

ную тенденцию: кратковременный рост в 

2015 г. сменяется резким снижением в 2016 

и 2017 гг., а затем начинается плавное ухуд-

шение, продолжающееся до 2022 г. Получен-

ные результаты указывают на снижение 

уровня развития организации в динамике и 

снижение ее финансовой устойчивости в дол-

госрочной перспективе. 

Рассмотрим динамику ликвидности АО 

«Транснефть-Приволга» за период с 2012 по 

2023 г. Как показывают данные, коэффициент 

общей ликвидности колебался от 0,90 в 

2015 г. до 2,51 в 2023 г., демонстрируя вос-

становление платежеспособности после значи-

тельного снижения в середине рассматривае-

мого периода. Аналогично коэффициент теку-

щей ликвидности снизился до минимального 

значения 0,60 в 2020 г., после чего увели-

чился до 2,56 в 2023 г., что отражает рост доли 

высоколиквидных активов в структуре органи-

зации. Коэффициент абсолютной ликвидности 

в последних годах оставался низким, варьиру-

ясь в пределах 0,001-0,01, указывая на необ-

ходимость контроля за наличностью и эквива-

лентами. 

Анализ отдельных компонентов интеграль-

ного показателя показывает, что наибольшее 

положительное влияние оказывают денежные 

средства и их эквиваленты, поскольку при нор-

мировании они формируют минимальное от-

клонение от эталонного значения. Наиболь-

шее отрицательное влияние наблюдается у 

медленно реализуемых активов и краткосроч-

ной задолженности, так как их значения суще-

ственно отстают от эталона и увеличивают сум-

марное расстояние. Такой результат отражает 

скрытые тенденции в структуре активов и обя-

зательств организации, в частности, рост доли 

низколиквидных ресурсов и усиление нагрузки 

по краткосрочным обязательствам, что позво-

ляет комплексно оценивать общую финансо-

вую устойчивость организации. 

На основе результатов таксономического 

метода построен интегральный коэффициент 

развития финансового состояния. Динамика 

показывает колебания: минимальные значе-

ния наблюдались в начале 2021 г. (0,18) и 

2023 г. (0,17), в конце 2012 г. и 2020–

2022 гг. (0,24), наибольший рост интеграль-

ного показателя фиксируется в 2015 г. к концу 

года (0,79), что свидетельствует о значитель-

ном улучшении финансовой устойчивости. В 

2023 г. коэффициент достиг 0,25, что отражает 

стабильный, но умеренно низкий уровень раз-

вития ликвидности. 

Сравнительный анализ показывает, что 

интегральный таксономический показатель 

мобильно реагирует на изменения структуры 

активов и обязательств. Наибольшие улучше-

ния отмечаются в конце 2015 г. и начале 

2016 г., а периоды снижения – в 2012, 2013 

и 2017 гг. Таким образом, комплексный под-

ход позволил не только ранжировать показа-

тели ликвидности по степени влияния на фи-

нансовое состояние АО «Транснефть-При-

волга», но и выявить ключевые финансовые 

риски, такие как дефицит высоколиквидных ак-

тивов, рост зависимости от краткосрочных 

обязательств, накопление низколиквидных ре-

сурсов и недостаточность собственных оборот-

ных средств. Эти выводы формируют основу 

для стратегического управления платежеспо-

собностью и укрепления финансовой устойчи-

вости организации. 

Далее в работе изучается проблема обос-

нования стратегического выбора по развитию 

АО «Транснефть-Приволга». В качестве инстру-

мента использовался инструментарий динами-

ческого анализа, а именно модели авторегрес-

сии и скользящего среднего. В табл. 7 пред-

ставлены модели авторегрессии и модели 

скользящего среднего для интегрального пока-

зателя, рассчитанного таксономическим мето-

дом, а также для показателей ликвидности об-

щей, абсолютной и текущей. 

Анализируя статистические выходные па-

раметры, следует отметить, что уровень значи-

мости моделей AR(1) и AR(2) изменялся в пре-

делах от 0,034 до 0,685 по F-статистике. Уро-

вень значимости параметров моделей – от 

0,03 до 0,73. Коэффициент детерминации при- 
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надлежит интервалу от 0,32 до 0,83. Для моде-

лей скользящего среднего MA(1) и MA(2) ана-

логичные показатели изменялись пределах по 

F-статистике от 0,0013 до 0,13. Уровень значи-

мости параметров модели во всех моделях не 

превосходит 0,05. Коэффициент детермина-

ции превышает 0,76. Следовательно, можно 

отметить слабое влияние уровня показателей 

ликвидности на начало и конец года для пред-

шествующего периода на последующий пе-

риод, что согласуется с моделями для инте-

грального таксономического параметра. 

Оценка риска по данным моделям влияния со-

ставила более 43% в среднем. 

Модели скользящего среднего отмечают 

высокое качество для всех показателей и под-

тверждают статистически значимое влияние 

неучтенных в моделях факторов и случайной 

компоненты предшествующего периода на по-

следующий с лагом 1. С лагом 2 только показа-

тели общей и текущей ликвидности отмечают 

статистически значимое влияние на конец 

года. 

По результатам проведенного исследова-

ния была сформирована табл. 8, в которой 

представлены итоговые рекомендации для 

формирования стратегии развития АО «Транс-

нефть-Приволга». В работе рассматривались 

следующие стратегии: 1 – сокращение кратко-

срочных обязательств / реструктуризация 

долга; 2 – наращивание ликвидных активов за 

счет привлечения дополнительных источников 

(кредиты, заимствования); 3 – продажа или пе-

рераспределение низколиквидных активов; 

4 – консервативная стратегия накопления де-

нежных резервов (резервирование прибыли); 

5 – оптимизация оборотного капитала (ускоре-

ние оборачиваемости дебиторской задолжен-

ности и запасов). 

Как видно из табл. 8, изучаемое семей-

ство финансовых стратегий может быть эффек-

тивным для развития АО «Транснефть-При-

волга». Однако анализ обобщенных результа-

тов таксономического показателя и коэффици-

ентов ликвидности свидетельствует о том, что 

при использовании стратегий 1, 3, 4 или 5 мо- 

 

Таблица 7 

Модели авторегрессии AR(1), AR(2) и скользящего среднего MA(1), MA(2) на начало и конец года 
 

Коэффициент 
AR(1) 

Начало Конец 

Ki Yt=0,259+0,168Y t-1 Yt=0,22+0,33Y t-1 

КЛобщ Yt=0,584+0,474Y t-1 Yt=0,376+0,633*Y t-1 

КЛабс Yt=0,072+2,166Y t-1 Yt=0,084-2,449*Y t-1 

Ктл Yt=0,396+0,63Y t-1 Yt=0,396+0,63*Y t-1 

 MA(1) 

Ki Yt=0,304+et-1 Yt=0,333+e t-1 

КЛобщ Yt=1,263+e t-1 Yt=1,434+e t-1 

КЛабс Yt=0,227+e t-1 Yt=0,072+e t-1 

Ктл Yt=1,304+e t-1 Yt=1,474+e t-1 

 

Окончание табл. 7 
 

Коэффициент 
AR(2) 

Начало Конец 

Ki Yt=0,348+0,213Y t-1-0,336Y(t-2) Yt=0,306+0,408Y t-1-0,304Y t-2 

КЛобщ Yt=1,044+0,221Y t-1-0,154Y(t-2) Yt=0,538+0,484Y t-1+0,003Y t-2 

КЛабс Yt=-0,294+2,168Y t-1+73,181Y(t-2) Yt=-0,433+20,7Y t-1+79,1Y t-2 

Ктл Yt=1,096+0,225Y t-1+0,171Y(t-2) Yt=0,568+0,491Y t-1-0,008Y t-2 

 MA(2) 

Ki Yt=0,306+0,897e t-1+0,103e t-2 Yt=0,336+0,921e t-1+0,079e t-2 

КЛобщ Yt=1,089-0,049e t-1+1,049e t-2 Yt=1,086-3,34e t-1+4,34e t-2 

КЛабс Yt=0,252+0,921e t-1+0,079e t-2 Yt=0,072+1,0002e t-1-0,0002e t-2 

Ктл Yt=1,128-0,005e t-1+1,005e t-2 Yt=1,119-3,295e t-1+4,295e t-2 
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жет быть достигнута возможность реализовать 

улучшение финансовой устойчивости АО 

«Транснефть-Приволга» в ближайшем будущем 

периоде.  

Стратегия 2, основанная на наращивании 

ликвидных активов за счет привлечения заем-

ных источников, обеспечивает улучшение аб-

солютной и текущей ликвидности, однако отри-

цательное значение таксономического пока-

зателя и общей ликвидности указывает на рост 

долговой нагрузки и связанных с этим финан-

совых рисков. В долгосрочной перспективе та-

кая стратегия может привести к снижению фи-

нансовой устойчивости предприятия АО 

«Транснефть-Приволга». Из дальнейшего рас-

смотрения данная стратегия исключается. 

Так как таксономический показатель, от-

ражающий интегральную оценку финансового 

состояния, может быть признан доминирую-

щим, то его положительное значение позво-

ляет оставить предпочтение для стратегий 1, 3 

и 5. Вместе с тем стратегия 3, ориентирован-

ная на продажу или перераспределение низко-

ликвидных активов, как установлено в работе, 

сопровождается снижением ключевых дина-

мических показателей общей ликвидности, что 

не позволяет ее рассматривать в качестве 

первостепенной в условиях, когда АО «Транс-

нефть-Приволга» должно поддерживать ста-

бильность платежеспособности. 

Наиболее сбалансированными с точки 

зрения совокупности критериев являются 

стратегии 1, 4 и 5. Стратегия сокращения крат-

косрочных обязательств и реструктуризации 

долга характеризуется положительным влия-

нием на таксономический показатель, абсо-

лютную и общую ликвидность, что свидетель-

ствует о снижении рисков потери платежеспо-

собности и повышении устойчивости струк-

туры капитала. Консервативная стратегия 

накопления денежных резервов демонстри-

рует положительное влияние на все коэффици-

енты ликвидности, обеспечивая финансовую 

устойчивость за счет внутренних источников, 

однако может ограничивать темпы развития 

АО «Транснефть-Приволга». Стратегия оптими-

зации оборотного капитала демонстрирует по-

ложительные значения по всем анализируе-

мым показателям, включая таксономический 

коэффициент, что указывает на ее максималь-

ную эффективность за счет улучшения обора-

чиваемости капитала без увеличения долговой 

нагрузки. 

С учетом высокой ответственности и бес-

перебойности функционирования нефтетранс-

портной системы для деятельности АО «Транс-

нефть-Приволга» наиболее обоснованной 

представляется стратегия оптимизации обо-

ротного капитала. Она обеспечивает улучше-

ние интегральной оценки финансового состоя-

ния и ключевых коэффициентов ликвидности. 

Это позволяет сделать ее приоритетной для ре-

ализации в рамках стратегии повышения фи-

нансовой устойчивости предприятия.  

 

Заключение 

Проведенное исследование подтверждает 

актуальность комплексной оценки ликвидно-

сти и финансовой устойчивости организаций 

нефтетранспортной отрасли. В условиях расту-

щей экономической неопределенности важно 

не ограничиваться традиционными финансо-

выми коэффициентами, а использовать ме-

тоды, позволяющие анализировать совокуп-

ность показателей в их взаимосвязи. 

Применение таксономического метода по-

казало свою эффективность при формировании 

интегрального показателя финансового разви-

тия организации. Такой подход позволяет струк-

турировать многомерные данные, выявлять об-

щие тенденции изменения ликвидности и опре-

делять периоды укрепления или ослабления фи-

нансового положения АО «Транснефть-При-

волга». 

Таблица 8 

Обобщение обоснования для выбора стратегии 
 

Стратегия 1 2 3 4 5 

Таксономический показатель + - + - + 

Абсолютная ликвидность + + + + + 

Текущая ликвидность - + + + + 

Общая ликвидность + - - + + 
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В рамках исследования были рассмот-

рены и сопоставлены альтернативные страте-

гии повышения финансовой устойчивости 

предприятия АО «Транснефть-Приволга», раз-

личающиеся по механизму воздействия на 

структуру активов и обязательств. Сравнитель-

ный анализ на основе коэффициентов ликвид-

ности и интегрального таксономического пока-

зателя позволил сделать обоснованный выбор 

стратегии оптимизации оборотного капитала. 

Полученные результаты могут служить ос-

новой для совершенствования системы фи-

нансового анализа и управления рисками, по-

вышая качество управленческих решений. Ин-

тегральный таксономический коэффициент 

может использоваться в дальнейшем монито-

ринге динамики финансового состояния и слу-

жить дополнительным инструментом при 

оценке устойчивости компании и выборе стра-

тегии развития. 
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