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Аннотация. В последние десятилетия наличие глобальных шоков перманентно присутствует в форми-
ровании всех экономических процессов в мире, что формирует новый этап развития общества, транс-
формацию мирохозяйственных связей и системы международных экономических отношений. К подоб-
ным шокам или трансформационным факторам можно отнести глобальные экономические кризисы, тех-
ногенные катастрофы, войны, болезни, смены политических элит, власти, попытки передела геополитиче-
ской карты мира. В этой связи происходят постоянные структурные трансформации мировой экономики 
и мировых финансов. На современном этапе важным условием выхода государства из кризиса и под-
держания устойчивого экономического развития является повышение уровня его конкурентоспособно-
сти, что невозможно в полной мере осуществить без привлечения значительного объема инвестиций. Для 
экономики Российской Федерации зарубежный капитал является одним из факторов развития, так как 
он позволит модернизировать производство за счет внедрения технологических инноваций для обеспе-
чения устойчивого роста экономики страны, способствующего наращиванию конкурентных преимуществ 
на мировой арене. Для того чтобы привлечь больше инвестиций в российскую экономику, необходимо 
улучшить условия для инвесторов, создать благоприятную среду для предпринимательства, усовершен-
ствовать инфраструктуру и обеспечить экономическую безопасность внутри страны. В этой связи обост-
ряется необходимость совершенствования механизма повышения инвестиционной привлекательности 
Российской Федерации в условиях трансформации мировой экономики. 
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Основные положения: 
♦ приток инвестиций и экспорт высокотехнологичной продукции повышают валовый внутренний про-

дукт страны; 
♦ для обеспечения потоков прямых иностранных инвестиций необходим благоприятный инвестици-

онный климат, снятие бюрократических барьеров и развитие инновационной деятельности;  
♦ меры по выявлению и развитию перспективных инвестиционных проектов должны основываться 

на создании единых инновационных моделей на основе кластерного подхода. 
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Abstract. At the present stage of development of world economic relations, an important condition for 

the state to overcome the crisis is to increase the level of its competitiveness, which cannot be fully realized 
without attracting a significant amount of investment. For the economy of the Russian Federation foreign 
capital is one of the factors of development, as it will allow to modernize production through the introduction 
of technological innovations to ensure sustainable growth of the national economy, which contributes to the 
build-up of competitive advantages in the world arena. In order to increase the investment attractiveness of 
the Russian economy, it is necessary to improve the investment climate, form a favorable business environ-
ment, improve infrastructure along with ensuring economic security within the country. In this regard, the need 
to improve the mechanism of increasing the investment attractiveness of the Russian Federation in the trans-
formation of the world economy is aggravated. 
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Введение 
В современных условиях формирования 

новой парадигмы мира происходят постоян-
ные преобразования и трансформации миро-
вой экономики, которые сопряжены со всеми 
процессами в системе международных эконо-
мических отношений. В нынешних обстоятель-
ствах возрастает роль инновационных факто-
ров развития национальных экономик мира. 
Движение по наращиванию тренда инноваци-
онной активности государств ведет к росту про-
грессивных технологий, которые могут способ-
ствовать сдерживанию влияния кризисных яв-
лений и экономической стабильности. 

Одним из главных факторов роста эконо-
мики государства является инвестиционная 
привлекательность, которая создает предпо-
сылки перелива капитала и внедрения техно-
логических инноваций, обеспечивая устойчи-

вость в период трансформации мирохозяй-
ственных связей, дальнейшее развитие, благо-
состояние населения. 

Понятия инвестиций, инвестиционной дея-
тельности, инвестиционной активности, при-
влекательности и инвестиционного климата 
неразрывно связаны. В современной литера-
туре большинство авторов склонны обобщать 
данные дефиниции и трактовать с точки зре-
ния подхода, который применяется в конкрет-
ном исследовании. 

Например, В.М. Аскинадзи и В.И. Ковалев 
определяют инвестиции как вложение капи-
тала в объекты на определенный срок для по-
лучения выгоды. В этой связи трактовка иссле-
дуемых понятий зависит от конкретного объ-
екта и целей инвестирования, которые могут 
включать не только прибыль, но и любой дру-
гой экономический эффект. Так, потенциаль-



22  

Вестник Самарского государственного 

ный инвестор сначала изучает объекты инве-
стирования на предмет потенциальной вы-
годы, т.е. инвестиционную привлекательность 
на основе анализа определенных показателей 
экономического развития, таких как стабиль-
ность, устойчивость к изменениям, наличие 
ресурсной базы, возможность внедрения тех-
нологических инноваций и уровень их разви-
тия, инфраструктурные возможности и многие 
другие параметры, а затем принимает реше-
ние о направлении инвестиционной деятель-
ности.  

Французский экономист Массе трактует 
инвестирование как обмен некими удовлетво-
рениями в будущем, полученными от инвести-
ционной деятельности.  

Дж. Кейнс двояко интерпретирует исследу-
емое понятие. С одной стороны, он считает, что 
инвестиции являются затратами, которые 
определяют будущий прирост, с другой – опре-
деляют величину накопления. 

Часть авторов отождествляют термины 
«инвестиционная привлекательность» и «инве-
стиционный климат», другие же, напротив, счи-
тают, что данные понятия разнонаправлен-
ные. 

И.Б. Максимов, Л.Л. Игонина, И.Ю. Тка-
ченко объединяют данные понятия и пони-
мают под терминами совокупность внутренних 
условий (экономических, социальных, полити-
ческих) и рисков, формирующих определен-
ную степень привлекательности финансовых 
вложений. 

На основе проведенного анализа различ-
ных подходов ученых-экономистов к определе-
нию исследуемого понятия инвестиционную 
привлекательность (ИП) национальной эконо-
мики можно определить как качественную ха-
рактеристику, которая описывает экономиче-
ские отношения, возникающие между субъек-
тами хозяйствования по поводу процесса ин-
вестирования для выявления потенциальных 
рисков и доходности инвестируемого капи-
тала.  

Инвестиционная привлекательность опре-
деляется потенциальными возможностями 
обеспечения безопасной предприниматель-
ской среды, а именно, рядом субъективных и 
объективных факторов (благоприятных и не-
благоприятных), которые становятся определя-

ющими для инвестора в выборе объекта инве-
стирования. 

Это факторы, которые формируют потен-
циал объекта инвестирования, например – 
наличие всех видов ресурсов и уровень разви-
тия инфраструктуры. Также это группа поли-
тико-правовых (законы в области иностранных 
инвестиций, уровень доверия к власти, ста-
бильность политической обстановки, государ-
ственная политика в отношении иностранных 
инвесторов), социокультурных факторов (уро-
вень жизни, развития культурных особенно-
стей), кроме того, это и условия осуществления 
хозяйственной деятельности (отношение к сбе-
режению экологии, развитие отраслей обще-
ственного потребления и т.п.), а также рыноч-
ные (развитие рынка, уровень спроса, конку-
рентные показатели, рыночная инфраструк-
тура). 

 
Методы 

Методологическую основу исследования 
составляют методы наблюдения, группировки, 
корреляционно-регрессионный анализ, а также 
экономические и общенаучные методы иссле-
дования, такие как синтез и классификация. 

 
Результаты 

В современных условиях возможность 
привлечения инвестиций в национальную эко-
номику характеризует способность государ-
ства эффективно использовать их для обеспе-
чения развития страны, непосредственно, и 
обеспечивать инвесторам желаемую прибыль. 
Данное обстоятельство побуждает последних 
продолжать инвестировать капитал, а эконо-
мику страны направляет к постепенному и 
устойчивому росту. 

Рассмотрим динамику потоков ПИИ Рос-
сийской Федерации, представленную на 
рис. 1. Так, потоки капиталовложений не отли-
чались стабильной однонаправленной тенден-
цией к росту за исследуемый период. Значи-
тельные скачки притока ПИИ наблюдались в 
2013, 2016, 2019 и 2021 гг., которые были со-
пряжены со стабилизацией экономической си-
туации в стране. К примеру, в 2017 г., не-
смотря на спад инвестиционной привлекатель-
ности России более чем на 10,6 млрд долл. 
США, потоки капиталовложений в экономику 
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государства вывели ее в тройку лидеров по 
притоку средств среди 22 государств.  

В отношении оттока инвестиций, суще-
ственный спад ПИИ и вывод капитала наблю-
дались в 2013–2014 гг. с введением санкций 
со стороны стран Западной Европы и США. 
Также отрицательное влияние на иностранных 
инвесторов оказывает низкая эффективность 
соглашения ОПЕК по сокращению добычи 
нефти, поскольку оно медленно реализуется. 
Тем не менее в 2019 г. наблюдалось относи-
тельное выравнивание потоков капитала. 
Наибольшую долю по потокам ПИИ занимают 
торговля, добывающее и обрабатывающее 
производства, затем следуют финансовая дея-
тельность и деятельность в области НИОКР.  

Для обеспечения потоков ПИИ необходим 
благоприятный инвестиционный климат, кото-
рый представляет собой совокупность усло-
вий, определяющих объемы, темпы, отрасле-
вые и географические потоки. В мировой 
практике для определения данного показателя 
прибегают к международным рейтингам, кото-
рые аккумулируют информацию по экономи-
ческим, политическим, социальным и экологи-
ческим факторам внутренней и внешней 
среды той или иной страны. 

Одним из таких рейтингов является «Doing 
Business». Исходя из данных рейтинга можно 

отметить, что по ряду показателей позиции 
России за последние годы достаточно сильно 
изменились как в положительную, так и в отри-
цательную стороны. Изменения со знаком ми-
нус произошли по показателям: регистрация 
предприятия, защита прав инвесторов и нало-
гообложение, а со знаком плюс – сектор раз-
решения на строительство, подключение к си-
стеме энергоснабжения, доступность кредитов 
и международная торговля. На основе анализа 
российской экономики и приведенного ин-
декса можно сделать вывод, по каким именно 
показателям имеется ряд недостатков с точки 
зрения потенциальных инвесторов. Среди них: 
бюрократия, осложненный доступ к финанси-
рованию, система налогообложения и т.п. Од-
нако исследование показало и ряд улучшений, 
среди которых, например, увеличение внедре-
ния информационных технологий, повышаю-
щийся уровень использования инноваций, 
большая емкость внутреннего рынка. Осо-
бенно важным становится факт роста приме-
нения технологий и инноваций в российской 
практике, что при оптимальной стратегии при-
влечения инвестиций будет способствовать 
обеспечению экономического роста эконо-
мики и благосостояния граждан. 

На современном этапе в России начинает 
возрастать уровень внедрения технологиче-
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Рис. 1. Динамика потоков ПИИ России, млрд долл. США* 
 

* Составлено по: General profile: Russian Federation / Конференция ООН по торговле и развитию. 
URL: https://unctadstat.unctad.org/ (дата обращения: 09.11.2023). 
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ских инноваций, которые являются необходи-
мым вектором развития экономики, в частно-
сти, улучшения ИК. Рост экспорта высокотех-
нологичных товаров способствует увеличению 
объемов производства на местном рынке, что 
непосредственно влияет на экспорт государ-
ства, его ВВП и, как следствие, экономический 
рост страны. Однако для обеспечения данного 
роста необходим приток капитала. 

 
Обсуждение 

Для выявления степени зависимости и 
влияния ПИИ на экономический рост России 
проведем анализ макроэкономических пока-
зателей – исследование взаимосвязи посред-
ством построения двух моделей корреляции: 
прямого влияния ПИИ на ВВП и косвенного 
воздействия капиталовложений через катего-
рию экспорт, высокотехнологический экспорт. 

Проведя исследование на основе про-
верки выдвинутых гипотез о влиянии ино-
странных инвестиций на показатели развития 
экономики России, можно сделать вывод, что 
влияние притока ПИИ на экспорт высокотехно-
логичной продукции (рис. 2) выше, нежели его 
воздействие на экспорт товаров и услуг. 

Далее рассмотрим обратную модель, кото-
рая доказывает тесную зависимость ВВП Рос-

сии от высокотехнологического экспорта, а со-
ответственно, и иностранных инвестиций, ко-
торые формируют соответствующий доход 
(рис. 3).  

Далее построим прогнозные данные на 
период 2023–2027 гг. и отобразим получен-
ные результаты с последующей демонстра-
цией корреляционно-регрессионного анализа 
для приведенной модели (рис. 4).  

Рост экспорта высокотехнологичной про-
дукции на основе перелива капитала в значи-
тельной мере формирует национальный доход 
страны. Для привлечения достаточных объе-
мов ресурсов необходимо создать благоприят-
ные условия для бизнеса в целом и иностран-
ных инвесторов в частности.  

На современном этапе существуют объек-
тивные обстоятельства неблагоприятной поли-
тической обстановки и нестабильной экономи-
ческой среды, которые не позволяют в полной 
мере реализовать данное направление разви-
тия. В этом отношении целесообразно пере-
ключить вектор внимания на более тесное вза-
имодействие с дружественными странами. 

Для более стремительного результата 
необходимо обеспечить приток инвестиций в 
ключевые отрасли промышленности, которые 
намерены развивать технологические иннова-
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Рис. 2. Анализ влияния притока ПИИ на экспорт высокотехнологичной продукции России,  
1992–2022 гг.* 

 

* По данным Всемирного банка. URL: https://data.worldbank.org/country/russian-federation?view= 
chart (дата обращения: 12.10.2023). 
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ции, создавать новые рабочие места и обеспе-
чивать устойчивый рост национальной эконо-
мики. В данной связи нужно гарантировать не-
дискриминационную политику в отношении 
иностранных инвесторов на основе рекон-
струкции политико-правовой базы и создать 
условия для предотвращения оттока капитала 
за рубеж. 

Меры по повышению инвестиционной 
привлекательности страны должны быть 
направлены на развитие как внутренних, так и 
внешних возможностей, которые бы способ-
ствовали совершенствованию инвестицион-
ного потенциала объектов инвестирования. 
Это касается разработки перспективных инве-
стиционных проектов со стратегическими 

y = 4E-21x4 - 3E-14x3 + 5E-08x2 - 0,0325x + 5721
R² = 0,8101
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Рис. 3. Анализ влияния экспорта высокотехнологичной продукции на ВВП, 1992–2022 гг. 
 

* По данным Всемирного банка. URL: https://data.worldbank.org/country/russian-federation?view=
chart (дата обращения: 12.10.2023). 

 
 

 

y = 6E-21x4 - 3E-14x3 + 6E-08x2 - 0,0377x + 6542,9
R² = 0,853

-2000,0

0,0

2000,0

4000,0

6000,0

8000,0

10000,0

12000,0

14000,0

16000,0

0,0 500000,0 1000000,0 1500000,0 2000000,0 2500000,0 3000000,0

Экспорт высокотехнологичной продукции, млн. долл. США

Полиномиальная (Экспорт высокотехнологичной продукции, млн. долл. США)
 

Рис. 4. Прогноз влияния экспорта высокотехнологичной продукции на ВВП, 2023–2027 гг. 
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партнерами на долгосрочной основе с приме-
нением кластерного подхода во взаимодей-
ствии структурных элементов экономики 
наряду с развитием необходимой инфраструк-
туры.  

Важной задачей работы в данном направ-
лении является создание собственной нацио-
нальной системы развития инноваций в рам-
ках механизма государственно-частного парт-
нерства.  

Предложенные меры призваны обеспе-
чить благоприятный инвестиционный климат, 
рост иностранных инвестиций, устойчивое раз-
витие всех сфер экономики государства и бла-
госостояния его граждан.  

 
Заключение 

На современном этапе развития междуна-
родных экономических отношений мировая 
общественность сталкивается со снижением 
темпов роста экономики, обостряющейся кон-
куренцией за факторы производства, необхо-
димостью развития технологических иннова-
ций в приоритетных отраслях промышленно-
сти, важностью создания благоприятного ин-
вестиционного климата для привлечения капи-
тала.  

Эта же тенденция касается и Российской 
Федерации, которая в период глобальной 
трансформации мировой экономики, измене-
ния политического курса с Запада на Восток, 
экспортной зависимости от сырьевых ресур-
сов, необходимости интеграции в мировое 
пространство через новые каналы связи 
должна стремиться к налаживанию взаимо-
действия со стратегическими партнерами, 

наращивать количество перспективных инно-
вационных проектов с ведущими мировыми 
производителями, крупными инвесторами и 
технологическими компаниями. 

В статье было уточнено понятие «инвести-
ционной привлекательности» на основе иссле-
дования различных подходов к его определе-
нию, предложенных разными авторами.  

В работе также представлены факторы, 
обеспечивающие инвестиционную привлека-
тельность национальной экономики, среди ко-
торых группы географического, экономиче-
ского, политико-правового и социокультурного 
характера.  

Определено, что важнейшим способом по-
вышения конкурентоспособности националь-
ной экономики и обеспечения ее устойчивого 
экономического роста являются технологиче-
ские инновации и инвестиционная привлека-
тельность, как фундамент для обеспечения 
притока дополнительного капитала в страну.  

На основе проведенного анализа была 
установлена высокая степень зависимости 
влияния притока прямых иностранных инве-
стиций на показатели экспорта российской вы-
сокотехнологичной продукции, а также непо-
средственное влияние этого экспорта на фор-
мирование валового внутреннего продукта, а 
следовательно, на рост экономики страны. 

В целях достижения устойчивого экономи-
ческого развития российской экономики были 
предложены меры государственного стимули-
рования инвестиционной деятельности, 
направленного на обеспечение благоприят-
ного инвестиционного климата в стране  
[1–17]. 
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