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Ðàññìàòðèâàþòñÿ òåîðåòè÷åñêèå àñïåêòû êðåäèòîñïîñîáíîñòè êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé: ñî-
äåðæàíèå ïîíÿòèÿ, öåëè îöåíêè áàíêîì, êðèòåðèè îöåíêè è ïîêàçàòåëè, îòðàæàþùèå ôèíàíñî-
âîå ñîñòîÿíèå çàåìùèêà. Âûÿâëÿþòñÿ ïîëîæèòåëüíûå ñòîðîíû è íåäîñòàòêè ïðèìåíÿåìûõ áàí-
êàìè ìåòîäîâ îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêîâ - þðèäè÷åñêèõ ëèö. Îòðàæàþòñÿ âçàèìî-
ñâÿçü è âçàèìîçàâèñèìîñòü êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà è êðåäèòíîãî ðèñêà áàíêà. Àíàëèçè-
ðóþòñÿ ïîêàçàòåëè êðåäèòíîãî ðèñêà áàíêîâñêîãî ñåêòîðà Ðîññèè. Ôîðìóëèðóþòñÿ íàïðàâëå-
íèÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ äåéñòâóþùèõ áàíêîâñêèõ ìåòîäèê îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùè-
êîâ - þðèäè÷åñêèõ ëèö â öåëÿõ áîëåå ïîëíîãî è âñåñòîðîííåãî àíàëèçà ñïîñîáíîñòè çàåìùèêà
ñâîåâðåìåííî ïîãàøàòü êðåäèò.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: êðåäèòîñïîñîáíîñòü çàåìùèêà, êðåäèòíàÿ èñòîðèÿ çàåìùèêà, êðåäèòíûé
ðèñê áàíêà, ôèíàíñîâûå êîýôôèöèåíòû, ðåïóòàöèÿ çàåìùèêà, ðåçåðâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî
ññóäàì, áþðî êðåäèòíûõ èñòîðèé, äåíåæíûé ïîòîê çàåìùèêà.

Îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ:
îöåíêà êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêîâ ÿâëÿåòñÿ âàæíåéøèì èíñòðóìåíòîì ñíèæåíèÿ êðåäèò-

íîãî ðèñêà áàíêîâ, íåïîñðåäñòâåííî âëèÿåò íà ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü áàíêà è ïåðñïåêòè-
âû åãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå;

ðàññìàòðèâàåìûé èíñòðóìåíò ìèíèìèçàöèè êðåäèòíîãî ðèñêà ïðèìåíÿåòñÿ áàíêàìè íà âñåõ
ýòàïàõ êðåäèòíîãî ïðîöåññà. Ïðè âûäà÷å êðåäèòà âàæíî îöåíèòü êðåäèòîñïîñîáíîñòü ïîòåí-
öèàëüíîãî çàåìùèêà â öåëÿõ ïðèíÿòèÿ îáîñíîâàííîãî ðåøåíèÿ î öåëåñîîáðàçíîñòè ïðåäîñ-
òàâëåíèÿ êðåäèòà è óñòàíîâëåíèÿ îïòèìàëüíûõ óñëîâèé êðåäèòîâàíèÿ ñ ó÷åòîì óðîâíÿ êðå-
äèòíîãî ðèñêà;

â ïðîöåññå îáñëóæèâàíèÿ äîëãà çàåìùèêîì îöåíêà åãî êðåäèòîñïîñîáíîñòè íåîáõîäèìà äëÿ
îïðåäåëåíèÿ ïåðñïåêòèâ ïîãàøåíèÿ ññóäû è ïðåäîòâðàùåíèÿ íåâîçâðàòà êðåäèòíûõ ñðåäñòâ;

â îòå÷åñòâåííîé ïðàêòèêå êðåäèòîñïîñîáíîñòü çàåìùèêà âûñòóïàåò îäíèì èç âàæíûõ êðèòåðèåâ
ôîðìèðîâàíèÿ ðåçåðâà íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì, ïîñêîëüêó îíà îïðåäåëÿåò óðîâåíü
êðåäèòíîãî ðèñêà, à çíà÷èò, è âåëè÷èíó ðåçåðâèðîâàíèÿ íà ñëó÷àé íåâîçâðàòà êðåäèòà.

Ââåäåíèå
Â îòå÷åñòâåííîé ïðàêòèêå áàíêîâñêîãî

äåëà íàêîïëåí áîëüøîé îïûò îöåíêè êðåäè-
òîñïîñîáíîñòè çàåìùèêîâ. Ïðèìåíÿþòñÿ è
ñîâåðøåíñòâóþòñÿ ðàçëè÷íûå ìåòîäû è ìå-
òîäèêè îöåíêè óðîâíÿ íàäåæíîñòè è ôèíàí-
ñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïîëó÷àòåëåé êðåäèòà.
Íåñìîòðÿ íà ýòî, àíàëèç êðåäèòîñïîñîáíîñ-
òè íå âñåãäà äàåò åå îáîáùàþùóþ îöåíêó ñ
ó÷åòîì ðàçíîîáðàçíûõ âíóòðåííèõ è âíåøíèõ
ôàêòîðîâ, ôèíàíñîâûõ è íåôèíàíñîâûõ õà-
ðàêòåðèñòèê, ÷òî âåäåò ê íàðàñòàíèþ êðåäèò-
íîãî ðèñêà, ê ôîðìèðîâàíèþ ïðîñðî÷åííîé
è áåçíàäåæíîé ññóäíîé çàäîëæåííîñòè. Ñëå-
äîâàòåëüíî, èçó÷åíèå òåîðåòè÷åñêèõ è ïðàê-
òè÷åñêèõ àñïåêòîâ îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíî-
ñòè ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ àêòóàëüíûì.

Öåëü äàííîé íàó÷íîé ñòàòüè - óãëóáëå-
íèå òåîðåòè÷åñêèõ àñïåêòîâ êðåäèòîñïîñîá-
íîñòè çàåìùèêà, à òàêæå íà îñíîâå ïðîàíà-
ëèçèðîâàííûõ ìåòîäîâ åå îöåíêè áàíêàìè
îïðåäåëåíèå ïóòåé ðàçâèòèÿ äåéñòâóþùèõ
ìåòîäèê àíàëèçà äëÿ êîìïëåêñíîé îöåíêè
ðàññìàòðèâàåìîé êàòåãîðèè.

Ñ ó÷åòîì ñôîðìóëèðîâàííîé öåëè íàìè
ïîñòàâëåíû òàêèå çàäà÷è:

èçó÷èòü è îáîáùèòü ñëîæèâøèåñÿ ïîä-
õîäû ñïåöèàëèñòîâ, èçëîæåííûå â ýêîíîìè-
÷åñêîé ëèòåðàòóðå ïî âîïðîñàì ñîäåðæàíèÿ
êðåäèòîñïîñîáíîñòè;

ðàññìîòðåòü êðèòåðèè, ìåòîäû è ïîêà-
çàòåëè îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè, ïðèìå-
íÿåìûå áàíêàìè â îòíîøåíèè çàåìùèêîâ -
þðèäè÷åñêèõ ëèö;
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ïðîàíàëèçèðîâàòü ïîêàçàòåëè êðåäèò-
íîãî ðèñêà áàíêîâ Ðîññèè, íà êîòîðûå íå-
ïîñðåäñòâåííî âëèÿþò ðåçóëüòàòû îöåíêè êðå-
äèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêîâ;

îïðåäåëèòü ïóòè äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ
äåéñòâóþùèõ áàíêîâñêèõ ìåòîäèê îöåíêè êðå-
äèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêîâ - þðèäè÷åñêèõ
ëèö.

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå êðåäèòîñïî-
ñîáíîñòü çàåìùèêîâ ðàññìàòðèâàåòñÿ ïî-ðàç-
íîìó - â øèðîêîì è óçêîì ïîíèìàíèè, à òàê-
æå çà÷àñòóþ îòîæäåñòâëÿåòñÿ ñ êðèòåðèåì
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, ñ ëèêâèäíîñòüþ áàëàí-
ñà, ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòüþ. Ìíîãèå àâ-
òîðû ïðè èññëåäîâàíèè ñóùíîñòè êðåäèòî-
ñïîñîáíîñòè óäåëÿþò âíèìàíèå èñêëþ÷èòåëü-
íî ôèíàíñîâîé ñîñòàâëÿþùåé, äîõîäíîñòè
çàåìùèêà, íå ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå íåôè-
íàíñîâûå õàðàêòåðèñòèêè: ìîðàëüíî-ïñèõîëî-
ãè÷åñêèå êà÷åñòâà, äåëîâóþ ðåïóòàöèþ, âíå-
øíèå ðûíî÷íûå óñëîâèÿ, óðîâåíü ìåíåäæ-
ìåíòà, ïðàâîñïîñîáíîñòü çàåìùèêà è äð.

Î.È. Ëàâðóøèí ðàññìàòðèâàåò êðåäèòî-
ñïîñîáíîñòü çàåìùèêà êàê åãî ñïîñîáíîñòü
ïîëíî è â ñðîê ïîãàñèòü äîëãîâûå îáÿçàòåëü-
ñòâà ïî ññóäå â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè
êðåäèòíîãî äîãîâîðà1.

Àíàëîãè÷íîå îïðåäåëåíèå ïðèâîäèòñÿ â
ðàáîòå Å.Ã. Øàòêîâñêîé, ãäå êðåäèòîñïîñîá-
íîñòü ðàñêðûâàåòñÿ êàê ñïîñîáíîñòü çàåìùèêà
ñâîåâðåìåííî è â ïîëíîì îáúåìå âîçâðàòèòü
îñíîâíóþ ñóììó äîëãà ïî êðåäèòó è âûïîë-
íèòü ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà ïî ññóäå2.

Ý. Ðèä, Ð. Êîòòåð, Ý. Ãèëë, èññëåäóÿ ïðè-
ðîäó êðåäèòîñïîñîáíîñòè, âàæíîå çíà÷åíèå
ïðèäàþò ðåïóòàöèè çàåìùèêà, îïðåäåëÿÿ åå
êàê ãîòîâíîñòü âåðíóòü äîëã è æåëàíèå âû-
ïîëíèòü âñå óñëîâèÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðà3.
Ðåïóòàöèÿ ïîëó÷àòåëÿ êðåäèòà, äåéñòâèòåëü-
íî, ïîìèìî åãî ôèíàíñîâûõ âîçìîæíîñòåé,
îêàçûâàåò âëèÿíèå íà õàðàêòåð îáñëóæèâà-
íèÿ äîëãà, à çíà÷èò, ÿâëÿåòñÿ ñîñòàâëÿþùåé
êðèòåðèÿ “êðåäèòîñïîñîáíîñòü”, êàê è ëèê-
âèäíîñòü áàëàíñà, ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü
çàåìùèêà è äð.

Ñ ó÷åòîì ñêàçàííîãî âûøå êðåäèòîñïî-
ñîáíîñòü çàåìùèêà, íà íàø âçãëÿä, öåëåñî-
îáðàçíî ðàññìàòðèâàòü êàê ñîâîêóïíîñòü
ôèíàíñîâûõ, ïðàâîâûõ è ìîðàëüíî-ïñèõîëî-
ãè÷åñêèõ õàðàêòåðèñòèê ïîëó÷àòåëÿ êðåäèòà,
îáåñïå÷èâàþùèõ ñâîåâðåìåííîå ïîãàøåíèå
äîëãà.

Êðèòåðèé êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà
ïî ñðàâíåíèþ ñ ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ ÿâëÿ-
åòñÿ áîëåå øèðîêèì è ìíîãîãðàííûì. Ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòü îòðàæàåò ñâîåâðåìåííîñòü
ïëàòåæà ñ òî÷êè çðåíèÿ ðåçóëüòàòà. Íå ñëó-
÷àéíî äëÿ åå îöåíêè èñïîëüçóåòñÿ èíôîðìà-
öèÿ îá èìåþùåéñÿ ñóììå çàäîëæåííîñòè, î
íàëè÷èè ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà
ñ÷åòå çàåìùèêà. Êðåäèòîñïîñîáíîñòü ïðîãíî-
çèðóåò ñâîåâðåìåííîñòü ïëàòåæà ñ ó÷åòîì
ôèíàíñîâûõ è íåôèíàíñîâûõ õàðàêòåðèñòèê
çàåìùèêà, ôàêòîðîâ âíåøíåé è âíóòðåííåé
ñðåäû.

Â çàðóáåæíîé è îòå÷åñòâåííîé áàíêîâ-
ñêîé ïðàêòèêå â ïðîöåññå îöåíêè êðåäèòîñ-
ïîñîáíîñòè êëèåíòîâ ïðèìåíÿþòñÿ òàêèå êðè-
òåðèè:

 õàðàêòåð çàåìùèêà (ðåïóòàöèÿ);
 ñïîñîáíîñòè çàèìñòâîâàòü ñðåäñòâà;
 îáåñïå÷åíèå êðåäèòà;
 äåíåæíûé ïîòîê çàåìùèêà;
 êàïèòàë;
 âíåøíèå óñëîâèÿ.
Íà îñíîâå äàííûõ êðèòåðèåâ áàíêè ðàç-

ðàáàòûâàþò êîíêðåòíûå ìåòîäû è ìåòîäèêè
îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè, î êîòîðûõ ðå÷ü
ïîéäåò äàëåå.

Ìåòîäû
Ïðè ïîäãîòîâêå íàó÷íîé ñòàòüè èñïîëü-

çîâàí ñèñòåìíûé ìåòîä èçó÷åíèÿ ñîäåðæà-
íèÿ êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà è êðèòå-
ðèåâ åå îöåíêè áàíêàìè. Àíàëèòè÷åñêèé ìå-
òîä ïîçâîëèë îáîáùèòü ïîçèöèè ñïåöèàëèñ-
òîâ ïî èçó÷àåìîé ïðîáëåìå, ñôîðìóëèðîâàòü
àâòîðñêóþ ïîçèöèþ ïî ïîâîäó ñîäåðæàíèÿ
ïîíÿòèÿ “êðåäèòîñïîñîáíîñòü çàåìùèêà”.
Äèàëåêòè÷åñêîå ñî÷åòàíèå èñòîðè÷åñêîãî è
ëîãè÷åñêîãî ìåòîäîâ èññëåäîâàíèÿ, ìåòîäîâ
àíàëèçà è ñèíòåçà ïîçâîëèëî ðàñêðûòü ñïî-
ñîáû îöåíêè áàíêàìè êðåäèòîñïîñîáíîñòè
çàåìùèêà, âûÿâèòü èõ ïîëîæèòåëüíûå ñòî-
ðîíû è íåäîñòàòêè ýòèõ ñïîñîáîâ, äàòü îöåí-
êó ïîêàçàòåëÿì êðåäèòíîãî ðèñêà áàíêîâñêî-
ãî ñåêòîðà ÐÔ.

Ðåçóëüòàòû
Êàê îòìå÷àëîñü âûøå, îò êà÷åñòâà îöåí-

êè êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêîâ áàíêàìè
íåïîñðåäñòâåííî çàâèñèò óðîâåíü êðåäèòíî-
ãî ðèñêà. Êðåäèòíûé ðèñê áàíêîâ èçìåðÿþò
ðàçëè÷íûå ïîêàçàòåëè: óäåëüíûé âåñ ïðîñðî-
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÷åííîé ññóäíîé çàäîëæåííîñòè çàåìùèêîâ
â ñîâîêóïíîì êðåäèòíîì ïîðòôåëå, óäåëüíûé
âåñ áåçíàäåæíûõ êî âçûñêàíèþ ññóä, ñîîò-
íîøåíèå ðåçåðâà íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî
ññóäàì è ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ
è äð.

Ïðîàíàëèçèðóåì îòäåëüíûå ïîêàçàòåëè
êðåäèòíîãî ðèñêà áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ÐÔ
ïî äàííûì Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ (òàáë. 1).

Äàííûå òàáë. 1 ïîêàçûâàþò, ÷òî óðîâåíü
ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì,
âûäàííûì áàíêàìè çàåìùèêàì - þðèäè÷åñ-
êèì ëèöàì, íàõîäèòñÿ â ïðèåìëåìîì äèàïà-
çîíå 6,3-6,4% çà ïåðèîä 2017-2019 ãã. Â
êðèçèñíûå ãîäû, íàïðèìåð â 2014-2015 ãã.,
çàäîëæåííîñòü áûëà íåñêîëüêî âûøå è ïðè-
áëèæàëàñü ê 10%. Íà ðàññìàòðèâàåìûé ïî-
êàçàòåëü - óäåëüíûé âåñ ïðîñðî÷åííîé ññóä-
íîé çàäîëæåííîñòè â ñîâîêóïíîì êðåäèòíîì
ïîðòôåëå áàíêà - âëèÿþò ìíîãèå ôàêòîðû, â
÷àñòíîñòè êà÷åñòâî îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíî-
ñòè çàåìùèêîâ. Â ïîñëåäíèå ãîäû áàíêè â
öåëÿõ ìèíèìèçàöèè êðåäèòíîãî ðèñêà áîëåå
âçâåøåííî ïîäõîäÿò ê ïîòåíöèàëüíûì çàåì-
ùèêàì ïðè âûäà÷å êðåäèòîâ, ñîâåðøåíñòâó-
þò ìåòîäèêè îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè êëè-
åíòîâ ñ ó÷åòîì ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêè.

Óðîâåíü êðåäèòíîãî ðèñêà áàíêîâ îòðà-
æàþò òàêæå ïîêàçàòåëè óäåëüíîãî âåñà ññóä
ðàçëè÷íîãî êà÷åñòâà (ñòàíäàðòíûõ, ïðîáëåì-
íûõ, áåçíàäåæíûõ äîëãîâ) â ñîâîêóïíîì êðå-
äèòíîì ïîðòôåëå. Èíôîðìàöèÿ î äàííûõ ïî-
êàçàòåëÿõ ïðåäñòàâëåíà â òàáë. 2.

Äàííûå òàáë. 2 ãîâîðÿò î òîì, ÷òî äîëÿ
ñòàíäàðòíûõ è íåñòàíäàðòíûõ ññóä â ñîâî-
êóïíîì êðåäèòíîì ïîðòôåëå áàíêîâ ÐÔ íà
01.01.2019 ñîñòàâëÿåò 83,2% è èìååò òåí-
äåíöèþ ðîñòà. Èìåííî ïî ýòèì “õîðîøèì”
êðåäèòàì, êàê ïðàâèëî, ïðîñðî÷åííàÿ çàäîë-
æåííîñòü îòñóòñòâóåò ëèáî èìååò íåäëèòåëü-
íûé õàðàêòåð, ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå òàêèõ
çàåìùèêîâ ñòàáèëüíîå, îíè îáëàäàþò õîðî-
øåé êðåäèòîñïîñîáíîñòüþ.

Óäåëüíûå âåñà ñîìíèòåëüíûõ è ïðîáëåì-
íûõ êðåäèòîâ ñíèæàþòñÿ, ÷òî ìîæíî îöåíèòü
ïîëîæèòåëüíî, ïîñêîëüêó òàêèå ññóäû ÿâëÿ-
þòñÿ èñòî÷íèêîì ïîâûøåííîãî êðåäèòíîãî
ðèñêà è ìîãóò ñî âðåìåíåì ïðèâåñòè ê ïîòå-
ðÿì áàíêà.

Ìåòîäèêà ãðóïïèðîâêè ññóäíîé çàäîëæåí-
íîñòè è âûäåëåíèÿ êàòåãîðèé ñòàíäàðòíûõ,
íåñòàíäàðòíûõ, ñîìíèòåëüíûõ, ïðîáëåìíûõ è
áåçíàäåæíûõ ññóä îïðåäåëåíà Öåíòðàëüíûì
áàíêîì ÐÔ. Êðèòåðèÿìè ãðóïïèðîâêè ññóä
âûñòóïàþò ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå, êðåäèòî-
ñïîñîáíîñòü çàåìùèêà, à òàêæå õàðàêòåð îá-
ñëóæèâàíèÿ äîëãà è êà÷åñòâî îáåñïå÷åíèÿ ïî
êðåäèòó4.

Îáñóæäåíèå
Â ïðîöåññå îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè

çàåìùèêîâ áàíêàìè â ÐÔ ïðèìåíÿþòñÿ ðàç-
ëè÷íûå ìåòîäû: èçó÷åíèå êðåäèòíîé èñòîðèè,
ôèíàíñîâûé àíàëèç è ðàñ÷åò ôèíàíñîâûõ
êîýôôèöèåíòîâ, àíàëèç äåíåæíîãî ïîòîêà,
àíàëèç âíåøíåé ñðåäû, ðåéòèíãîâàÿ îöåíêà.

Òàáëèöà 1
Äèíàìèêà óäåëüíîãî âåñà ïðîñðî÷åííîé ññóäíîé çàäîëæåííîñòè ïî êîðïîðàòèâíûì

êðåäèòàì áàíêîâ ÐÔ, % â îáùåì îáúåìå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ*

Показатель 01.01.2017 01.07.2017 01.01.2018 01.07.2018 01.01.2019 
Удельный вес просроченной задолженности  
по корпоративным кредитам 6,3 6,4 6,4 6,5 6,3 

 * Ñîñòàâëåíî ïî: Îò÷åò Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ î ðàçâèòèè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà è áàíêîâñêîãî
íàäçîðà â 2018 ãîäó. URL: www.cbr.ru.

Òàáëèöà 2
Êà÷åñòâî êðåäèòíûõ ïîðòôåëåé áàíêîâ ÐÔ, % â îáùåì îáúåìå*

Ссуды 01.01.2018 01.01.2019 
1. Стандартные  44,9 44 
2. Нестандартные  37,6 39,2 
3. Сомнительные  7,5 6,6 
4. Проблемные  3,4 2,9 
5. Безнадежные  6,9 7,2 

 * Ñîñòàâëåíî ïî: Îò÷åò Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ î ðàçâèòèè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà
è áàíêîâñêîãî íàäçîðà â 2018 ãîäó. URL: www.cbr.ru.
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Îñòàíîâèìñÿ íà ïîëîæèòåëüíûõ ñòîðîíàõ è
íåäîñòàòêàõ, îãðàíè÷åíèÿõ ýòèõ ìåòîäîâ.

Êðåäèòíàÿ èñòîðèÿ çàåìùèêà - ýòî èí-
ôîðìàöèÿ î òîì, êàê ñêëàäûâàëèñü åãî êðå-
äèòíûå âçàèìîîòíîøåíèÿ ñ áàíêàìè, äðóãè-
ìè êðåäèòîðàìè â ïðîøëîì. Áàçó äàííûõ
ôîðìèðóþò è íàêàïëèâàþò ïî ñâîèì êëèåí-
òàì ñàìè áàíêè, äðóãèå êðåäèòîðû (ìèêðî-
ôèíàíñîâûå, ìèêðîêðåäèòíûå îðãàíèçàöèè è
äð.), à òàêæå ñïåöèàëèçèðîâàííûå ñòðóêòóðû -
áþðî êðåäèòíûõ èñòîðèé.

Â îòå÷åñòâåííîé ïðàêòèêå èíôðàñòðóêòóð-
íûå çâåíüÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ôóíêöèîíè-
ðóþò ñ íà÷àëà 2000-õ ãã. â ñîîòâåòñòâèè ñ
Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì îò 30.12.2004 ¹ 218-
ÔÇ “Î êðåäèòíûõ èñòîðèÿõ”5.

Íà íà÷àëî 2019 ã. â Ðîññèè äåéñòâóþò
25 áþðî êðåäèòíûõ èñòîðèé, ïðè÷åì íà ÷å-
òûðå ñàìûå êðóïíûå îðãàíèçàöèè ïðèõîäèò-
ñÿ 94% èíôîðìàöèè î ïîãàøåíèè çàåìùè-
êàìè - þðèäè÷åñêèìè è ôèçè÷åñêèìè ëèöà-
ìè îáÿçàòåëüñòâ ïî êðåäèòàì è çàéìàì6. Ýòî
òàêèå áþðî êðåäèòíûõ èñòîðèé, êàê ÀÎ “Íà-
öèîíàëüíîå áþðî êðåäèòíûõ èñòîðèé”, ÀÎ
“Îáúåäèíåííîå áþðî êðåäèòíûõ èñòîðèé”
è äð.

Èçó÷åíèå êðåäèòíîé èñòîðèè çàåìùèêà
îñóùåñòâëÿåòñÿ áàíêîì íà íà÷àëüíîì ýòàïå
îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè êëèåíòà. Äàííàÿ
èíôîðìàöèÿ ïîìîãàåò êðåäèòîðó îöåíèòü ñëî-
æèâøóþñÿ ðåïóòàöèþ ïîëó÷àòåëÿ êðåäèòà â
îòíîøåíèè èñïîëíåíèÿ ôèíàíñîâûõ îáÿçà-
òåëüñòâ è ñäåëàòü âûâîäû î ïåðñïåêòèâàõ ïî-
ãàøåíèÿ íîâîé çàäîëæåííîñòè. Ïîëîæèòåëü-
íàÿ êðåäèòíàÿ èñòîðèÿ, êàê ïðàâèëî, óêðåï-
ëÿåò êðåäèòîñïîñîáíîñòü çàåìùèêà. Íàîáî-
ðîò, íàëè÷èå ïðîñðî÷åííûõ äîëãîâ ó çàåì-
ùèêà â ïðîøëîì äàåò îñíîâàíèÿ ïîëàãàòü,
÷òî è â äàííîé ñèòóàöèè îí òàêæå ïðîÿâèò
íåîáÿçàòåëüíîñòü â îòíîøåíèè îáñëóæèâà-
íèÿ äîëãà.

Äëÿ áîëåå äåòàëüíîé îöåíêè êðåäèòî-
ñïîñîáíîñòè êëèåíòîâ áàíêè èñïîëüçóþò äðó-
ãèå ðàíåå íàçâàííûå ìåòîäû.

Ìåòîä ôèíàíñîâîãî àíàëèçà è ðàñ÷åòà
ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ ïðåäïîëàãàåò
èñïîëüçîâàíèå áàíêàìè øèðîêîãî ñïåêòðà
ðàçëè÷íûõ ïîêàçàòåëåé. Äàííûå ïîêàçàòåëè
ïî ýêîíîìè÷åñêîìó ñìûñëó ðàçäåëÿþò íà òà-
êèå ãðóïïû: ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè áàëàí-
ñà, ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè çà-
åìùèêà, ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëü-

íîñòè, ïîêàçàòåëè îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîò-
íîãî êàïèòàëà.

Ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè ðàññ÷èòûâàþòñÿ
ïî äàííûì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè çàåìùè-
êà è îòðàæàþò ðàçëè÷íûå àñïåêòû êðåäèòî-
ñïîñîáíîñòè. Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè áàëàí-
ñà õàðàêòåðèçóþò ïëàòåæåñïîñîáíîñòü çàåì-
ùèêà, ò.å. åãî ñïîñîáíîñòü çà ñ÷åò áûñòðîãî,
îïåðàòèâíîãî âûñâîáîæäåíèÿ àêòèâîâ ïîãà-
øàòü ñâîè êðàòêîñðî÷íûå è äîëãîñðî÷íûå
îáÿçàòåëüñòâà.

Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
íåîáõîäèìû äëÿ îöåíêè îáåñïå÷åííîñòè çà-
åìùèêà ñîáñòâåííûìè èñòî÷íèêàìè ñðåäñòâ,
ñòåïåíè åãî íåçàâèñèìîñòè îò äîëãîâ, ñóììû
ïðèâëå÷åííûõ èì ñðåäñòâ. Âñå ýòî íåïîñðåä-
ñòâåííî âëèÿåò íà êðåäèòîñïîñîáíîñòü æå-
ëàþùèõ ïîëó÷èòü êðåäèò.

Ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè îòðàæàþò
ïðèáûëüíîñòü, ðåíòàáåëüíîñòü îðãàíèçàöèè-
çàåìùèêà, ÷òî òàêæå ñâèäåòåëüñòâóåò î ñïî-
ñîáíîñòè äàííîãî êëèåíòà ïîãàøàòü äîëãî-
âûå îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä áàíêîì. Ñ ïîìîùüþ
ïîêàçàòåëåé îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíîãî
êàïèòàëà â öåëîì è åãî îòäåëüíûõ ýëåìåíòîâ
áàíêè âûÿâëÿþò, íàñêîëüêî îïåðàòèâíî ïðî-
èñõîäèò âûñâîáîæäåíèå èç îáîðîòà äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ ïîòåíöèàëüíîãî çàåìùèêà, ÷òî
ñêàçûâàåòñÿ íà åãî âîçìîæíîñòè ñâîåâðåìåííî
ïîãàñèòü áàíêîâñêèé êðåäèò.

Ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè àíàëèçèðóþòñÿ â
äèíàìèêå íà íåñêîëüêî îò÷åòíûõ äàò äëÿ âû-
ÿâëåíèÿ òåíäåíöèè èõ äâèæåíèÿ. Â äîïîëíå-
íèå ê ýòîìó ôàêòè÷åñêèå çíà÷åíèÿ ïîêàçàòå-
ëåé ñîïîñòàâëÿþòñÿ ñ óñòàíîâëåííûì áàíêîì
êðèòåðèàëüíûì (îïòèìàëüíûì) çíà÷åíèåì â
öåëÿõ îïðåäåëåíèÿ êëàññà êðåäèòîñïîñîáíîñ-
òè çàåìùèêà ïî êîíêðåòíûì ïîçèöèÿì.

Ìåòîä ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ â îòå-
÷åñòâåííîé ïðàêòèêå áàíêîâñêîãî äåëà ñòàë
ïðèìåíÿòüñÿ çíà÷èòåëüíî ðàíüøå äðóãèõ íà-
çâàííûõ ìåòîäîâ àíàëèçà êðåäèòîñïîñîáíî-
ñòè. Â öåëîì, ìåòîä ïîçâîëÿåò äàòü îöåíêó
ôèíàíñîâîé ñîñòàâëÿþùåé êðåäèòîñïîñîáíî-
ñòè çàåìùèêà ñ ðàçëè÷íûõ ñòîðîí äîñòàòî÷-
íî ãëóáîêî.

Íåäîñòàòêè ìåòîäà ôèíàíñîâûõ êîýôôè-
öèåíòîâ ñâÿçàíû ñ òåì, ÷òî ðàñ÷åò ïîêàçàòå-
ëåé, êîýôôèöèåíòîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ íà êîí-
êðåòíóþ äàòó ïî îñòàòêó è îòðàæàåò ïîëîæå-
íèå äåë â ïðîøëîì. Ôèíàíñîâûå êîýôôèöè-
åíòû ëèêâèäíîñòè áàëàíñà, ôèíàíñîâîé óñ-
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òîé÷èâîñòè è äðóãèå èìåþò ñòàòè÷åñêèé õà-
ðàêòåð è íå îòðàæàþò äâèæåíèÿ ñðåäñòâ è
èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ çàåìùèêà. Ïîýòîìó â
äîïîëíåíèå ê ìåòîäó ôèíàíñîâûõ êîýôôè-
öèåíòîâ áàíêàìè ïðèìåíÿåòñÿ ìåòîä àíàëèçà
äåíåæíûõ ïîòîêîâ.

Ìåòîä àíàëèçà äåíåæíûõ ïîòîêîâ ïðåä-
ïîëàãàåò ðàñ÷åò ñîâîêóïíîãî äåíåæíîãî ïî-
òîêà çàåìùèêà êàê ðàçíèöó ìåæäó ïðèòîêîì
è îòòîêîì ñðåäñòâ è èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ. Äå-
íåæíûé ïîòîê îïðåäåëÿåòñÿ îòäåëüíî ïî èí-
âåñòèöèîííîé, òåêóùåé è ôèíàíñîâîé äåÿ-
òåëüíîñòè.

Ñòàáèëüíûé ïîëîæèòåëüíûé äåíåæíûé
ïîòîê çàåìùèêà óêðåïëÿåò åãî êðåäèòîñïî-
ñîáíîñòü, îçíà÷àåò ðåãóëÿðíîå ïîñòóïëåíèå
ñðåäñòâ â îáîðîò çàåìùèêà, êîòîðûå ìîæíî
èñïîëüçîâàòü, â ÷àñòíîñòè, è íà îáñëóæèâà-
íèå äîëãà ïî êðåäèòó.

Íàêîíåö, â ïðîöåññå îöåíêè êðåäèòîñïî-
ñîáíîñòè çàåìùèêà áàíêó öåëåñîîáðàçíî
ïðîàíàëèçèðîâàòü íå òîëüêî âíóòðåííèå, íî
è âíåøíèå ôàêòîðû: ýòî ñîñòîÿíèå ðûíêà
îòðàñëè, â êîòîðîé ôóíêöèîíèðóåò çàåìùèê;
õàðàêòåð êîíêóðåíöèè; çíà÷èìîñòü, äîëÿ çà-
åìùèêà íà ðåãèîíàëüíîì ðûíêå òîâàðîâ è
óñëóã; óðîâåíü ìåíåäæìåíòà; äåëîâàÿ ðåïó-
òàöèÿ çàåìùèêà è äð.

Ðàññìîòðåííûå âûøå ôèíàíñîâûå ïîêà-
çàòåëè è êðèòåðèè êðåäèòîñïîñîáíîñòè - õà-
ðàêòåð êðåäèòíîé èñòîðèè, âíåøíÿÿ ñðåäà,
äåíåæíûå ïîòîêè çàåìùèêà - íå âñåãäà ïî-
çâîëÿþò áàíêó ïîëó÷èòü îáîáùàþùóþ, êîì-
ïëåêñíóþ îöåíêó êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåì-
ùèêà. Çà÷àñòóþ ïðîàíàëèçèðîâàííûå ïîêà-
çàòåëè è êðèòåðèè äàþò ïðîòèâîðå÷èâóþ èí-
ôîðìàöèþ. Íàïðèìåð, êðåäèòíàÿ èñòîðèÿ çà-
åìùèêà ïîëîæèòåëüíàÿ è â òî æå âðåìÿ íå
âñå ôèíàíñîâûå êîýôôèöèåíòû íà äîëæíîì
óðîâíå, íåêîòîðûå èç íèõ èìåþò îòðèöàòåëü-
íóþ äèíàìèêó. Ïîýòîìó ìíîãèå áàíêè íà çà-
âåðøàþùåì ýòàïå îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíî-
ñòè çàåìùèêîâ èñïîëüçóþò ìåòîä êðåäèòíî-
ãî ðåéòèíãà, ïîçâîëÿþùåãî ïîëó÷èòü ñâîä-
íûé îáîáùàþùèé ïîêàçàòåëü - ñîâîêóïíûé
ðåéòèíã â áàëëàõ. Áàíêîâñêèå ìåòîäèêè ðàñ-
÷åòà ðåéòèíãà çàåìùèêà áàçèðóþòñÿ íà îï-

ðåäåëåíèè íå òîëüêî ôèíàíñîâûõ êîýôôè-
öèåíòîâ, íî è íà îöåíêå òàêèõ êðèòåðèåâ, êàê
õàðàêòåð äåíåæíûõ ïîòîêîâ, êðåäèòíàÿ èñòî-
ðèÿ çàåìùèêà, êà÷åñòâî îáåñïå÷åíèÿ êðåäè-
òà è äð.

Çàêëþ÷åíèå
Â öåëÿõ îñóùåñòâëåíèÿ êîìïëåêñíîé è

âñåñòîðîííåé îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè
çàåìùèêîâ áàíêàìè äëÿ íàèáîëåå òî÷íîãî
ðàñ÷åòà óðîâíÿ êðåäèòíîãî ðèñêà, íà íàø
âçãëÿä, äåéñòâóþùèå áàíêîâñêèå ìåòîäèêè
öåëåñîîáðàçíî ñîâåðøåíñòâîâàòü â òàêèõ íà-
ïðàâëåíèÿõ:

êðèòåðèàëüíîå, îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå
ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè
áàëàíñà, ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, îáîðà-
÷èâàåìîñòè öåëåñîîáðàçíî óñòàíàâëèâàòü
áàíêàìè íà äèôôåðåíöèðîâàííîé îñíîâå ñ
ó÷åòîì îòðàñëåâûõ îñîáåííîñòåé îðãàíèçà-
öèè-çàåìùèêà, âèäà åå ýêîíîìè÷åñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè;

ïðè ðàñ÷åòå âåëè÷èíû êðåäèòíîãî ðåé-
òèíãà çàåìùèêà íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü íå
òîëüêî ôèíàíñîâûå êîýôôèöèåíòû, ÷òî íàè-
áîëåå ðàñïðîñòðàíåíî íà ïðàêòèêå, íî è äðó-
ãèå âíóòðåííèå è âíåøíèå êðèòåðèè êðåäè-
òîñïîñîáíîñòè êëèåíòà: õàðàêòåð åãî êðåäèò-
íîé èñòîðèè, óðîâåíü ìåíåäæìåíòà, êà÷åñòâî
îáåñïå÷åíèÿ, õàðàêòåð äåíåæíûõ ïîòîêîâ è äð.
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TO THE QUESTION OF EVALUATING THE LOAN POSSIBILITY
OF COMMERCIAL ORGANIZATIONS BY BANKS OF THE RUSSIAN FEDERATION
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The theoretical aspects of the creditworthiness of commercial organizations are considered: the
concept, the goals of the bank’s assessment, the evaluation criteria and indicators reflecting the
financial condition of the borrower. The positive sides and shortcomings of methods used by banks
to assess borrowers’ creditworthiness - legal entities are identified. The interrelation and
interdependence of the borrower’s creditworthiness and credit risk of the bank are reflected. Credit
risk indicators of the Russian banking sector are analyzed. Directions for improving existing
banking methods for assessing borrowers’ creditworthiness - legal entities are formulated in order
to more fully and comprehensively analyze the borrower’s ability to repay a loan in a timely manner.

Keywords: borrower creditworthiness, borrower credit history, bank credit risk, financial ratios,
borrower reputation, reserve for possible losses on loans, credit history bureau, borrower cash
flow.

Highlights:
assessment of borrowers’ creditworthiness is the most important tool to reduce credit risks of

banks, directly affects the financial stability of the bank and prospects for its functioning in the
financial market;

the considered tool for minimizing credit risk is used by banks at all stages of the lending
process. When issuing a loan, it is important to assess the creditworthiness of a potential
borrower in order to make an informed decision on providing a loan and establish optimal lending
conditions, taking into account the level of credit risk;

in the process of servicing a debt by a borrower, an assessment of his creditworthiness is
necessary to determine the prospects for repaying a loan and to prevent loan defaults;

in domestic practice, the borrower’s creditworthiness is one of the important criteria for
creating a reserve for possible losses on loans, since it determines the level of credit risk, and
therefore the amount of provision in case of loan default.
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