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Ðàññìàòðèâàåòñÿ ðîëü èñêóññòâåííîãî èíòåëëåêòà, â ÷àñòíîñòè ðîáîòèçèðîâàííûõ ñèñòåì, â
ïðîöåññå àíàëèçà è ïðîãíîçèðîâàíèÿ ðàçâèòèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà â óñëîâèÿõ öèôðîâèçàöèè
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû. Äîêàçàíî, ÷òî ñîâðåìåííûå èíôîðìàöèîííûå òåõíîëîãèè ïîçâîëÿþò
â àâòîìàòèçèðîâàííîì âèäå îñóùåñòâëÿòü òîðãè, îöåíèâàòü ðèñêè è àðáèòðàæ, ÷òî ïðèâîäèò ê
ñóùåñòâåííîìó ïîâûøåíèþ ëèêâèäíîñòè ðûíêà, à òàêæå ê ðàñøèðåíèþ âîçìîæíîñòåé äëÿ
ìíîãîôàêòîðíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ðûíêà. Îáîñíîâûâàåòñÿ íåîáõîäèìîñòü
ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ öèôðîâûõ òåõíîëîãèé â ôèíàíñîâîì ñåãìåíòå ñ öåëüþ ïî-
âûøåíèÿ åãî ýôôåêòèâíîñòè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíôîðìàöèÿ, èñêóññòâåííûé èíòåëëåêò, ëèêâèäíîñòü, íåéðîííûå ñåòè,
ðèñêè, ðîáîòû, ôîíäîâûé ðûíîê, ôèíàíñîâûå ðûíêè, öèôðîâèçàöèÿ.

Îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ:
óñòàíîâëåíî, ÷òî ñîâðåìåííàÿ ýêîíîìèêà íåìûñëèìà áåç íàëè÷èÿ ïîëíîé èíôîðìàöèè. Òû-

ñÿ÷è êîìïàíèé, ìèëëèîíû íàëîãîïëàòåëüùèêîâ, áèðæåâûå êîòèðîâêè, ðååñòðû àêöèîíåðîâ -
âñå ýòî ìíîãîîáðàçèå ïîòîêîâ èíôîðìàöèè, ïðåæäå ÷åì áóäóò ïðèíÿòû ðåøåíèÿ, òðåáóåò
äîñòàòî÷íî áûñòðîé îáðàáîòêè, îñìûñëåíèÿ è êà÷åñòâåííîé îöåíêè ïîëó÷åííûõ äàííûõ;

îïðåäåëåíî, ÷òî ìîäåëü ôèíàíñîâîãî ðûíêà Ðîññèè ñ ìàòåìàòè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ ÿâëÿåòñÿ
î÷åíü èçìåí÷èâîé. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ îòíîñèòåëüíîé ìîëîäîñòüþ îòå÷åñòâåííîãî ðûíêà, åãî
âûñîêîé ìîíîïîëèçàöèåé, çàâèñèìîñòüþ îò äåÿòåëüíîñòè ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòèöèîííûõ
ôîíäîâ, íåñòàáèëüíîñòüþ öåí íà óãëåâîäîðîäû, âëèÿíèåì ñàíêöèé è îáùåé âîëàòèëüíîñòè
ìèðîâûõ ôîíäîâûõ ðûíêîâ;

ïîêàçàíî, ÷òî ïåðåõîä îò òðàäèöèîííîé ê êîìïüþòåðèçèðîâàííîé ñèñòåìå òîðãîâëè íà ôîí-
äîâîì ðûíêå ïðîèçîøåë â ïîñëåäíåé ÷åòâåðòè ÕÕ â. Èñïîëüçîâàíèå èñêóññòâåííîãî èíòåë-
ëåêòà ïðèâåëî ê çàìåùåíèþ òðàäèöèîííûõ òðåéäåðîâ ðîáîòèçèðîâàííûìè ñèñòåìàìè, ÷òî
îáóñëîâèëî ïîâûøåíèå ñêîðîñòè îñóùåñòâëåíèÿ ñäåëîê è ñíèæåíèå ðèñêîâ;

äîêàçàíî, ÷òî èñïîëüçîâàíèå èñêóññòâåííîãî èíòåëëåêòà, â ÷àñòíîñòè íåéðîñåòåé, ñïîñîá-
ñòâóåò çàìåòíîìó ðîñòó óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè ðûíêîâ, ðåçêîìó ñíèæåíèþ òðàíñàêöèîííûõ
èçäåðæåê, ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôîíäîâûõ ðûíêîâ;

âûÿâëåíî, ÷òî â âåäóùèõ îòðàñëÿõ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè, è ïðåæäå âñåãî â òîïëèâíî-
ýíåðãåòè÷åñêîì êîìïëåêñå, íåçíà÷èòåëüíû èëè âîâñå îòñóòñòâóþò êîíêóðåíöèÿ è ãîñóäàð-
ñòâåííî-ìîíîïîëèñòè÷åñêèé ìåõàíèçì öåíîîáðàçîâàíèÿ, ñóùåñòâóþò ñåðüåçíûå áàðüåðû, à
èíîãäà è áëîêèðîâêè âõîäà è âûõîäà â ðûíîê;

îáîñíîâàíà íåîáõîäèìîñòü ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ êà÷åñòâà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ. Çà íå-
ñêîëüêî ïîñëåäíèõ ëåò â Ðîññèè ìíîãîå ñäåëàíî äëÿ îáåñïå÷åíèÿ íåîáõîäèìîãî êà÷åñòâà
êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ. Â òî æå âðåìÿ â äàííîé ñôåðå Ðîññèÿ ñóùåñòâåííî îòñòàåò îò
ìèðîâîãî óðîâíÿ (ïî äàííûì êàíàëà ÐÁÊ, ñðåäè 30 êðóïíåéøèõ ýêîíîìèê ïî îáúåìó âàëîâî-
ãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà ÐÔ çàíèìàåò òîëüêî 27-å ìåñòî).

Ââåäåíèå
Â ýêîíîìèêå ïîñòèíäóñòðèàëüíîãî îáùå-

ñòâà èíôîðìàöèÿ ÿâëÿåòñÿ ãëàâíûì ðåñóðñîì.
Èíôîðìàöèîííûå òåõíîëîãèè - âàæíåéøèé
ýòàï ñòàíîâëåíèÿ àíàëèòè÷åñêèõ çíàíèé. Ñî-
âðåìåííûå òåõíîëîãèè äàþò âîçìîæíîñòü ïî

èìåþùèìñÿ èñõîäíûì äàííûì ñ ïîìîùüþ
ïðèìåíåíèÿ ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêèõ ìîäå-
ëåé, òåîðåì, àëãîðèòìîâ ïîëó÷èòü èñêîìûå
ïàðàìåòðû è õàðàêòåðèñòèêè. Äàííûå òåõíî-
ëîãèè íåîáõîäèìû â ïåðâóþ î÷åðåäü ëþäÿì,
êîòîðûå ïðèíèìàþò âàæíûå ðåøåíèÿ1. Âû-
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ðó÷êà êîìïàíèè â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îïðå-
äåëÿåòñÿ êà÷åñòâîì ýòèõ ðåøåíèé, ò.å. íåîáõî-
äèìîé òî÷íîñòüþ ïðîãíîçîâ è îïòèìàëüíî âûá-
ðàííûìè ñòðàòåãèÿìè. Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåí-
íûå àíàëèòè÷åñêèå ìåòîäû èñïîëüçóþòñÿ äëÿ
ïðîãíîçèðîâàíèÿ êóðñà èíîñòðàííûõ âàëþò,
ïðåäñêàçàíèÿ öåí íà ñûðüåâûå òîâàðû, ñïðîñà,
äîõîäîâ êîìïàíèé, óðîâíÿ áåçðàáîòèöû, êîëè-
÷åñòâà ñòðàõîâûõ ïðåòåíçèé è ò.ä. Ïîñëåäíèå
ðàçðàáîòêè â îáëàñòè èíôîðìàöèîííûõ ñèñ-
òåì óñêîðèëè òåìïû èõ âíåäðåíèÿ âî âñå çíà-
÷èìûå îáëàñòè ðîññèéñêîãî ðûíêà2.

Â ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìå î÷åíü
âàæíà ñòåïåíü ïðèìåíåíèÿ íîâåéøèõ èíôîð-
ìàöèîííûõ òåõíîëîãèé âî ìíîãèõ àñïåêòàõ
æèçíåäåÿòåëüíîñòè ãðàæäàí, òàê êàê ýòî ïðè-
âîäèò ê ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè ýêîíîìè-
÷åñêèõ îòíîøåíèé3. Áîëüøîå êîëè÷åñòâî ìå-
òîäîâ àíàëèçà è ïðîãíîçèðîâàíèÿ íà ôèíàí-
ñîâîì ðûíêå äàåò ñïåöèàëèñòàì èíñòðóìåíòû
äëÿ ïðèíÿòèÿ ýôôåêòèâíûõ ðåøåíèé ïðè ñî-
âåðøåíèè îïåðàöèé íà ôîíäîâîì ðûíêå. Ïðè
àíàëèçå äàííîãî ðûíêà ïîÿâëÿþòñÿ êîìáèíè-
ðîâàííûå ñïîñîáû, êîòîðûå ñî÷åòàþò â ñåáå
çíàíèÿ ðàçëè÷íûõ îáëàñòåé. Íå òàê äàâíî íà-
÷àëèñü èññëåäîâàíèÿ íåéðîñåòåâûõ òåõíîëî-
ãèé è ñ òå÷åíèåì âðåìåíè èíòåðåñ ê íèì òî
âîçðàñòàë, òî ïàäàë, ïîòîìó ÷òî ðåçóëüòàòû
èõ ïðèìåíåíèÿ áûëè íåîäíàçíà÷íûìè è íå
âñåãäà ýôôåêòèâíûìè. Äàííûå êîëåáàíèÿ
ìîæíî îáúÿñíèòü òåì, ÷òî ïîëó÷àåìûå íà ïðàê-
òèêå ðåçóëüòàòû íå âñåãäà ñîâïàäàëè ñ öåëÿ-
ìè è çàäà÷àìè, êîòîðûå ïåðâîíà÷àëüíî ñòàâè-
ëèñü ïåðåä èññëåäîâàòåëÿìè.

Ìåòîäû
Íà îñíîâå ïðèìåíåíèÿ ìåòîäîëîãèè èí-

ñòèòóöèîíàëüíî-ýâîëþöèîííîãî ïîäõîäà, à
òàêæå èñïîëüçîâàíèÿ ãåíåòè÷åñêîãî ìåòîäà
ðàñêðûòà ñóùíîñòü ïðîèñõîäÿùèõ ïðîöåññîâ
òðàíñôîðìàöèè òðàäèöèîííîãî òðåéäèíãà íà
ôîíäîâîì ðûíêå. Ñ ïîìîùüþ ñèñòåìíî-
ñòðóêòóðíîãî è ñèñòåìíî-ôóíêöèîíàëüíîãî
ìåòîäà äîêàçàíà íåîáõîäèìîñòü ïîâûøåíèÿ
ýôôåêòèâíîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ èíôîðìà-
öèîííî-êîììóíèêàöèîííûõ òåõíîëîãèé â ðîñ-
ñèéñêîé ôèíàíñîâîé ñôåðå, âûÿâëåíû ïðî-
áëåìû öèôðîâèçàöèè ôîíäîâîãî ðûíêà.

Ðåçóëüòàòû
Öåëü êîíúþíêòóðíîãî ïðîãíîçà - îïðå-

äåëèòü, âûãîäíà ëè ôîíäîâàÿ îïåðàöèÿ, ïðåæ-

äå âñåãî ïîêóïêà è ïðîäàæà. Èçâåñòíû ðàç-
ëè÷íûå âàðèàíòû, êîòîðûå ïîçâîëÿþò îöå-
íèòü êîíúþíêòóðíûé ôàêòîð íà áóäóùåå.
Ñòàòèñòè÷åñêèé ìåòîä ïðîãíîçèðîâàíèÿ ïðåä-
ïîëàãàåò ñóùíîñòíûé ïîäõîä ê èçó÷åíèþ ýêî-
íîìè÷åñêèõ ÿâëåíèé, äèíàìè÷åñêèé - èõ âðå-
ìåííóþ òðàíñôîðìàöèþ. Ïðè ýòîì ñëåäóåò
ó÷èòûâàòü, ÷òî âñëåäñòâèå áûñòðûõ èçìåíå-
íèé ñèòóàöèè íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ïðîãíî-
çèðîâàíèå êîíúþíêòóðû âîçìîæíî òîëüêî íà
âåñüìà êîðîòêèé ïåðèîä.

Â ïðîöåññå ñîñòàâëåíèÿ ïðîãíîçà êîíú-
þíêòóðû ðûíêà ñàìûìè ðàñïðîñòðàíåííûìè
ÿâëÿþòñÿ ìåòîäû ãðàôè÷åñêîãî ìîäåëèðîâà-
íèÿ îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé ðàçâèòèÿ ôîíäî-
âîãî ðûíêà, ìàøèííîé êîìïüþòåðíîé èìèòà-
öèè, ñîñòàâëåíèÿ ëîãè÷åñêèõ ìîäåëåé ðàçâè-
òèÿ ñîáûòèé.

Âàæíåéøèìè ýòàïàìè êîíúþíêòóðíîãî
ïðîãíîçèðîâàíèÿ äâèæåíèÿ ôîíäîâîãî ðûí-
êà âûñòóïàþò èññëåäîâàíèÿ äèíàìèêè ñïðî-
ñà è ïðåäëîæåíèÿ, èçó÷åíèå ôàêòîðîâ, îáóñ-
ëîâëèâàþùèõ èçìåíåíèÿ äàííûõ êîíúþíêòóð-
íûõ ýëåìåíòîâ ðûíêà, à òàêæå ïðè÷èí, èõ
ïîðîæäàþùèõ, è, íàêîíåö, ïðîãíîçèðîâàíèå
îñíîâíûõ òåíäåíöèé íà áóäóùåå.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ìîæíî ãîâîðèòü î òîì,
÷òî ðûíîê öåííûõ áóìàã â Ðîññèè â îñíîâ-
íîì ñôîðìèðîâàëñÿ: èìååòñÿ êðóã ó÷àñòíè-
êîâ; ñëîæèëàñü ñîîòâåòñòâóþùàÿ èíôðàñòðóê-
òóðà; ðûíîê èãðàåò ñóùåñòâåííóþ ðîëü â ïðî-
öåññå ïðåâðàùåíèÿ ñáåðåæåíèé â èíâåñòè-
öèè; ïî åãî ñîñòîÿíèþ ìîæíî ñóäèòü î ðàç-
âèòèè ýêîíîìèêè ñòðàíû. Ïðåäñòàâëÿåòñÿ âàæ-
íûì äëÿ õîçÿéñòâåííîé ïðàêòèêè ïðîãíîçè-
ðîâàòü îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ äâèæåíèÿ öåí-
íûõ áóìàã íà ðîññèéñêîì ðûíêå, âûÿñíÿòü
ïåðñïåêòèâû è âîçìîæíûå âàðèàíòû áóäóùå-
ãî ðàçâèòèÿ ïîä âëèÿíèåì ïðîöåññîâ, íà íåì
ïðîòåêàþùèõ.

Íàäî îòìåòèòü, ÷òî ðàáîòà ñ öåííûìè áó-
ìàãàìè ìîæåò ïðèíîñèòü çíà÷èòåëüíûå äîõî-
äû è ñëóæèòü äëÿ äèâåðñèôèêàöèè ñðåäñòâ
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, èíâåñòèöèîííûõ êîì-
ïàíèé è ôîíäîâ, èíäèâèäóàëüíûõ èíâåñòîðîâ.
Âàæíóþ ðîëü â äàííîé ñâÿçè ôîíäîâûé ðû-
íîê èãðàåò äëÿ íàêîïëåíèÿ ñðåäñòâ ïåíñèîí-
íûõ ôîíäîâ. Ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå èíñò-
ðóìåíòû ðûíêà (ôîðâàðäû, ôüþ÷åðñû, îïöè-
îíû) îáåñïå÷èâàþò ïðåäïðèíèìàòåëÿì, çàíÿ-
òûì â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè, ñòðàõîâà-
íèå îò öåíîâûõ è ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ.
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Â öåëîì ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ïðåäïîëàãàåò èññëå-
äîâàíèå è ïðîãíîçèðîâàíèå áóäóùåãî ñîñòî-
ÿíèÿ è âûÿâëåíèå îñíîâíûõ òåíäåíöèé ðàç-
âèòèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã: “Ïðîöåññ ïîñò-
ðîåíèÿ ïðåäñêàçàíèÿ âêëþ÷àåò â ñåáÿ îïðå-
äåëåíèå ñïåöèôèêè, öåëåé, âàðèàíòîâ èñïîëü-
çîâàíèÿ è âûáîð ñïîñîáà ïðîãíîçèðîâàíèÿ”4.
Â ÷èñëî îñíîâíûõ ìåòîäîâ ïðîãíîçèðîâàíèÿ
âõîäÿò ñòàòèñòè÷åñêèå ìåòîäû (òàêèå, êàê
èíäåêñíûé, èíòåðïîëÿöèÿ, ýêñòðàïîëÿöèÿ),
ìåòîä ýêñïåðòíûõ îöåíîê, ìåòîä ïîñòðîåíèÿ
ëîãè÷åñêèõ ìîäåëåé, ôàêòîãðàôè÷åñêèé è
íîðìàòèâíûé ìåòîäû.

Ñòàòèñòè÷åñêîå ïðîãíîçèðîâàíèå âêëþ÷àåò
â ñåáÿ àíàëèç ôîíäîâûõ èíäåêñîâ, ðàñ÷åò
âàðèàöèè, êîâàðèàöèè, ïîêàçàòåëåé äèñïåð-
ñèè, ýêñòðàïîëÿöèþ, èíòåðïîëÿöèþ. Ýêîíî-
ìèêî-ìàòåìàòè÷åñêîå ìîäåëèðîâàíèå îñíîâû-
âàåòñÿ íà ñîçäàíèè ìîäåëåé è ñõåì ðàçâèòèÿ
ôîíäîâîãî ðûíêà ñ ó÷åòîì çàðàíåå îïðåäå-
ëåííûõ îáñòîÿòåëüñòâ è óñëîâèé. Ñ öåëüþ
êà÷åñòâåííîãî àíàëèçà äâèæåíèÿ ïðîãíîçè-
ðóåìîãî îáúåêòà èñïîëüçóåòñÿ ëîãè÷åñêîå
ìîäåëèðîâàíèå, êîòîðîå ñîñòîèò â ñîçäàíèè
ñöåíàðèåâ, îïèñûâàþùèõ ïîñëåäîâàòåëüíîñòü,
çíà÷èìîñòü, óñëîâèÿ ðåøåíèé è âçàèìîñâÿçü
èçó÷àåìûõ ñîáûòèé. Ïðè ëîãè÷åñêîì ìîäå-
ëèðîâàíèè ïðèìåíÿþòñÿ ìåòîä àíàëîãèé è
êîðïîðàòèâíûé ñïîñîá, ò.å. ïðåäñêàçàíèå ïî
îáðàçó. Â ïðîãíîçèðîâàíèè ðàçâèòèÿ ôîíäî-
âîãî ðûíêà èñïîëüçóåòñÿ è ïîñòðîåíèå òðåí-
äîâûõ ìîäåëåé, êîòîðîå ñîñòîèò â ðàçëîæå-
íèè ïîêàçàòåëåé, ñîñòàâëÿþùèõ âðåìåííîé
ðÿä, íà îòäåëüíûå êîìïîíåíòû: òðåíä, ãîäî-
âàÿ (âîëíîâàÿ) è îñòàòî÷íàÿ òåíäåíöèè.

Âñå áîëüøåå çíà÷åíèå â ïîñëåäíåå âðå-
ìÿ ïðèîáðåòàåò èñïîëüçîâàíèå èñêóññòâåííîãî
èíòåëëåêòà, à èìåííî íåéðîííûõ ñåòåé â ïðî-
öåññå ïðîãíîçèðîâàíèÿ äèíàìèêè ôîíäîâî-
ãî ðûíêà. Èñïîëüçîâàíèå íåéðîííûõ ñåòåé
ìîæíî îòíåñòè ê ïðèìåíåíèþ ñòàòèñòè÷åñ-
êèõ ìåòîäîâ (ñîîòâåòñòâèå êðèâîé è ðåãðåñ-
ñèè). Íàäî îòìåòèòü, ÷òî äëÿ íåïîäãîòîâëåí-
íûõ ëþäåé èñïîëüçîâàíèå ðîáîòîâ, äåéñòâó-
þùèõ è ñîâåðøàþùèõ îïåðàöèè â ñôåðå ôè-
íàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè, àíàëîãè÷íî ðàáîòå
ìîçãà ÷åëîâåêà, ìîæåò âûçâàòü îòòîðæåíèå
è äàæå îïðåäåëåííûé ñòðàõ. Â çíà÷èòåëüíîé
ñòåïåíè ýòî âñå-òàêè ôàíòàñòèêà. Ïðîñòåéøàÿ
íåéðîííàÿ ñåòü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âñåãî
îäèí íåéðîí, êîòîðûé êàðòèðóåò âõîäíûå ñèã-

íàëû â âûõîäíûå. Ïðè ýòîì íåéðîííûå ñåòè
èñïîëíÿþòñÿ â ðàçëè÷íîé àðõèòåêòóðå. Íà
ìíîãèõ ìèðîâûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ, â òîì
÷èñëå è íà ðîññèéñêèõ, â ñîâðåìåííûõ óñëî-
âèÿõ øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå ïîëó÷èëè
ñäåëêè, ñîâåðøàåìûå ñ ïîìîùüþ òîðãîâûõ
ðîáîòîâ, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñïå-
öèàëüíûå àëãîðèòìè÷åñêèå ñèñòåìû.

Ñóùåñòâóþùèå òîðãîâûå ñèñòåìû ìîãóò
èìåòü ðàçëè÷íóþ íàïðàâëåííîñòü. Îäíè ïðî-
ãðàììíûå ïðîäóêòû ÷åòêî íàöåëåíû íà ïîëó-
÷åíèå äîõîäà. Â òàêèõ ñëó÷àÿõ ðîáîòû îñó-
ùåñòâëÿþò òîðãîâûå îïåðàöèè àâòîìàòè÷åñ-
êè íà îñíîâå çàëîæåííîãî â íèõ îïðåäåëåí-
íîãî íàáîðà ïàðàìåòðîâ. Àëãîðèòì ïðè ýòîì
äîëæåí ñîäåðæàòü èäåþ, êîòîðàÿ ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé “çîëîòóþ æèëó”, äàþùóþ âîç-
ìîæíîñòü çàðàáîòàòü. Íà ïîëó÷åíèå äîõîäà
íàïðàâëåíû è “àðáèòðàæíûå îïåðàöèè: ðî-
áîò â õîäå òîðãîâ “ñêàíèðóåò” öåíû íà ìåñò-
íûå àêöèè è äåïîçèòàðíûå ðàñïèñêè ïî íèì
è öåíû ñðî÷íûõ êîíòðàêòîâ íàðÿäó ñ èõ áà-
çîâûìè àêòèâàìè. Â ìîìåíò âîçíèêíîâåíèÿ
ðàçíèöû ðîáîòîì çàêëþ÷àåòñÿ ñäåëêà”5.

Äðóãóþ öåëü èìååò èñïîëüçîâàíèå â ïðî-
öåññå áèðæåâîé òîðãîâëè ñåðâèñíûõ àëãî-
ðèòìîâ. Ïîñëåäíèå äîëæíû îáåñïå÷èâàòü
áîëüøóþ ýôôåêòèâíîñòü ïðîâåäåíèÿ òîðãî-
âûõ îïåðàöèé è íåïîñðåäñòâåííî äåíåã íå
çàðàáàòûâàþò. Ñåðâèñíûå àëãîðèòìû, íàïðè-
ìåð, ìîæíî ïðèìåíèòü ïðè ïðîäàæå èëè ïî-
êóïêå êðóïíûõ ïàêåòîâ àêöèé, êîãäà âî èçáå-
æàíèå ðåçêîãî ñíèæåíèÿ èëè ðîñòà öåí îïå-
ðàöèÿ ïðîâîäèòñÿ íåñêîëüêèìè ëîòàìè.

Ïðèìåíåíèå àëãîðèòìîâ äëÿ ïðîâåäåíèÿ
îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè âåñüìà ñëîæ-
íûé è äåëèêàòíûé ïðîöåññ, ñõîæèé ñ èíâåñ-
òèöèîííûì ìåíåäæìåíòîì. Èñïîëüçîâàíèå
òàêèõ àëãîðèòìîâ, êàê ñ÷èòàåò Ñ. Ñóðèêîâ
(îäèí èç ðóêîâîäèòåëåé Renaissance Capital),
óäåë óìíûõ ëþäåé. Íàäî èìåòü íîó-õàó íà
ðûíêå è ñóìåòü åãî èñïîëüçîâàòü. Ñ ïîìî-
ùüþ àëãîðèòìà èíâåñòîð èçëàãàåò òåõíîëî-
ãèþ çàðàáàòûâàíèÿ äåíåã. Ïðè ýòîì âñëåä-
ñòâèå íåñòàáèëüíîñòè è íåîïðåäåëåííîñòåé
ôîíäîâîãî ðûíêà äàëåêî íå ãàðàíòèðóåòñÿ
óñïåõ. Ïðîãðàììà äîëæíà ïîñòîÿííî êîððåê-
òèðîâàòüñÿ, ïðèñïîñàáëèâàòüñÿ ê èçìåíåíèþ
ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû6.

Â Ðîññèè â íàñòîÿùåå âðåìÿ â òîðãîâëå
öåííûìè áóìàãàìè ïðèìåíÿåòñÿ 15 íåéðîí-
íûõ ñèñòåì, âûñòàâëÿþùèõ äî 50% çàÿâîê
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íà ïîêóïêó è ïðîäàæó. Ïðîèçâîäèòåëüíîñòü
êàæäîé èç ñèñòåì â 500 ðàç âûøå, ÷åì ó òðà-
äèöèîííîãî òðåéäåðà. Åùå â 2008 ã. íà ôè-
íàíñîâûõ ðûíêàõ 30-50% ñäåëîê ïðîâîäèëè
ðîáîòû7. Çà äåñÿòü ëåò, ñ 2008 ïî 2017 ã., â
îáùåé ìàññå ðûíî÷íîé àêòèâíîñòè ïî çàÿâ-
êàì äîëÿ òîðãîâûõ ðîáîòîâ âîçðîñëà ïðè-
ìåðíî â÷åòâåðî. Âêëàä ñâåðõàêòèâíûõ òîðãî-
âûõ ñèñòåì â áèðæåâîé îáîðîò íå ìåíåå 10%.
Â âàëþòíîì ñåãìåíòå Ìîñêîâñêîé áèðæè îïå-
ðàöèè ñîâåðøàþò òðè ñâåðõàêòèâíûõ òîðãî-
âûõ ðîáîòà, êîòîðûå âûñòàâëÿþò äî 90%
çàÿâîê è îñóùåñòâëÿþò, åñëè èñêëþ÷èòü ñäåë-
êè ñâîï, ïðèìåðíî ïÿòóþ ÷àñòü îáîðîòà8.

Ðîññèéñêèå è ìèðîâûå áèðæè ïðîâîäÿò
áîëüøóþ ðàáîòó ïî öèôðîâèçàöèè ïðîöåñ-
ñîâ, ïî èñïîëüçîâàíèþ èñêóññòâåííîãî èí-
òåëëåêòà, ðàçâèòèþ èíôîðìàöèîííî-êîììó-
íèêàöèîííûõ òåõíîëîãèé. Íàïðèìåð, ÷òîáû
ìåæäó êëèåíòàìè áðîêåðà è ñåðâåðàìè áèð-
æè îñóùåñòâëÿëàñü áûñòðàÿ èíôîðìàöèîí-
íàÿ ñâÿçü, ñåðâåð ñèñòåìû îíëàéí-òðåéäèíãà
è ïðîìåæóòî÷íûé ñåðâåð óñòàíàâëèâàþòñÿ íà
ðÿäå áèðæ íåïîñðåäñòâåííî íà áàçå èõ òåõ-
íè÷åñêîãî ÿäðà. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ìèðîâûì
îïûòîì îïòèìàëüíûì ïðèçíàíî ðàçìåùåíèå
ïðè áèðæå ñåðâåðîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ îñó-
ùåñòâëåíèÿ ýëåêòðîííîé òîðãîâëè. Âñëåä-
ñòâèå ýòîãî âðåìÿ äëÿ ïðîõîæäåíèÿ îðäåðà
ìèíèìèçèðóåòñÿ è ðàñòåò ýôôåêòèâíîñòü àë-
ãîðèòìè÷åñêîé òîðãîâëè. Êðîìå òîãî, ñëåäó-
åò ó÷èòûâàòü, ÷òî, åñëè íóæíî èñïîëüçîâàòü
ñîáñòâåííûå ðîáîòû è ïîäêëþ÷àòü èõ ê òîð-
ãîâûì îïåðàöèÿì, ðîáîòû ñëåäóåò ñåðòèôè-
öèðîâàòü è ïðîòåñòèðîâàòü íà ñïåöèàëüíîì
èãðîâîì ïîëèãîíå. Â ðóñëå äàííûõ òåíäåí-
öèé îðãàíèçàöèè ðîáîòèçèðîâàííîé áèðæå-
âîé òîðãîâëè äåéñòâóåò è Ìîñêîâñêàÿ áèð-
æà, ïîäêëþ÷àÿ ó÷àñòíèêîâ òîðãîâ ñ ïîìîùüþ
òàêèõ ñïåöèôè÷åñêèõ èíñòðóìåíòîâ äîñòóïà,
êàê ñåðâåðà GATE WAY, ÷òî ïîçâîëÿåò çíà-
÷èòåëüíî óìåíüøèòü âðåìÿ îòêëèêà íà çàÿâ-
êó òîðãîâîé ñèñòåìû.

Ñåãîäíÿ áèðæè äîëæíû âñå áîëüøå ìå-
íÿòü óðîâåíü ñåðâèñà, ïîñêîëüêó ñðåäè ó÷àñò-
íèêîâ òîðãîâ çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü ñîñòàâëÿþò
òàêèå äàëåêî íå òðàäèöèîííûå êëèåíòû, êàê
àëãîðèòìè÷åñêèå òðåéäåðû. Ïðîèñõîäÿò ïðèí-
öèïèàëüíûå òðàíñôîðìàöèè, ñâÿçàííûå ñ ïîä-
õîäàìè ê ïðîâåäåíèþ òîðãîâîé ñåññèè, ñî ñòàí-
äàðòàìè ñêîðîñòè ïîäà÷è è ïðîõîæäåíèÿ çàÿ-
âîê, â öåëîì ìåíÿþòñÿ òðåáîâàíèÿ ê èíôðà-

ñòðóêòóðå. Ïîïûòêè áèðæ çàòîðìîçèòü ïðîöåññ
öèôðîâèçàöèè, îãðàíè÷èòü ñôåðó ïðèìåíåíèÿ
íåéðîííûõ ñåòåé ìîãóò ñóùåñòâåííî ñêàçàòü-
ñÿ íà èìèäæå áèðæè, îòðèöàòåëüíî ïîâëèÿòü
íà õîä áèðæåâîé òîðãîâëè.

Íàäî îòìåòèòü è íàëè÷èå íåäîñòàòêîâ, ñâÿ-
çàííûõ ñ ïðèìåíåíèåì ðîáîòèçèðîâàííûõ òîð-
ãîâûõ ñèñòåì. Ñàìûé ñóùåñòâåííûé èç íèõ -
íåîæèäàííàÿ âíåïëàíîâàÿ ïðèîñòàíîâêà òîð-
ãîâ, êîòîðàÿ ðîáîòàì íåïîíÿòíà. Íà ñèòóàöèè,
êîòîðûå ìîæíî ñïëàíèðîâàòü, òîðãóþùàÿ ñèñ-
òåìà íàñòðàèâàåòñÿ è, åñëè ïðîãíîçèðóåòñÿ âû-
õîä çà áèðæåâûå ëèìèòû, îíà ëèáî íå îòêðû-
âàåò ïîçèöèè, ëèáî âûõîäèò èç íèõ ïåðåä îñòà-
íîâêîé. Ñóùåñòâóþò è òåõíîëîãè÷åñêèå ðèñêè
àëãîðèòìè÷åñêîé òîðãîâëè. Ïðè íàëè÷èè áîëü-
øîãî êîëè÷åñòâà ðîáîòîâ âîçíèêàþò ñóùåñòâåí-
íûå ïîìåõè è òðóäíîñòè, ñâÿçàííûå ñî ñêîðîñ-
òüþ ïðîâåäåíèÿ îïåðàöèé äëÿ òðàäèöèîííûõ
òðåéäåðîâ. Åùå îäíà ñåðüåçíàÿ ïðîáëåìà ñâÿ-
çàíà ñ ãåíåðàöèåé êðîññ-ñäåëîê, êîòîðûå áèð-
æà íå ïðèíèìàåò. Ïîèñê ñïîñîáîâ èçáåæàòü êîí-
ôëèêòîâ, âîçíèêàþùèõ â ñëó÷àå êðîññ-çàÿâîê,
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îäíó èç çàäà÷ ó÷àñòíèêîâ
ñîâðåìåííîé áèðæåâîé òîðãîâëè.

Ñîâåðøåííî ÿñíî, ÷òî ðàçâèòèå áèðæåâûõ
òîðãîâûõ ñèñòåì íà îñíîâå èñïîëüçîâàíèÿ
èñêóññòâåííîãî èíòåëëåêòà ñîñòàâèò êîíêóðåí-
öèþ òðåéäåðàì, òîðãóþùèì ðóêàìè, è ïîáå-
äèòåëÿ â ýòîé êîíêóðåíòíîé áîðüáå ìîæíî
òîæå ïðåäâèäåòü. Ïðîòèâíèêè ðîáîòèçàöèè
óêàçûâàþò, ÷òî ïðè îòêðûòèè ïîçèöèè ñóùå-
ñòâóþò êîëåáàíèÿ êîòèðîâîê â ðàçíûå ñòîðî-
íû, ïîýòîìó ïðåäëàãàåòñÿ ââåñòè îãðàíè÷åíèÿ
íà ïîäà÷ó ðîáîòàìè çàÿâîê ñâåðõ îïðåäåëåí-
íîãî ëèìèòà è âçèìàòü ïëàòó çà íèõ. Íî ôàêò
îñòàåòñÿ ôàêòîì. Ïðè âûïîëíåíèè àíàëîãè÷-
íûõ îïåðàöèé ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ó ðîáîòîâ
âûøå, à âåðîÿòíîñòü îøèáîê (îñîáåííî â ñè-
òóàöèè ñóæåíèÿ ðûíî÷íûõ ñïðåäîâ) ìåíüøå.
Òàê, ðîáîò QUIK â ïðîöåññå òîðãîâ ñïîñîáåí
çà òî æå âðåìÿ îáðàáîòàòü â ñîòíè ðàç áîëü-
øå èíôîðìàöèè, ÷åì òðàäèöèîííûé òðåéäåð.
Ïðè ïðîâåäåíèè ñäåëîê õåäæèðîâàíèÿ öåíî-
âûõ è ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ òàêîå èñïîëüçîâà-
íèå òàêæå èìååò ïðåèìóùåñòâî, ïîñêîëüêó â
àëãîðèòìàõ ó÷èòûâàþòñÿ òîðãîâûå ëèìèòû è
áèðæå íå íóæíî àííóëèðîâàòü èõ ïîçèöèè.

Îáñóæäåíèå
Îòíîøåíèÿ ó÷àñòíèêîâ áèðæåâûõ òîðãîâ

ê ïðèìåíåíèþ ðîáîòîâ çà÷àñòóþ ïðîòèâîïî-
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ëîæíû. Ïîñêîëüêó óìåíüøàåòñÿ êîëè÷åñòâî
îøèáîê, óâåëè÷èâàåòñÿ ñêîðîñòü çàêëþ÷åíèÿ
ñäåëîê, ïðîèñõîäèò ãåíåðàöèÿ ðûíî÷íîé ëèê-
âèäíîñòè, ìíîãèå ñ ýíòóçèàçìîì ïðèâåòñòâó-
þò ïîÿâëåíèå áèðæåâûõ ðîáîòîâ. Äàííûì
ñèñòåìàì ïðåäñêàçûâàþò áóðíîå ðàçâèòèå è
â êà÷åñòâå ïðèìåðà ïðèâîäÿò ÝÂÌ DeepBlue9.
Ýòîò òèï êîìïüþòåðà èçâåñòåí òåì, ÷òî îí â
ìàò÷å ñ ÷åìïèîíîì ìèðà ïî øàõìàòàì Ãàððè
Êàñïàðîâûì îäåðæàë ïîáåäó. Â òî æå âðåìÿ
çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ñïåöèàëèñòîâ ñ÷èòàþò, ÷òî
ïðèìåíåíèå òîðãîâûõ ðîáîòîâ íà áèðæàõ ïî-
âûøàåò íàãðóçêó íà èõ èíôîðìàöèîííûå ñèñ-
òåìû è óâåëè÷èâàåò òåõíè÷åñêèå ðèñêè. Ïðè
ýòîì è ñòîðîííèêè, è ïðîòèâíèêè ðàñøèðåíèÿ
ýëåêòðîííîé òîðãîâëè íà áèðæàõ êîíñòàòèðó-
þò ôàêò, ÷òî öèôðîâèçàöèÿ è èñïîëüçîâàíèå
íåéðîííûõ ñåòåé áóäóò ðàñòè. Îäíîâðåìåííî
çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ó÷àñòíèêîâ äèñêóññèè ïðè-
äåðæèâàþòñÿ ìíåíèÿ, ÷òî òîðãîâûå ðîáîòû íå
â ñîñòîÿíèè ïîëíîñòüþ çàìåíèòü ëþäåé â áèð-
æåâîé òîðãîâëå, òàê êàê â ïðîöåññå òîðãîâ
ðîáîòû òîëüêî ðåàëèçóþò àëãîðèòìû ñ çàëî-
æåííûìè â íèõ èäåÿìè ëþäåé.

Ðÿä ñïåöèàëèñòîâ îòìå÷àþò, ÷òî íà âà-
ëþòíîì ðûíêå ñòàíîâëåíèå òîðãîâëè ñ èñ-
ïîëüçîâàíèåì ñâåðõàêòèâíûõ òîðãîâûõ ñèñ-
òåì ðàñòåò íå òàê óæ è ñòðåìèòåëüíî. Ä. Ñå-
ðåáðåííèêîâà (ÈÊ “Ôèíàì”) ñ÷èòàåò, ÷òî ïðè-
ìåðíî èç ñòà òûñÿ÷ êëèåíòîâ òîëüêî äâå òû-
ñÿ÷è îñóùåñòâëÿþò ïðîöåññ òðåéäèíãà ñ ïî-
ìîùüþ ñïåöèàëüíûõ àëãîðèòìè÷åñêèõ ñèñòåì.
Ïðàâäà, â îáùåì îáîðîòå èõ äîëÿ äîñòèãàåò
÷åòâåðòè. Íà ñðî÷íîì ðûíêå FORTS ïðèìåð-
íî 35-40% îïåðàöèé ïðîâîäèòñÿ òîðãîâûìè
ðîáîòàìè. À. Áåëèíñêèé (êîìïàíèÿ “Îëìà”)
ïðèâîäèò äàííûå, ñîãëàñíî êîòîðûì äî 60-
70% çàÿâîê ïîäàþò ðîáîòû. Áîëüøîå ÷èñëî
ñäåëîê, ïî åãî ìíåíèþ, ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî
ñèñòåìà òîðãóåò íåáîëüøèìè ëîòàìè. Ïðèìåð-
íî ïîëîâèíà îáúåìà òîðãîâ ïðèõîäèòñÿ íà
òîðãîâûå àëãîðèòìû. Ïðåæäå âñåãî, ýòî îïå-
ðàöèè, êîòîðûå ïðîâîäÿòñÿ íà ðûíêàõ FORTS,
RTS STANDARD è QUIK. Ì. Áåëÿåâ (ÔÊ “Îò-
êðûòèå”) îòìå÷àåò ñóùåñòâåííûå èçìåíåíèÿ
ïîõîäîâ ê âíåäðåíèþ â ïðîöåññ áèðæåâîé
òîðãîâëè ðîáîòîâ. Åùå íåñêîëüêî ëåò íàçàä
ê äàííîìó ïðîöåññó îòíîñèëèñü î÷åíü îñòî-
ðîæíî. Òåïåðü âèäÿòñÿ ïîëîæèòåëüíûå ìî-
ìåíòû â æåëàíèè áèðæ ñîçäàâàòü óñëîâèÿ è
òåõíè÷åñêèå âîçìîæíîñòè äëÿ ðàçâèòèÿ ðî-
áîòèçèðîâàííîé òîðãîâëè10.

Áîëüøèíñòâî ó÷àñòíèêîâ äèñêóññèè î
ðîëè è ïåðñïåêòèâàõ èñïîëüçîâàíèÿ àâòîìà-
òèçèðîâàííûõ òîðãîâûõ ñèñòåì íà ôîíäîâîì
ðûíêå åäèíû âî ìíåíèè, ÷òî äàííûå ñèñòå-
ìû ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé îäíî èç âàæíåéøèõ
íàïðàâëåíèé ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ è
÷òî ýòî îáùåìèðîâàÿ òåíäåíöèÿ.

Îïàñåíèÿ, êîòîðûå âûñêàçûâàþòñÿ â ñâÿ-
çè ñ òåì, ÷òî ìàññîâàÿ ðîáîòèçàöèÿ ìîæåò
âûçâàòü íåîæèäàííûå îáâàëû íà ôîíäîâûõ
ðûíêàõ, ÿâëÿþòñÿ ñèëüíî ïðåóâåëè÷åííûìè.
Íå òàê óæ ñòðàøíû è îïàñåíèÿ, ñâÿçàííûå ñ
òåì, ÷òî ìàññîâîå èñïîëüçîâàíèå ðîáîòîâ
ìîæåò ïðèâåñòè ê êàòàñòðîôå â ñëó÷àå âîç-
íèêíîâåíèÿ íåïðåäâèäåííûõ îáñòîÿòåëüñòâ.
Ñ. Ñóðèêîâ îòìå÷àåò, ÷òî òîðãîâûå ñèñòåìû,
îñíîâàííûå íà àëãîðèòìàõ, äàæå ñíèæàþò
ðèñêè è ÷òî ðîáîòû è áèðæè âûñòóïàþò çà-
ùèòíûìè ðûíî÷íûìè ìåõàíèçìàìè. Ðîáîòû
è ëþäè âûïîëíÿþò îäíè è òå æå îïåðàöèè, è
äåéñòâèÿ òðàäèöèîííûõ òðåéäåðîâ â ïðîöåñ-
ñå ôîíäîâûõ òîðãîâ òîæå ìîãóò ïðèâåñòè
ðûíêè ê îáâàëó, ÷òî íåîäíîêðàòíî ïðîèñõî-
äèëî â ïðîøëîì.

Çàêëþ÷åíèå
Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ âåäóòñÿ ìíîãî-

÷èñëåííûå èññëåäîâàíèÿ â îáëàñòè ôèíàí-
ñîâûõ ïðîãíîçîâ ôîíäîâûõ ðûíêîâ è, áåçóñ-
ëîâíî, èíòåðåñ ê ýòîìó òîëüêî âîçðàñòàåò.
Ðàñïðîñòðàíåíèå è óñîâåðøåíñòâîâàíèå íî-
âåéøèõ òåõíîëîãèé, òàêèõ êàê íåéðîñåòåâûå
ãèáðèäíûå ñèñòåìû è òîðãîâûå ðîáîòû, âå-
äóò ê ðîñòó êîíêóðåíöèè, ïîýòîìó èíôîðìà-
öèÿ î íèõ è èõ âîçìîæíîñòÿõ íå âñåãäà ðàñ-
êðûâàåòñÿ, à èíîãäà è çàñåêðå÷èâàåòñÿ.

Íåéðîííûå ñåòè íàáèðàþò ïîïóëÿðíîñòü,
è ýòî ìîæíî îáúÿñíèòü òåì, ÷òî îíè áîëåå
ýôôåêòèâíû, áîëåå óñïåøíû, âûïîëíÿþò îïå-
ðàöèè â áîëåå êîðîòêèå ñðîêè è íå îñòàâëÿ-
þò âðåìåíè ñîìíåíèÿì. Íåñìîòðÿ íà áîëü-
øîå êîëè÷åñòâî èññëåäîâàíèé, ïðîâåäåííûõ
â ýòîé îáëàñòè, ðåçóëüòàòû íå âñåãäà ïîëî-
æèòåëüíûå, òàê êàê îíè çàâèñÿò îò çíà÷èòåëü-
íîãî êîëè÷åñòâà äåéñòâóþùèõ ôàêòîðîâ.
Ìîäåëü ôèíàíñîâîãî ðûíêà Ðîññèè ñ ìàòå-
ìàòè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ ÿâëÿåòñÿ î÷åíü èç-
ìåí÷èâîé. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, ôîíäîâûé
ñåãìåíò ðîññèéñêîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà íå-
äîñòàòî÷íî ñòàáèëåí11. Íåñìîòðÿ íà ýòî, â
Ðîññèè â íàñòîÿùåå âðåìÿ èñïîëüçóåòñÿ îäèí
èç ñàìûõ ñîâðåìåííûõ íåéðîêîìïüþòåðîâ äëÿ
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ðàáîòû íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. Â ÷èñëî îðãà-
íèçàöèé, èñïîëüçóþùèõ íåéðîííûå ñåòè, âõî-
äÿò ìíîãèå ãîñóäàðñòâåííûå ñòðóêòóðû: Áàíê
Ðîññèè, Ôåäåðàëüíàÿ íàëîãîâàÿ ñëóæáà,
Ì×Ñ. Çíà÷èòåëüíîå ÷èñëî áàíêîâ è íå ìåíåå
60 ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé óñïåøíî ïðèìåíÿ-
þò íåéðîêîìïüþòèíã.

Åñëè ãîâîðèòü îá îáùèõ òåíäåíöèÿõ ðàç-
âèòèÿ, òî ïðèìåíåíèå íåéðîííûõ ñåòåé -
îáúåêòèâíî îáóñëîâëåííûé ïðîöåññ, îïðåäå-
ëÿåìûé öèôðîâèçàöèåé ýêîíîìèêè. È îí,
áåçóñëîâíî, ïðèñóù è ôèíàíñîâûì ðûíêàì.
Åãî äàëüíåéøåå ðàçâèòèå ðàñøèðÿåò âîçìîæ-
íîñòè ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè òîðãîâëè íà
ôîíäîâîì ðûíêå, ïðåñòèæíî è ïðåäñòàâëÿåò
âñå áîëüøèé èíòåðåñ äëÿ ïðîôåññèîíàëîâ.
Èñïîëüçîâàíèå íåéðîííûõ ñåòåé äîñòàòî÷íî
áûñòðî ðàñøèðÿåòñÿ, îíè âñå áîëüøå ïðèìå-
íÿþòñÿ äëÿ ðåøåíèÿ ìíîãèõ ïðîôåññèîíàëü-
íûõ çàäà÷. Êîíå÷íî, îáÿçàòåëüíûì óñëîâèåì
ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òîáû ó÷àñòíèêè ðûíêà â äàí-
íûõ èíñòðóìåíòàõ íóæäàëèñü è ïîíèìàëè, êàê
èõ ýôôåêòèâíî èñïîëüçîâàòü.

Ïåðåä âñåìè ïðîôåññèîíàëàìè, ðàáîòà-
þùèìè íà ðîññèéñêîì ôîíäîâîì ðûíêå, ïå-
ðåä êðóïíûìè è íåáîëüøèìè èíâåñòèöèîí-
íûìè êîìïàíèÿìè, à òàêæå ïåðåä èíäèâèäó-
àëüíûìè èíâåñòîðàìè ñòîèò çàäà÷à ðîñòà
ýôôåêòèâíîñòè îïåðàöèé. Áåç ýòîãî íåâîç-
ìîæíî ïîääåðæèâàòü è ïîâûøàòü äîõîäíîñòü
äåÿòåëüíîñòè íà äàííîì ðûíêå. Âàæíåéøåé
ñîñòàâëÿþùåé, êîòîðàÿ äîëæíà ñïîñîáñòâî-
âàòü äîñòèæåíèþ öåëè, ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå êà-
÷åñòâåííîãî ïðîãíîçà äâèæåíèÿ ôèíàíñîâûõ
èíñòðóìåíòîâ12. Âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ ïîñ-
ëåäíåãî ÷àñòî ïîäâåðãàåòñÿ ñîìíåíèþ, â ÷à-
ñòíîñòè â “òåîðèè ýôôåêòèâíîãî ðûíêà”.
Öèôðîâèçàöèÿ ýêîíîìèêè, îäíîé èç ñîñòàâ-
ëÿþùèõ êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ ïðèìåíåíèå íåé-
ðîííûõ ñåòåé, äîëæíà ñïîñîáñòâîâàòü ñåðü-
åçíûì ñäâèãîì â ðåøåíèè ïðîáëåìû.

Ïîñêîëüêó èñòîðèÿ ðîññèéñêîãî ðûíêà îò-
íîñèòåëüíî êîðîòêà, òî è èñòîðèÿ èñïîëüçîâà-
íèÿ íà ôîíäîâîì ðûíêå ðàçëè÷íûõ ôèíàíñî-
âûõ èíñòðóìåíòîâ íåäîñòàòî÷íî ïðîäîëæèòåëü-
íà. Ê ïðèìåðó, èñòîðèÿ òîðãîâ ãîñóäàðñòâåí-
íûìè äîëãîâûìè îáÿçàòåëüñòâàìè íà÷àëàñü â
1993 ã., íî áûëà ïðåðâàíà ïîñëå äåôîëòà 1998 ã.
Èñòîðèÿ òîðãîâëè “ãîëóáûìè ôèøêàìè” íå
íàñ÷èòûâàåò è 25 ëåò. Ýòî íåñðàâíèìî ñ èñòî-

ðèåé ðàçâèòèÿ ìèðîâîãî ôîíäîâîãî ðûíêà.
Ñëåäñòâèåì ÿâëÿþòñÿ òðóäíîñòè â ïîñòðîåíèè
è èñïîëüçîâàíèè íà ðûíêå òåõíîëîãèé, îñíî-
âàííûõ íà íåéðîñåòåâûõ ìåòîäàõ. Â òî æå âðå-
ìÿ äàííóþ ïðîáëåìó ìîæíî ïðåâðàòèòü è â
ïðåèìóùåñòâî, òàê êàê íåïðîäîëæèòåëüíàÿ èñ-
òîðèÿ ñóùåñòâîâàíèÿ â Ðîññèè ôîíäîâîãî ðûí-
êà äåëàåò âîçìîæíûì çàëîæèòü â íåéðîííûå
ñåòè ïîëíîñòüþ âñå çíà÷åíèÿ ðÿäîâ äèíàìèêè
ðîññèéñêîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà.

Òàêèì îáðàçîì, öèôðîâèçàöèÿ ðîññèéñ-
êîãî ðûíêà â öåëîì è ïðèìåíåíèå íåéðîí-
íûõ ñåòåé â ÷àñòíîñòè, ïðîãíîçèðîâàíèå ñ èõ
ïîìîùüþ íàïðàâëåíèé äâèæåíèÿ ôîíäîâîãî
ðûíêà, ðîáîòèçàöèÿ áèðæåâîé òîðãîâëè íå
òîëüêî íåîáõîäèìû, íî è âïîëíå âîçìîæíû.
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FORECASTING THE DEVELOPMENT OF STOCK MARKETS
IN A BECOMING-DIGITAL ECONOMY

© 2018 M.E. Konovalova, A.M. Mikhailov, O.Yu. Kuzmina*

The role of artificial intelligence, in particular, robotic systems, is considered in the process of
analyzing and forecasting the development of the stock market under the conditions of digitalization
of the economic system. It has been proven that modern information technologies allow trading in
an automated form, assessing risks and arbitration, which leads to a significant increase in market
liquidity, as well as increased opportunities for multivariate statistical analysis of the financial
market. It justifies the need to improve the use of digital technologies in the financial segment in
order to increase its efficiency.

Keywords: information, artificial intelligence, liquidity, neural networks, risks, robots, stock
market, financial markets, digitalization.

Highlights:
the modern economy is unthinkable without the availability of complete information. Thousands of

companies, millions of taxpayers, stock quotes, share registers - all this diversity of information
flows, before decisions are made, require a fairly quick processing, understanding and qualitative
assessment of the data;

it is determined that the model of the financial market of Russia from a mathematical point of
view is very changeable. This is due to the relative youth of the domestic market, its high
monopolization, dependence on the activities of international investment funds, instability in
hydrocarbon prices, the impact of sanctions and the overall volatility of world stock markets;

the transition from the traditional trading system to the computerized one in the stock market
took place in the last quarter of the twentieth century. The use of artificial intelligence led to the
replacement of traditional traders with robotic systems, which led to an increase in the speed of
transactions and a decrease in risks;

the use of artificial intelligence, in particular neural networks, contributes to a noticeable increase
in the level of market liquidity, a sharp decrease in transaction costs, and an increase in the
efficiency of stock markets;

in the leading sectors of the Russian economy, and above all in the fuel and energy complex,
competition and the state-monopoly pricing mechanism are insignificant or completely absent,
there are serious barriers and sometimes blocking entry and exit to the market;

there is the need to improve the quality of corporate management. Over the past few years,
much has been done in Russia to ensure the necessary quality of corporate management. At the
same time, in this sphere, Russia lags far behind the world level (according to RBC, among the
30 largest economies in terms of the gross domestic product of the Russian Federation it
occupies only 27th place).
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