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Ðàçðàáîòàíà ýêîíîìåòðè÷åñêàÿ ìîäåëü, ïîçâîëÿþùàÿ îöåíèòü âëèÿíèå îðãàíèçàöèîííî-ïðàâî-
âûõ ôîðì ñòðàõîâûõ ó÷ðåæäåíèé íà èõ ïðèáûëü, ÷òî íåîáõîäèìî äëÿ ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîãî
ñòðàõîâîãî ðûíêà è ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ òðåáîâàíèé ê ñîçäàíèþ ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé. Äëÿ
àíàëèçà ýôôåêòèâíîñòè èõ äåÿòåëüíîñòè ñôîðìèðîâàíû ñáàëàíñèðîâàííàÿ ñèñòåìà ïîêàçàòå-
ëåé è ñòàòèñòè÷åñêèå áàçû çà 2015-2016 ãã., âêëþ÷àþùèå â ñåáÿ êà÷åñòâåííóþ õàðàêòåðèñòèêó
“îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà ñòðàõîâùèêà”, ðàññ÷èòàíû îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ñòðàõîâûõ
îðãàíèçàöèé â ðàçðåçå èõ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì: ñòðàõîâûå ïðåìèè íà 1 ðóá. óñòàâ-
íîãî è ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, ðåíòàáåëüíîñòü êàïèòàëà è àêòèâîâ, äîñòàòî÷íîñòü ñòðàõîâûõ
ðåçåðâîâ è óðîâåíü âûïëàò. Îáîñíîâàíà íåîáõîäèìîñòü ðåñòðóêòóðèçàöèè ïðåäîñòàâëÿåìîé
Áàíêîì Ðîññèè èíôîðìàöèè î ñóáúåêòàõ ñòðàõîâîãî äåëà ñ öåëüþ óïðîùåíèÿ ïðîöåññà ôîðìè-
ðîâàíèÿ áàç ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ äëÿ äàëüíåéøåãî èññëåäîâàíèÿ ïðîáëåìû è ïðîãíîçèðîâà-
íèÿ ñîñòîÿíèÿ ñòðàõîâîãî ðûíêà â öåëîì.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà ñòðàõîâùèêîâ, ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè
ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé, ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ñòðàõîâùèêîâ.

Îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ:
 âûÿâëåíû ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè ñîçäàíèÿ êîììåð÷åñêèõ ñòðàõîâùèêîâ â ðàçíûõ îðãà-

íèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðìàõ;
 â àíàëèçå âëèÿíèÿ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì ó÷ðåæäåíèé ñòðàõîâùèêîâ íà èõ ôèíàí-

ñîâîå ñîñòîÿíèå è ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ðàçðàáîòàíà è ïðèìåíåíà ñáàëàíñèðîâàííàÿ
ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé;

 ñîçäàíà ðåãðåññèîííàÿ ìîäåëü, ïîçâîëÿþùàÿ ïðîãíîçèðîâàòü ïðèáûëü/óáûòêè îò äåÿòåëü-
íîñòè êîììåð÷åñêèõ ñòðàõîâùèêîâ, ñîçäàííûõ â ðàçíûõ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðìàõ.

Ââåäåíèå
Â ñîâðåìåííîì ìèðå äåÿòåëüíîñòü ïðåä-

ïðèíèìàòåëüñêèõ ñòðóêòóð è ãðàæäàí ïîäâåð-
æåíà ðàçíîîáðàçíûì ðèñêàì. Ïî ìíåíèþ íî-
áåëåâñêîãî ëàóðåàòà Ô. Íàéòà, ðèñê - ýòî èç-
ìåðèìàÿ íåîïðåäåëåííîñòü, êîãäà “ðàñïðåäå-
ëåíèå èñõîäîâ â ãðóïïå ñëó÷àåâ èçâåñòíî ëèáî
áëàãîäàðÿ àïðèîðíûì ðàñ÷åòàì, ëèáî èç ñòà-
òèñòè÷åñêèõ äàííûõ ïðîøëîãî îïûòà”1. Â äàí-
íîì îïðåäåëåíèè îòìå÷àþòñÿ íåîáõîäèìîñòü
è âàæíîñòü ðàñ÷åòîâ, à òàêæå íàëè÷èÿ äàííûõ
äëÿ îöåíêè ðèñêà, íà ÷åì, ñîáñòâåííî, îñíî-
âûâàåòñÿ äåÿòåëüíîñòü ñòðàõîâùèêîâ. Àäåê-
âàòíàÿ îöåíêà íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé ñëó-
÷àéíûõ ñîáûòèé ïîçâîëÿåò ñòðàõîâùèêàì îáåñ-
ïå÷èâàòü çàùèòó èìóùåñòâåííûõ èíòåðåñîâ
ñòðàõîâàòåëåé îò ïîñëåäñòâèé ðåàëèçàöèè ðèñ-
êà è ðàñøèðåíèå ñîáñòâåííîãî áèçíåñà.

Òàê, â 2016 ã. ðîññèéñêèå ñòðàõîâùèêè ñ
öåëüþ îáåñïå÷åíèÿ çàùèòû èìóùåñòâåííûõ

èíòåðåñîâ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ è ãðàæ-
äàí â îáúåìå 41 023,9 òðëí ðóá. àêêóìóëè-
ðîâàëè 1,2 òðëí ðóá. ñòðàõîâûõ ïðåìèé, ÷òî
íà 15% âûøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ, äîñ-
òèãíóòîãî ãîäîì ðàíåå, è ïðîèçâåëè ñòðàõî-
âûõ âûïëàò íà ñóììó 505,7 ìëðä ðóá., â èòî-
ãå ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà äî-
ñòèãëà 24,1%. Çà 2017 ã. ñîâîêóïíàÿ ñòðàõî-
âàÿ ïðåìèÿ ñîñòàâèëà 1,3 òðëí ðóá., à âûïëà-
òû - 509,5 ìëðä ðóá., ò.å. îñòàëèñü íà óðîâíå
ïðåäûäóùåãî ãîäà2.

Ñòàãíàöèÿ ñòðàõîâîãî ðûíêà â îïðåäåëåí-
íîé ñòåïåíè îáóñëîâëåíà ñîêðàùåíèåì êî-
ëè÷åñòâà ñòðàõîâùèêîâ, îäíîâðåìåííî âûñ-
òóïàþùèõ â êà÷åñòâå ïðîèçâîäèòåëåé è ïðî-
äàâöîâ ñòðàõîâûõ óñëóã, è èçìåíåíèåì ñòðóê-
òóðû äàííîãî èíñòèòóòà â ðàçðåçå îðãàíèçà-
öèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì. Â 2016 ã. ïî ñðàâíå-
íèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì ôóíêöèîíèðîâàëî
íà 78 ñòðàõîâùèêîâ ìåíüøå çà ñ÷åò óõîäà ñ
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ðûíêà 34 àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ è 44 îáùåñòâ
ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ. Ïðè ýòîì
÷èñëåííîñòü îáùåñòâ âçàèìíîãî ñòðàõîâàíèÿ
îñòàëàñü ïðåæíåé.

Ìåæäó òåì çàâèñèìîñòü ìåæäó îðãàíè-
çàöèîííî-ïðàâîâûìè ôîðìàìè ñîçäàíèÿ ñòðà-
õîâùèêîâ è èõ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, ïðå-
äîïðåäåëÿþùåãî îáúåìû è êà÷åñòâî îêàçû-
âàåìûõ óñëóã, ìàëî èçó÷åíà. Ïîïûòêè ðåøå-
íèÿ äàííîé ïðîáëåìû âñòðå÷àþòñÿ â îòå÷å-
ñòâåííûõ ðàáîòàõ, âûøåäøèõ â ãîäû ñòàãíà-
öèè è ïîñëåäóþùåé èíñòèòóöèîíàëüíîé
òðàíñôîðìàöèè ñòðàõîâîãî ðûíêà. Òàê, ïðè-
åìëåìîñòü ðàçíûõ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ
ôîðì äëÿ ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñòè èçó÷àë åùå
â 1870-1883 ãã. ðîññèéñêèé ñòàòèñòèê è ýêî-
íîìèñò Ý. Âðåäåí, àíàëèçèðóÿ âëèÿíèå “äðî-
áèìîñòè ðèñêà” íà âûáîð îðãàíèçàöèîííîé
ôîðìû ñòðàõîâîé êîìïàíèè3. Ð.Ò. Þëäàøåâ
è Ë.È. Öâåòêîâà â ïîñîáèè äëÿ ñîáñòâåííè-
êîâ è ìåíåäæåðîâ ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé,
âûøåäøåì â 2011 ã., îòìå÷àëè, ÷òî “îò âû-
áîðà îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìû ñîá-
ñòâåííîñòè çàâèñèò óðîâåíü åå êîíêóðåíòíûõ
ïðåèìóùåñòâ, âêëþ÷àþùèõ â ñåáÿ: ñïîñîá-
íîñòü ñâîåâðåìåííî óâåëè÷èâàòü ñîáñòâåííûå
ñðåäñòâà ñòðàõîâùèêîâ; âîçìîæíîñòü ñîçäà-
íèÿ ôîíäîâ ðàçâèòèÿ; ãàðàíòèè îòêðûòîñòè
è ïðîçðà÷íîñòè èíôîðìàöèè î åå äåÿòåëüíî-
ñòè äëÿ ïàðòíåðîâ; îáåñïå÷åíèå ðàçâèòèÿ êîð-
ïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ”4. Íà ýòîé îñíîâå
èññëåäîâàòåëè ñäåëàëè âûâîä î òîì, ÷òî “âîç-
ìîæíîñòè âûáîðà ìåæäó ÎÎÎ è ÀÎ äîëæ-
íû áûòü âñêîðå îãðàíè÷åíû: èëè ÇÀÎ, èëè
ÎÀÎ, íî íå ÎÎÎ, êàê íåñîîòâåòñòâóþùèõ
ñòðàõîâîìó áèçíåñó”5.

Êàê ïîêàçàë îáçîð çàðóáåæíûõ ñòàòåé î
ñòðàõîâîé èíäóñòðèè, âíèìàíèÿ èõ àâòîðîâ
äàííàÿ ïðîáëåìà ñåé÷àñ íå ïðèâëåêàåò, ÷òî
âî ìíîãîì îáúÿñíÿåòñÿ ýòàïîì æèçíåííîãî
öèêëà ñòðàõîâîãî ðûíêà - ñòàäèåé çðåëîñòè.

Âñå ïåðå÷èñëåííîå ñâèäåòåëüñòâóåò î íå-
îáõîäèìîñòè, ñâîåâðåìåííîñòè è ïðàêòè÷åñ-
êîé çíà÷èìîñòè èññëåäîâàíèÿ, îáúåêòîì êî-
òîðîãî ñëóæèò ñèñòåìà ýêîíîìè÷åñêèõ îòíî-
øåíèé, ñâÿçàííûõ ñ ôóíêöèîíèðîâàíèåì ñòðà-
õîâûõ îðãàíèçàöèé, ñîçäàííûõ â ðàçíûõ îðãà-
íèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðìàõ, à öåëü - ðàç-
ðàáîòêà ìîäåëè, ïîçâîëÿþùåé îöåíèâàòü âëè-
ÿíèå îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìû ñòðà-
õîâùèêà íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëü-
íîñòè.

Ìåòîäû
Ìåòîäîëîãèÿ èññëåäîâàíèÿ îñíîâûâàëàñü

íà ñîâîêóïíîñòè ìåòîäîâ íàó÷íîãî ïîçíàíèÿ
(èíäóêöèÿ, ãðóïïèðîâêà, àíàëèç, ñðàâíåíèå,
îáîáùåíèå) è ýìïèðè÷åñêîãî ïîçíàíèÿ (íà-
áëþäåíèå è îïèñàíèå).

Èíôîðìàöèîííàÿ áàçà èññëåäîâàíèÿ
ïðåäñòàâëåíà îáçîðàìè êëþ÷åâûõ ïîêàçàòå-
ëåé äåÿòåëüíîñòè ñòðàõîâùèêîâ, à òàêæå ñòà-
òèñòè÷åñêèìè ïîêàçàòåëÿìè è èíôîðìàöèåé
îá îòäåëüíûõ ñóáúåêòàõ ñòðàõîâîãî äåëà Áàí-
êà Ðîññèè çà 2015-2017 ãã., äàííûìè èíôîð-
ìàöèîííîãî ðåñóðñà ÑÏÀÐÊ çà 2015-2016 ãã.,
íîðìàòèâíûìè ïðàâîâûìè àêòàìè, ðåãóëèðó-
þùèìè äåÿòåëüíîñòü ñòðàõîâùèêîâ, ðåçóëü-
òàòàìè èññëåäîâàíèé îòå÷åñòâåííûõ ñïåöèà-
ëèñòîâ, à òàêæå äàííûìè, ðàññ÷èòàííûìè àâ-
òîðîì.

Â õîäå èññëåäîâàíèÿ áûëè ðàññìîòðåíû
îñíîâíûå ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè çàêî-
íîäàòåëüíî ðàçðåøåííûõ îðãàíèçàöèîííî-
ïðàâîâûõ ôîðì ñîçäàíèÿ ñòðàõîâùèêîâ â
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, èçó÷åíî ïðèìåíåíèå
ôîðì îðãàíèçàöèè ñòðàõîâûõ êîìïàíèé çà
ðóáåæîì, ðàçðàáîòàíà ñáàëàíñèðîâàííàÿ ñè-
ñòåìà ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ýôôåê-
òèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè ñòðàõîâùèêîâ, ñîçäàí-
íûõ â ðàçíûõ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîð-
ìàõ6. Ñôîðìèðîâàíû áàçû äàííûõ, ïðåäñòàâ-
ëÿþùèå ãåíåðàëüíóþ âûáîðêó è âêëþ÷àþ-
ùèå â ñåáÿ îòäåëüíûå ïîêàçàòåëè îò÷åòíîñ-
òè çà 2015 ã. 303 ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé,
ò.å. 90,7% êîììåð÷åñêèõ ñòðàõîâùèêîâ, ôóí-
êöèîíèðîâàâøèõ â êîíöå ãîäà, à çà 2016 ã. -
251 îðãàíèçàöèè, ò.å. 98,0% èõ ÷èñëåííîñòè
íà êîíåö ãîäà. Ïðîâåäåí ñðàâíèòåëüíûé àíà-
ëèç ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêèõ
ñòðàõîâùèêîâ, ñîçäàííûõ â ðàçíûõ îðãàíè-
çàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðìàõ7, ñîñòàâëåíà ýêî-
íîìåòðè÷åñêàÿ ìîäåëü, ïîçâîëÿþùàÿ ïðîãíî-
çèðîâàòü ðåçóëüòàò äåÿòåëüíîñòè ñòðàõîâùè-
êîâ ðàçíûõ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì.
Íàëè÷èå ëàãà ìåæäó äàòàìè èñïîëüçóåìûõ
äàííûõ è äàòîé çàâåðøåíèÿ äàííîãî ýòàïà
èññëåäîâàíèÿ îáúÿñíÿåòñÿ ðåãëàìåíòîì ïðå-
äîñòàâëåíèÿ ïóáëè÷íîé ãîäîâîé îò÷åòíîñòè
ñòðàõîâûìè îðãàíèçàöèÿìè.

Ðåçóëüòàòû
Ãðóïïèðîâêà ñòðàõîâùèêîâ, âîøåäøèõ â

ãåíåðàëüíóþ ñîâîêóïíîñòü, ïîêàçàëà, ÷òî â
2015 ã. èç 303 ñòðàõîâùèêîâ 54,1% ôóíê-



Ôèíàíñû, äåíåæíîå îáðàùåíèå è êðåäèò

77

öèîíèðîâàëè â ôîðìå àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ,
à 45,9% - â ôîðìå îáùåñòâ ñ îãðàíè÷åííîé
îòâåòñòâåííîñòüþ. Ïîñëå ñîêðàùåíèÿ êîëè-
÷åñòâà ñòðàõîâùèêîâ â 2016 ã. èç-çà íàðóøå-
íèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà, áàíêðîòñòâ, äîáðî-
âîëüíîãî îòêàçà îò ëèöåíçèè äî 251 åä. äîëÿ
àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ ñîêðàòèëàñü íà 11,1%
è ñîñòàâèëà 43,0%, à äîëÿ îáùåñòâ ñ îãðà-
íè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ âûðîñëà äî
57,0% èõ îáùåãî êîëè÷åñòâà.

Òîëüêî 12 ñòðàõîâùèêîâ â 2016 ã. ôóíê-
öèîíèðîâàëè â êà÷åñòâå íåêîììåð÷åñêèõ îðãà-
íèçàöèé, êîòîðûå ìîãóò ñîçäàâàòüñÿ â åäèí-
ñòâåííîé îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìå -
â ôîðìå îáùåñòâ âçàèìíîãî ñòðàõîâàíèÿ
(ÎÂÑ). Â 2017 ã., êàê è ãîäîì ðàíåå, íà ðîñ-
ñèéñêîì ðûíêå ôóíêöèîíèðîâàëî 12 îáùåñòâ
âçàèìíîãî ñòðàõîâàíèÿ, ñîáðàâøèõ 2,6 ìëðä
ðóá. ñòðàõîâûõ ïðåìèé, èëè 2,2% ñîâîêóï-
íîãî ñáîðà. Ââèäó íåçíà÷èòåëüíîé ðîëè îá-
ùåñòâ âçàèìíîãî ñòðàõîâàíèÿ â ðàçâèòèè
ðûíêà, à òàêæå ïåðñïåêòèâû ïðåêðàùåíèÿ
äåÿòåëüíîñòè êðóïíåéøåãî èç íèõ - ÎÂÑ çàñ-
òðîéøèêîâ - â ñâÿçè ñ îòêàçîì îò ìåõàíèçìà
äîëåâîãî ñòðîèòåëüñòâà æèëüÿ ðåçóëüòàòû
àíàëèçà èõ äåÿòåëüíîñòè ïðèâîäèòü íåöåëå-
ñîîáðàçíî.

Èçó÷åíèå äåÿòåëüíîñòè ðîññèéñêèõ êîì-
ìåð÷åñêèõ ñòðàõîâùèêîâ, âîøåäøèõ â ãåíå-
ðàëüíóþ âûáîðêó, ïîçâîëèëî óñòàíîâèòü, ÷òî,
íåñìîòðÿ íà ìåíüøóþ ÷èñëåííîñòü àêöèîíåð-
íûõ îáùåñòâ ïî ñðàâíåíèþ ñ îáùåñòâàìè ñ
îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ, â 2016 ã.
ïåðâûå ñîáðàëè 722,4 ìëðä ðóá. ñòðàõîâûõ
ïðåìèé è ïðîèçâåëè 385,8 ìëðä ðóá. ñòðàõî-
âûõ âûïëàò, ÷òî, ñîîòâåòñòâåííî, íà 268,9 è
265,8 ìëðä ðóá. áîëüøå àíàëîãè÷íûõ ïîêà-
çàòåëåé îáùåñòâ ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåí-
íîñòüþ.

Ïðè÷èíû ëèäèðóþùåãî ïîëîæåíèÿ íà
ñòðàõîâîì ðûíêå àêöèîíåðíûõ ñòðàõîâùèêîâ
îáóñëîâëåíû ðÿäîì ñâîéñòâåííûõ äàííîé
ôîðìå ïðåèìóùåñòâ.

Âî-ïåðâûõ, âàæíà ñïîñîáíîñòü àêöèîíåð-
íûõ ñòðàõîâùèêîâ ïðè ðîñòå ðûíî÷íîé ñòî-
èìîñòè àêöèé óâåëè÷èâàòü êàïèòàë, ãàðàíòè-
ðóþùèé áåñïðåðûâíîå îñóùåñòâëåíèå äåÿ-
òåëüíîñòè è, ñëåäîâàòåëüíî, ñòðàõîâûå âûï-
ëàòû, ÷òî ïðèâëåêàåò ñòðàõîâàòåëåé. Êðîìå
òîãî, áëàãîäàðÿ äîïîëíèòåëüíûì âûïóñêàì
àêöèé ñ öåëüþ íàðàùèâàíèÿ óñòàâíîãî êàïè-
òàëà àêöèîíåðíûå ñòðàõîâùèêè ñïîñîáíû

ðàñøèðÿòü äåÿòåëüíîñòü çà ñ÷åò ðîñòà êîëè-
÷åñòâà è ñòîèìîñòè ñòðàõóåìûõ îáúåêòîâ, à
òàêæå âèäîâîé è òåððèòîðèàëüíîé äèâåðñè-
ôèêàöèè ñòðàõîâîãî ïîðòôåëÿ, òðåáóþùåé
ïðåäâàðèòåëüíîãî âëîæåíèÿ êàïèòàëà.

Ïî ìíåíèþ ðóññêîãî ó÷åíîãî-ïîëèòýêî-
íîìà Ì.È. Òóãàí-Áàðàíîâñêîãî, îñíîâíîå ïðå-
èìóùåñòâî àêöèîíåðíîé êîìïàíèè, íàðÿäó ñ
îáåçëè÷åííîñòüþ õîçÿèíà, îãðàíè÷åííîé îò-
âåòñòâåííîñòüþ âëàäåëüöà àêöèé, âîçìîæíî-
ñòüþ ïåðåïðîäàæè àêöèé äëÿ âûõîäà èç ïðåä-
ïðèÿòèÿ è ïðîñòîòîé ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà, ñî-
ñòîèò “â ëåãêîñòè ïðèâëå÷åíèÿ êàïèòàëà” çà
ñ÷åò îáúåäèíåíèÿ ìíîæåñòâà ìåëêèõ, â ðå-
çóëüòàòå ÷åãî ãîñïîäñòâî ýòîé ôîðìû ïðåä-
ïðèÿòèé îáóñëîâëåíî, ãëàâíûì îáðàçîì, ïðî-
öåññîì óêðóïíåíèÿ ïðîèçâîäñòâà8.

Âî-âòîðûõ, ïðåèìóùåñòâî, ó÷èòûâàåìîå
ïðè âûáîðå ôîðìû ñîçäàíèÿ ñòðàõîâùèêà, -
îáÿçàííîñòü àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ ôîðìè-
ðîâàòü ðåçåðâíûé êàïèòàë äî 5% âåëè÷èíû
óñòàâíîãî. Ñîçäàíèå ðåçåðâíîãî êàïèòàëà ïî-
çâîëÿåò ñòàáèëèçèðîâàòü äåÿòåëüíîñòü è îáåñ-
ïå÷èòü ïðèðîñò ðåñóðñîâ îáùåñòâà. Èíòåðåñ-
íî, ÷òî â áàíêîâñêîé ñôåðå, â îòëè÷èå îò
ñòðàõîâîé, äàííîå îáÿçàòåëüñòâî ðàñïðîñò-
ðàíÿåòñÿ íà âñå êîìïàíèè íåçàâèñèìî îò îðãà-
íèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìû èõ ñîçäàíèÿ, à
ðåçåðâíûé êàïèòàë íàðàùèâàåòñÿ äî 25%
óñòàâíîãî.

Äðóãèå ïðåèìóùåñòâà àêöèîíåðíûõ îá-
ùåñòâ áûëè ìèíèìèçèðîâàíû â õîäå ñîâåð-
øåíñòâîâàíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà îá îáùåñòâàõ
ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ èëè ñòðà-
õîâîãî çàêîíîäàòåëüñòâà. Íàïðèìåð, ôóíêöè-
îíèðîâàíèå àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ è îáùåñòâ
ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ íà ïðèí-
öèïå îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòè, ïðåäïî-
ëàãàþùåì îáîñîáëåííîñòü îðãàíèçàöèè îò
ó÷àñòíèêîâ è ñàìèõ ó÷àñòíèêîâ äðóã îò äðó-
ãà. Äàííûé ïðèíöèï îçíà÷àåò, ÷òî ó÷àñòíèêè
íåñóò ðèñê óáûòêîâ, âûçâàííûõ äåÿòåëüíîñ-
òüþ îáùåñòâà, â ïðåäåëàõ ñòîèìîñòè ïðèíàä-
ëåæàùèõ èì àêöèé èëè ñòîèìîñòè âêëàäîâ.
Íàïðîòèâ, îòâåòñòâåííîñòü àêöèîíåðîâ è ó÷à-
ñòíèêîâ ñîëèäàðíà ïî îáÿçàòåëüñòâàì îáùå-
ñòâà â ÷àñòè íåîïëà÷åííîé ñòîèìîñòè àêöèé
èëè âêëàäîâ, ÷òî ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê
ãàðàíòèþ âûïîëíåíèÿ ïðèíÿòûõ îáùåñòâîì
îáÿçàòåëüñòâ, â òîì ÷èñëå ñòðàõîâûõ.

Äðóãîé ïðèìåð - çàùèòà èìóùåñòâà îá-
ùåñòâ ïðè âûõîäå èç áèçíåñà îäíîãî èç àê-



78

Âåñòíèê Ñàìàðñêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà. 2018. № 4 (162)

öèîíåðîâ èëè ó÷àñòíèêîâ. Â äàííîì ñëó÷àå
èìóùåñòâî îáùåñòâ íå óìåíüøàåòñÿ, òàê êàê
ïðîèñõîäèò ïðîäàæà àêöèé è âêëàäîâ äðó-
ãèì ó÷àñòíèêàì èëè èíûì þðèäè÷åñêèì è
ôèçè÷åñêèì ëèöàì. Òåì íå ìåíåå, â ðîññèé-
ñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå îòñóòñòâóåò òðåáîâà-
íèå î ìèíèìàëüíîì êîëè÷åñòâå ó÷àñòíèêîâ
îáùåñòâ, ò.å. â îáùåñòâå ìîæåò áûòü îäèí
ó÷àñòíèê, ÷òî ñíèæàåò ãàðàíòèéíûé ýôôåêò
îò ôîðìèðîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ñòðà-
õîâùèêà (çà èñêëþ÷åíèåì ãîñóäàðñòâåííîé
ôîðìû ñîáñòâåííîñòè), ïîñëåäíåå îò÷àñòè
íèâåëèðóåòñÿ îáÿçàòåëüíîé ïåðåäà÷åé ñòðà-
õîâîãî ïîðòôåëÿ â ñëó÷àå ïðåêðàùåíèÿ ñòðà-
õîâîé äåÿòåëüíîñòè.

Àêöèîíåðíûì îáùåñòâàì, êàê è äðóãèì
îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûì ôîðìàì áèçíåñà,
ñâîéñòâåííû íåäîñòàòêè, ÷àñòü èç íèõ îòðà-
æàåòñÿ íà ñòðàõîâùèêàõ, êàê è íà èíûõ êîì-
ìåð÷åñêèõ ñòðóêòóðàõ. Ïðåæäå âñåãî, îòìå-
òèì ñëîæíûé è ïðîäîëæèòåëüíûé ïðîöåññ
ñîçäàíèÿ ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè, âêëþ÷àþ-
ùèé â ñåáÿ ðåãèñòðàöèþ ýìèññèè àêöèé, ñîá-
ñòâåííî âûïóñê è ðàçìåùåíèå àêöèé, à òàê-
æå ïîäãîòîâêó îò÷åòà î ðåçóëüòàòàõ ïîñëå-
äíåãî. Âìåñòå ñ òåì, â óñëîâèÿõ ïåðèîäè÷åñ-
êîãî ïîâûøåíèÿ òðåáîâàíèé îðãàíà ñòðàõî-
âîãî íàäçîðà ê ìèíèìàëüíîìó óñòàâíîìó êà-
ïèòàëó ñòðàõîâùèêîâ ñëîæíî îïåðàòèâíî îñó-
ùåñòâèòü äîïîëíèòåëüíóþ ýìèññèþ àêöèé ïðè
íåäîñòàòî÷íîñòè ñðåäñòâ äîáàâî÷íîãî êàïè-
òàëà èëè íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè ïðî-
øëûõ è îò÷åòíîãî ïåðèîäîâ.

Åùå îäèí íåäîñòàòîê ïóáëè÷íûõ àêöèî-
íåðíûõ îáùåñòâ - îáÿçàííîñòü ïóáëèêîâàòü
ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü â îòêðûòîé ïå÷àòè -
îáû÷íî ðàñöåíèâàþò äâîÿêî. Ñ îäíîé ñòîðî-
íû, äàííàÿ îáÿçàííîñòü îòðèöàòåëüíî âëèÿ-
åò íà êîíêóðåíòíóþ ïîçèöèþ îáùåñòâà, òàê
êàê îò÷åòíîñòü äîñòóïíà âñåì, â òîì ÷èñëå
êîíêóðåíòàì. Ê òîìó æå ïðîöåññ ïîäãîòîâêè
èíôîðìàöèè äëÿ ïóáëè÷íîãî ðàçìåùåíèÿ
âðåìÿ- è òðóäîåìîê. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïóá-
ëèêàöèÿ îò÷åòíîñòè - ïðåèìóùåñòâî, òàê êàê
îòêðûòîñòü îáùåñòâà ñïîñîáñòâóåò ïðèâëå÷å-
íèþ êëèåíòîâ è èíâåñòîðîâ. Ââèäó ñîöèàëü-
íîé çíà÷èìîñòè ñòðàõîâàíèÿ ïî çàêîíó “Îá
îðãàíèçàöèè ñòðàõîâîãî äåëà â Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè” ñòðàõîâùèêè íåçàâèñèìî îò ñâî-
åé îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìû ñîçäà-
íèÿ îáÿçàíû ðàçìåùàòü îò÷åòíîñòü â îòêðû-
òîì äîñòóïå, ÷òî ïîëîæèòåëüíî îöåíèâàåòñÿ

ñòðàõîâàòåëÿìè, âîñïðèíèìàþùèìè ïîäðîá-
íóþ èíôîðìàöèþ î ñòðàõîâùèêå â êà÷åñòâå
äîïîëíèòåëüíîé ãàðàíòèè ïîëó÷åíèÿ êà÷å-
ñòâåííûõ óñëóã.

Íàêîíåö, åùå îäíèì íåäîñòàòêîì àêöèî-
íåðíûõ îáùåñòâ è îáùåñòâ ñ îãðàíè÷åííîé
îòâåòñòâåííîñòüþ ÿâëÿåòñÿ óæå óïîìÿíóòàÿ
çàäîëæåííîñòü àêöèîíåðîâ èëè ó÷àñòíèêîâ
ïî îïëàòå àêöèé èëè âíåñåíèþ âêëàäîâ, êî-
òîðàÿ óìåíüøàåò ðàçìåð ôàêòè÷åñêîé ìàðæè
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è îòðèöàòåëüíî ñêàçû-
âàåòñÿ íà ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè ñòðàõîâ-
ùèêà.

Äëÿ ñòðàõîâîãî áèçíåñà íåäîñòàòêîì îá-
ùåñòâ ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ ÿâ-
ëÿåòñÿ óñòàíîâëåíèå ëèìèòà ìàêñèìàëüíî-
ãî êîëè÷åñòâà ó÷àñòíèêîâ - íå áîëåå 50.
Ó÷èòûâàÿ ýôôåêò ìàñøòàáà íà ðåçóëüòàòû
äåÿòåëüíîñòè, ñòðàõîâùèêè âñåìè âîçìîæ-
íûìè ñïîñîáàìè íàðàùèâàþò óñòàâíûé êà-
ïèòàë, â òîì ÷èñëå ïóòåì ïðèâëå÷åíèÿ íî-
âûõ ÷ëåíîâ. Åñëè òðåáîâàíèå ïî êîëè÷åñòâó
ó÷àñòíèêîâ íàðóøåíî, òî îáùåñòâî ñ îãðà-
íè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ äîëæíî áûòü
ïðåîáðàçîâàíî â ïóáëè÷íîå àêöèîíåðíîå
îáùåñòâî, ÷òî ñ÷èòàåòñÿ âðåìÿ- è êàïèòà-
ëîåìêîé ïðîöåäóðîé.

È íàêîíåö, ñóùåñòâåííûì íåäîñòàòêîì
îðãàíèçàöèè ñòðàõîâîãî áèçíåñà â ôîðìå
îáùåñòâà ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ
ÿâëÿåòñÿ ñëîæíîñòü âûïîëíåíèÿ òðåáîâàíèé
ê íàëè÷èþ äîïîëíèòåëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ
âûïîëíåíèÿ ñòðàõîâûõ îáÿçàòåëüñòâ èç-çà
ìåíüøèõ ðàçìåðîâ ïàåâîãî êàïèòàëà ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ àêöèîíåðíûì, ÷òî îãðàíè÷èâàåò âîç-
ìîæíîñòü óâåëè÷åíèÿ ñòðàõîâîãî ïîðòôåëÿ.
Èíòåðåñíî, ÷òî çàêîíîäàòåëüñòâîì åâðîïåé-
ñêèõ ñòðàí è Êàçàõñòàíà äàííàÿ îðãàíèçàöè-
îííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà äëÿ ñîçäàíèÿ ñòðàõîâ-
ùèêîâ íå ïðåäóñìîòðåíà.

Ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî äîñòîèíñòâà
è íåäîñòàòêè ðàçíûõ îðãàíèçàöèîííî-ïðà-
âîâûõ ôîðì äîëæíû íàéòè îòðàæåíèå â ôè-
íàíñîâîì ñîñòîÿíèè ñòðàõîâùèêîâ. Ñ öåëüþ
ïîäòâåðæäåíèÿ äàííîé ãèïîòåçû áûëà ðàç-
ðàáîòàíà è ïðèìåíåíà ñïåöèàëüíàÿ ñèñòåìà
îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, âêëþ÷àþùàÿ
â ñåáÿ äâå ãðóïïû õàðàêòåðèñòèê, ïðåäñòàâ-
ëÿþùèõ èíòåðåñ äëÿ ñòðàõîâàòåëåé è ñîá-
ñòâåííèêîâ ñòðàõîâùèêà, ñ ïîñëåäóþùåé
ðàçáèâêîé íà ïîêàçàòåëè ìàñøòàáà, ïëàòå-
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æåñïîñîáíîñòè è ðåçóëüòàòèâíîñòè äåÿòåëü-
íîñòè.

Âàæíîé õàðàêòåðèñòèêîé ëþáîé êîììåð-
÷åñêîé îðãàíèçàöèè ñëóæèò óñòàâíûé êàïè-
òàë. Ñîâîêóïíûé óñòàâíûé êàïèòàë ñòðàõîâ-
ùèêîâ, ñîçäàííûõ â ôîðìå àêöèîíåðíûõ îá-
ùåñòâ, â 2015 ã. ñîñòàâëÿâøèé 130,2 ìëðä
ðóá., èëè 63,3% ñîâîêóïíîãî óñòàâíîãî êà-
ïèòàëà ñòðàõîâùèêîâ, â 2016 ã. äîñòèã
158,3 ìëðä ðóá., èëè 73,9% ñîâîêóïíîãî óñ-
òàâíîãî êàïèòàëà. Ïðè ýòîì óñòàâíûé êàïè-
òàë ïóáëè÷íûõ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ ñíèçèë-
ñÿ â 2016 ã. ñ 98,0 äî 93,5 ìëðä ðóá., à íå-
ïóáëè÷íûõ è çàêðûòûõ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ,
íàïðîòèâ, âûðîñ ñ 32,2 äî 64,8 ìëðä ðóá.
Äâóêðàòíîå óâåëè÷åíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà
îáúÿñíÿåòñÿ â çíà÷èòåëüíîé ìåðå ðîñòîì ÷èñ-

ëåííîñòè ñòðàõîâùèêîâ, ñîçäàííûõ â ôîðìå
íåïóáëè÷íûõ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ è ñïåöè-
àëèçèðóþùèõñÿ íà ñòðàõîâàíèè æèçíè. Óñ-
òàâíûé êàïèòàë ñòðàõîâùèêîâ, ñîçäàííûõ â
ôîðìå îáùåñòâ ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåí-
íîñòüþ, â 2015 ã. ñîñòàâèë 75,3 ìëðä ðóá.,
èëè 36,7% ñîâîêóïíîãî ïîêàçàòåëÿ, à â ñëå-
äóþùåì ñîêðàòèëñÿ äî 55,8 ìëðä ðóá., ÷òî
ñíèçèëî äîëþ òàêèõ ñòðàõîâùèêîâ äî 26,1%
â ñîâîêóïíîì óñòàâíîì êàïèòàëå (ðèñ. 1).

Ðàçìåðû óñòàâíîãî êàïèòàëà - áàçîâîãî
ýëåìåíòà ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà ñòðàõîâ-
ùèêîâ - ïðåäîïðåäåëèëè ðàñïðåäåëåíèå çà-
ðàáîòàííîãî è â èòîãå ñîáñòâåííîãî êàïèòà-
ëà ìåæäó ñòðàõîâùèêàìè, ñîçäàííûìè â ðàç-
íûõ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðìàõ. Ñîá-
ñòâåííûé êàïèòàë âñåõ àêöèîíåðíûõ îðãàíè-
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Ðèñ. 1. Ðàñïðåäåëåíèå ñîáñòâåííîãî è óñòàâíîãî êàïèòàëà
ìåæäó ñòðàõîâùèêàìè ðàçíûõ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì*

* Ñîñòàâëåíî àâòîðîì ïî äàííûì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ñòðàõîâùèêîâ, âîøåäøèõ â ãåíåðàëüíóþ
ñîâîêóïíîñòü.
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çàöèé â 2015 ã. äîñòèã 281,2 ìëðä ðóá., èëè
63,8% ñîâîêóïíîãî ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
ñòðàõîâùèêîâ, â 2016 ã. âîçðîñ äî 323,9 ìëðä
ðóá. è ñîñòàâèë 71,2% ñîâîêóïíîãî ïîêàçà-
òåëÿ. Çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ñîáñòâåííîãî êàïè-
òàëà áûëà ñêîíöåíòðèðîâàíà â ýòè ãîäû â
ïóáëè÷íûõ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ â ñóììå
213,0 è 219,1 ìëðä ðóá., ñîîòâåòñòâåííî.

Â óêàçàííîå âðåìÿ ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà
ñòðàõîâùèêîâ, ñîçäàííûõ â ôîðìå îáùåñòâ ñ
îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ, ñîêðàòèëèñü
ñ 159,8 äî 130,8 ìëðä ðóá. è ñîñòàâèëè 28,8%
ñîâîêóïíîãî ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Îòëè÷èå
â êàïèòàëèçàöèè ñòðàõîâùèêîâ ñêàçûâàåòñÿ íà
èõ àêòèâíîñòè è, êàê ñëåäñòâèå, íà óðîâíå îõ-
âàòà ñòðàõîâîãî ïîëÿ. Ìåæäó òåì, íåñìîòðÿ íà
óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà àêöèîíåð-
íûõ ñòðàõîâûõ îáùåñòâ, êîëè÷åñòâî äåéñòâóþ-
ùèõ äîãîâîðîâ ñòðàõîâàíèÿ çà 2015-
2016 ãã. çäåñü ñîêðàòèëîñü ñ 75,7 äî 74,1 ìëí
åä. ïðè ðîñòå ñòðàõîâûõ ñóìì ñ 26 862,7 äî
35 773,1 òðëí ðóá., â ðåçóëüòàòå ÷åãî äîëÿ àê-
öèîíåðíûõ ñòðàõîâùèêîâ â ñîâîêóïíîé îòâåò-
ñòâåííîñòè äîñòèãëà 87,2%. Â ñòðàõîâûõ îá-
ùåñòâàõ ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ ðîñò
êàïèòàëà, ñïðîâîöèðîâàâ óâåëè÷åíèå êîëè÷å-
ñòâà äåéñòâóþùèõ äîãîâîðîâ ñ 34,9 è 41,7 ìëí
åä., íå âûçâàë ðàñøèðåíèÿ îòâåòñòâåííîñòè, íà-
ïðîòèâ, äàííûé ïîêàçàòåëü äàæå ñíèçèëñÿ ñ
8080,8 äî 5229,1 òðëí ðóá. è ñîñòàâèë 12,7%
ñîâîêóïíîé ñòðàõîâîé ñóììû.

Ðàñ÷åò îáúåìà îòâåòñòâåííîñòè ñòðàõîâ-
ùèêîâ íà îäèí ñòðàõîâîé äîãîâîð ïîêàçàë,
÷òî ó àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ ýòîò ïîêàçàòåëü
â 2016 ã. ñîñòàâèë 482,8 ìëí ðóá., à ó ñî-
çäàííûõ â ôîðìå îáùåñòâ ñ îãðàíè÷åííîé
îòâåòñòâåííîñòüþ - 125,4 ìëí ðóá., ò.å. â
3,9 ðàçà ìåíüøå.

Íàëè÷èå çíà÷èòåëüíîãî ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà, îïðåäåëÿþùåãî åìêîñòü ñòðàõîâûõ
îðãàíèçàöèé, è ðûíî÷íàÿ àêòèâíîñòü ìåíåä-
æìåíòà ïîçâîëèëè àêöèîíåðíûì ñòðàõîâùè-
êàì àêêóìóëèðîâàòü áîëüøå ñòðàõîâûõ ïðå-
ìèé è ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ, ñëóæàùèõ èñòî÷-
íèêîì âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. Òàê, â
2015 ã. àêöèîíåðíûìè îáùåñòâàìè áûëî ñî-
áðàíî 667,9 ìëðä ðóá., èëè 58,4% ñîâîêóï-
íûõ ïðåìèé, è ñôîðìèðîâàíî ñòðàõîâûõ ðå-
çåðâîâ â îáúåìå 563,7 ìëðä ðóá., èëè 67,5%
ñîâîêóïíîé âåëè÷èíû. Â 2016 ã. ýòè ïîêàçà-
òåëè äîñòèãëè 61,4 è 75,1% ñîâîêóïíûõ ðàç-
ìåðîâ, ïðè÷åì áîëüøàÿ ÷àñòü ñòðàõîâûõ ðå-

çåðâîâ áûëà ñîñðåäîòî÷åíà â ïóáëè÷íûõ àê-
öèîíåðíûõ îáùåñòâàõ (ðèñ. 2).

Â 2016 ã. äîëÿ ïóáëè÷íûõ ñòðàõîâùèêîâ
â ñîâîêóïíûõ ñòðàõîâûõ ðåçåðâàõ ñîñòàâèëà
58,2%, äîëÿ íåïóáëè÷íûõ ñòðàõîâùèêîâ -
16,0%, à çàêðûòûõ àêöèîíåðíûõ ñòðàõîâùè-
êîâ - 0,8%. Îáùåñòâà ñ îãðàíè÷åííîé îòâåò-
ñòâåííîñòüþ â 2015 ã. àêêóìóëèðîâàëè
475,7 ìëðä ðóá. ïðåìèé, èëè 41,6% èõ ñî-
âîêóïíîãî ñáîðà, è ñôîðìèðîâàëè 242,8 ìëðä
ðóá. ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ, èëè 30,4% èõ ñîâî-
êóïíîé âåëè÷èíû; â 2016 ã. äàííûå îáùåñòâà
ñîáðàëè 453,5 ìëðä ðóá. ïðåìèé, èëè 38,6%
ðûíî÷íîãî ñáîðà, è àêêóìóëèðîâàëè ñòðàõî-
âûõ ðåçåðâîâ íà ñóììó 213,5 ìëðä ðóá., ÷òî
ñîñòàâèëî 24,9% èõ ñîâîêóïíîé âåëè÷èíû.

Èçìåíåíèå ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ, â ïîëíîì
îáúåìå ïîäëåæàùèõ âëîæåíèþ â äîõîäíûå
èíñòðóìåíòû, ñêàçàëîñü íà óâåëè÷åíèè èìó-
ùåñòâà ñòðàõîâùèêîâ. Âåëè÷èíà àêòèâîâ àê-
öèîíåðíûõ îáùåñòâ â 2015 ã. ñîñòàâëÿëà
1042,8 ìëðä ðóá., èëè 58,4% ñîâîêóïíûõ àê-
òèâîâ êîììåð÷åñêèõ ñòðàõîâùèêîâ, à îáùåñòâ
ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ -
744,7 ìëðä ðóá., èëè 41,6% ñîâîêóïíûõ àê-
òèâîâ. Â 2016 ã. äàííûé ïîêàçàòåëü àêöèî-
íåðíûõ îáùåñòâ óâåëè÷èëñÿ äî 1102,0 ìëðä
ðóá., èëè äî 60,7% ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ, à
îáùåñòâ ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ,
íàïðîòèâ, ñíèçèëñÿ äî 713,5 ìëðä ðóá.

Ïîñêîëüêó ãëàâíûì ïîêàçàòåëåì, õàðàê-
òåðèçóþùèì ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ñòðàõîâ-
ùèêà ñ òî÷êè çðåíèÿ ñòðàõîâàòåëÿ, ÿâëÿåòñÿ
ñïîñîáíîñòü âûïîëíÿòü ñòðàõîâûå îáÿçàòåëü-
ñòâà, èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿþò ðåçóëüòàòû àíà-
ëèçà ñîâîêóïíûõ ñòðàõîâûõ âûïëàò è êîëè-
÷åñòâà óðåãóëèðîâàííûõ ñòðàõîâûõ ñëó÷àåâ
â ðàçðåçå ñòðàõîâùèêîâ ðàçíûõ îðãàíèçàöè-
îííî-ïðàâîâûõ ôîðì. Òàê, ó àêöèîíåðíûõ
ñòðàõîâùèêîâ çà 2015-2016 ãã. êîëè÷åñòâî
óðåãóëèðîâàííûõ ñòðàõîâûõ ñëó÷àåâ ñîêðà-
òèëîñü äî 18,8 ìëí åä., èëè âñåãî íà 1,0%, à
ñòðàõîâûå âûïëàòû âûðîñëè äî 385,8 ìëðä
ðóá., èëè íà 26,8%. Â ýòî æå âðåìÿ êîëè÷å-
ñòâî óðåãóëèðîâàííûõ ñëó÷àåâ îáùåñòâàìè ñ
îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ ñîêðàòèëîñü
äî 2,8 ìëí åä., èëè íà 30,1%, à âûïëàòû
ñíèçèëèñü äî 119,9 ìëðä ðóá., èëè íà 41,5%.

Ñðåäíåé ðàçìåð ñòðàõîâîé âûïëàòû àê-
öèîíåðíûõ ñòðàõîâùèêîâ ñîñòàâèë 20,5 òûñ.
ðóá., à ñòðàõîâùèêîâ, ñîçäàííûõ â ôîðìå
îáùåñòâ ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ, -
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43,4 òûñ. ðóá., ÷òî ìîæíî îáúÿñíèòü ðàçíè-
öåé ñòðóêòóðû ïîêðûâàåìûõ ñòðàõîâûõ ðèñ-
êîâ. Òàê, àêöèîíåðíûå îáùåñòâà, îáëàäàþ-
ùèå îòíîñèòåëüíî áîëüøîé åìêîñòüþ, ïðè-
íèìàþò íà ñåáÿ çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü êðóïíûõ
ðèñêîâ, õàðàêòåðèçóþùèõñÿ íèçêîé âåðîÿò-
íîñòüþ ñòðàõîâûõ ñîáûòèé, â òî âðåìÿ êàê
îáùåñòâà ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ
ïðåäîñòàâëÿþò çàùèòó ïðåèìóùåñòâåííî îò
ìåëêèõ ðèñêîâ ñ îòíîñèòåëüíî âûñîêîé âå-
ðîÿòíîñòüþ ðåàëèçàöèè.

Òàê êàê ñòðàõîâûå îïåðàöèè âî ìíîãîì
îïðåäåëÿþò ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò äåÿòåëü-
íîñòè ðîññèéñêèõ ñòðàõîâùèêîâ, ìîæíî îïó-
ñòèòü ðåçóëüòàòû àíàëèçà ýôôåêòèâíîñòè
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè è îñòàíîâèòü-
ñÿ íà ïðèáûëè êàê èòîãîâîì ïîêàçàòåëå äåÿ-
òåëüíîñòè êîììåð÷åñêèõ ñòðóêòóð. Ñëåäóåò
îòìåòèòü, ÷òî ó 59 ñòðàõîâùèêîâ, èëè ó 23,5%
âñåõ âîøåäøèõ â ãåíåðàëüíóþ ñîâîêóïíîñòü,

áûëè óáûòêè, ñêàçàâøèåñÿ íà ñîâîêóïíîì
ôèíàíñîâîì ðåçóëüòàòå.

Äèíàìèêà ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà ñòðà-
õîâùèêîâ áûëà ðàçíîíàïðàâëåííîé. Åñëè ó
àêöèîíåðíûõ ñòðàõîâùèêîâ â 2016 ã. äàí-
íûé ïîêàçàòåëü ñîêðàòèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïðåäûäóùèì ãîäîì íà 41,8% è ñîñòàâèë
37,0 òðëí ðóá., òî ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò
ñòðàõîâùèêîâ, ñîçäàííûõ â ôîðìå îáùåñòâ
ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ, íàïðîòèâ,
âûðîñ ïî÷òè â 2 ðàçà è äîñòèã 40,1 òðëí ðóá.,
èëè áîëåå ïîëîâèíû ñîâîêóïíîãî ôèíàíñî-
âîãî ðåçóëüòàòà êîììåð÷åñêèõ ñòðàõîâùèêîâ.

Âëèÿíèå îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì
íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå è ðåçóëüòàòû äåÿ-
òåëüíîñòè ñòðàõîâùèêîâ íàãëÿäíåå ïðîÿâëÿ-
åòñÿ ïðè ðàñ÷åòå èñïîëüçîâàííûõ ïîêàçàòå-
ëåé íà 1 ñòðàõîâùèêà, ò.å. ïðè ñâîåîáðàçíîì
ìîäåëèðîâàíèè ïðåäñòàâèòåëÿ îðãàíèçàöèîí-
íî-ïðàâîâîé ôîðìû (ñì. òàáëèöó).

Ðèñ. 2. Ðàñïðåäåëåíèå îáúåìîâ ñòðàõîâûõ ïðåìèé è ðåçåðâîâ
â ðàçðåçå îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì ñòðàõîâùèêîâ*

* Ñîñòàâëåíî àâòîðîì ïî äàííûì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ñòðàõîâùèêîâ, âîøåäøèõ â ãåíåðàëüíóþ
ñîâîêóïíîñòü.
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Ñóäÿ ïî äàííûì òàáëèöû, ôèíàíñîâîå
ïîëîæåíèå è ìàñøòàáû äåÿòåëüíîñòè ñòðà-
õîâùèêîâ çíà÷èòåëüíî îòëè÷àþòñÿ. Òàê,
ïóáëè÷íîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî, îáëà-
äàâøåå â 2016 ã. óñòàâíûì êàïèòàëîì â
3463,9 ìëí ðóá., ïðåâçîøëî ïî äàííîìó
ïîêàçàòåëþ íåïóáëè÷íûå àêöèîíåðíûå îá-
ùåñòâà â 4,0 ðàçà, à îáùåñòâà ñ îãðàíè-
÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ - â 8,9 ðàçà. Ïðè
ýòîì ñîáñòâåííûé êàïèòàë ïðåâûñèë ïîêà-
çàòåëü íåïóáëè÷íîé àêöèîíåðíîé îðãàíè-
çàöèè â 5,8 ðàçà è îáùåñòâà ñ îãðàíè÷åí-
íîé îòâåòñòâåííîñòüþ - â 8,9 ðàçà. Ñîêðà-
ùåíèå ñðåäíåãî óñòàâíîãî êàïèòàëà â çàê-
ðûòîì àêöèîíåðíîì îáùåñòâå è îáùåñòâå
ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ ïîäòâåð-
æäàåò òîò ôàêò, ÷òî â íåïóáëè÷íûå àêöèî-
íåðíûå îáùåñòâà òðàíñôîðìèðîâàëè íàè-
áîëåå êðóïíûõ ïðåäñòàâèòåëåé äàííûõ
îðãàíèçàöèîííûõ ôîðì.

Èíòåíñèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà òàêæå ïðèíöèïèàëüíî ðàçíè-
ëàñü. Åñëè ïóáëè÷íîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî
íà 1 ðóá. êàïèòàëà ïðèâëåêëî 2,29 ðóá. ïðå-
ìèé, à íåïóáëè÷íîå - 2,11 ðóá., òî îáùåñòâî
ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ - 3,47 ðóá.
ïðåìèé. Óðîâíÿ ðåçåðâíîãî ëåâåðèäæà, ïðåä-
ñòàâëÿþùåãî ñîîòíîøåíèå ðåçåðâîâ è ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà è èìåþùåãî îïòèìàëü-
íîå çíà÷åíèå â èíòåðâàëå 300%-350%, íè
îäèí ïðåäñòàâèòåëü îðãàíèçàöèîííî-ïðàâî-
âûõ ôîðì íå äîñòèã, ïðè ýòîì ìàêñèìàëüíûé
ðåçóëüòàò ó ïóáëè÷íîãî àêöèîíåðíîãî îáùå-

ñòâà - 227,3%. Âîò ïî÷åìó â ðýíêèíãå ðîñ-
ñèéñêèõ ñòðàõîâùèêîâ ïî îñíîâíûì ïîêàçà-
òåëÿì äåÿòåëüíîñòè ëèäèðóþùèå ïîçèöèè
çàíèìàëè ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè, ôóíêöèî-
íèðóþùèå â ôîðìå ïóáëè÷íûõ àêöèîíåðíûõ
îáùåñòâ: Ðîñãîññòðàõ, Èíãîññòðàõ è ÐÅÑÎ-
Ãàðàíòèÿ.

Âïðî÷åì, çíà÷èòåëüíûé ðîñò îáÿçà-
òåëüñòâ ïî äîãîâîðàì ñòðàõîâàíèÿ, îòðà-
çèâøèéñÿ íà ñòðàõîâûõ ðåçåðâàõ è óðîâíå
âûïëàò ïóáëè÷íîãî àêöèîíåðíîãî îáùå-
ñòâà, âûçâàë ñíèæåíèå ðåíòàáåëüíîñòè ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïîêàçàòåëåì ïðåäûäóùåãî
ãîäà è ñî ñðåäíèì åãî çíà÷åíèåì ïî âñåì
ôîðìàì.

Óãëóáèòü îöåíêó âëèÿíèÿ îðãàíèçàöèîí-
íî-ïðàâîâîé ôîðìû íà ðåçóëüòàòû äåÿòåëü-
íîñòè ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè ïîçâîëèëî ïî-
ñòðîåíèå ëèíåéíîé ðåãðåññèîííîé ìîäåëè
ñëåäóþùåãî âèäà (òàáë. 2):

                          ,

ãäå tY  - ïðèáûëü ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè,

òûñ. ðóá.; 1x - ñòðàõîâûå ïðåìèè, òûñ.
ðóá.; 2x  - ñòðàõîâûå âûïëàòû, òûñ. ðóá.;

1d  è 2d - ôèêòèâíûå ïåðåìåííûå, õàðàê-
òåðèçóþùèå îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâóþ
ôîðìó ñòðàõîâùèêîâ;

      
  - ñâîáîäíûé ÷ëåí;

1a , 2a , 1 , 2 - îöåíêè ïàðàìåòðîâ ìî-

äåëè;   - ñëó÷àéíàÿ âåëè÷èíà, íàçûâàå-
ìàÿ âîçìóùåíèåì.

Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ â ðàñ÷åòå íà îäíîãî ñòðàõîâùèêà - ïðåäñòàâèòåëÿ
ðàçíûõ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì

ПАО НПАО ЗАО ООО В среднем  
по группам Показатели 

2015 г. 2016 г. 2015 г. 2016 г. 2015 г. 2016 г. 2015 г. 2016 г. 2015 г. 2016 г. 
Уставный капитал, млн руб. 2280,1 3463,9 522,9 865,7 1086,7 202,6 402,8 390,6 678,2 853,4 
Собственный капитал,  
млн руб. 4953,7 8114,7 909,3 1388,5 1156,0 438,6 854,5 914,8 1455,6 1811,9 
Страховые резервы,  
млн руб.  10 955,6 18 441,7 1192,5 1884,8 1805,5 893,6 1298,4 1493,0 2754,5 3411,0 
Величина активов, млн руб. 18 674,4 27 557,9 3292,4 4726,6 3537,4 1613,7 2410,3 4989,6 5899,1 7233,2 
Резервный леверидж, %  221,2 227,3 131,2 135,7 156,2 203,7 152,0 163,2 189,2 188,3 
Страховые премии, млн руб. 9470,6 18 612,9 1896,1 2933,7 1689,5 711,4 3663,4 3171,3 3378,9 4684,8 
Страховые выплаты,  
млн руб. 4575,2 10 345,7 654,2 1430,9 1166,6 249,5 1317,7 838,4 1557,2 2014,6 
Уровень выплат, % 48,31 55,58 34,50 48,77 69,05 35,07 35,97 26,43 49,74 43,00 
Рентабельность собственного  
капитала, % 23,3 14,7 20,0 4,2 22,4 12,9 27,8 30,7 24,5 17,0 

 * Ñîñòàâëåíî àâòîðîì ïî äàííûì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ñòðàõîâùèêîâ, âîøåäøèõ â ãåíåðàëüíóþ
ñîâîêóïíîñòü.
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Çäåñü ñîãëàñíî ïðàâèëàì ïîñòðîåíèÿ ýêî-
íîìåòðè÷åñêèõ ìîäåëåé áûëè èñïîëüçîâàíû äâå

ôèêòèâíûå ïåðåìåííûå èç òðåõ: 1d  ñîîòâåòñòâó-
åò ñòðàõîâûì îðãàíèçàöèÿì, ñîçäàííûì â ôîðìå
ïóáëè÷íûõ (îòêðûòûõ) àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ,

2d  
- îðãàíèçàöèÿì, ñîçäàííûì â ôîðìå îá-

ùåñòâ ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ, è

3d  - îðãàíèçàöèÿì, ñîçäàííûì â ôîðìå íå-
ïóáëè÷íûõ (çàêðûòûõ) àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ.

Ïðè ðàçðàáîòêå ìîäåëè áûëà ïîëó÷åíà
ñëåäóþùàÿ ñïåöèôèêàöèÿ:

Äàííàÿ ìîäåëü ïîçâîëÿåò ïðîãíîçèðîâàòü
ïðèáûëü ñòðàõîâùèêà ëþáîé îðãàíèçàöèîí-
íî-ïðàâîâîé ôîðìû, ïðèñâàèâàÿ çíà÷åíèå
åäèíèöû ñîîòâåòñòâóþùåé îðãàíèçàöèîííî-
ïðàâîâîé ôîðìå è îáíóëÿÿ îñòàâøèåñÿ ôèê-
òèâíûå ïåðåìåííûå.

Àíàëèç äàííîé ìîäåëè âûÿâèë, ÷òî âêëþ-
÷åíèå ôèêòèâíûõ ïåðåìåííûõ íå òîëüêî ïî-
âûøàåò êà÷åñòâî ðåãðåññèè ñ 24,5 äî 56,3%,
íî è ñïîñîáñòâóåò áîëåå òî÷íîìó ïðîãíîçó
ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà áèçíåñà, ÷òî íåîá-
õîäèìî êàê áóäóùèì èíâåñòîðàì, òàê è ìå-
íåäæåðàì ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé.

Îáñóæäåíèå
Ïîëó÷åííûå ïîêàçàòåëè îöåíêè äåÿòåëü-

íîñòè ðîññèéñêèõ êîììåð÷åñêèõ ñòðàõîâùè-
êîâ ïîäòâåðäèëè ãèïîòåçó îïòèìàëüíîñòè àê-
öèîíåðíîé ôîðìû îðãàíèçàöèé äëÿ ñòðàõî-
âîãî áèçíåñà. Îäíàêî â ñâÿçè ñî ñëîæèâøåéñÿ
ñòðóêòóðîé ïîêðûâàåìûõ ðèñêîâ, ñ ñîñòîÿ-
íèåì ðûíêà êàïèòàëà è ñïåöèôèêîé ïðàâîâî-
ãî ðåãóëèðîâàíèÿ â Ðîññèè øèðîêîå ðàñïðî-
ñòðàíåíèå ïîëó÷èëè ñòðàõîâùèêè, ôóíêöèî-
íèðóþùèå â ôîðìå îáùåñòâ ñ îãðàíè÷åííîé
îòâåòñòâåííîñòüþ.

Êàê ïîêàçàë àíàëèç äåÿòåëüíîñòè ðîññèé-
ñêèõ êîììåð÷åñêèõ ñòðàõîâùèêîâ, â çàâèñè-
ìîñòè îò âûáîðà êðèòåðèàëüíûõ ïîêàçàòåëåé
îöåíêè ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ è ýôôåêòèâ-
íîñòè äåÿòåëüíîñòè ñòðóêòóð ñòðàõîâîãî áèç-
íåñà ïðåäïî÷òèòåëüíî ìîæåò ïðåäñòàòü èõ òà
èëè èíàÿ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà.

Параметры модели 0a  11 xa   22 xa   11 d  22 d  
Среднеквадратичное  
отклонение оценок параметров 179778,1475 0,0165 0,0309 385975,2621 229693,4843 

Â áëèæàéøåå âðåìÿ ïîýòîìó ïåðåõîä ê åâðî-
ïåéñêîé êîíöåïöèè äîïóñêà íà ðûíîê òîëüêî
àêöèîíåðíûõ ñòðàõîâùèêîâ ïðåäñòàâëÿåòñÿ
íåöåëåñîîáðàçíûì.

Äàëüíåéøåå èçó÷åíèå ïðîáëåìû âëèÿíèÿ
íà äåÿòåëüíîñòü ñòðàõîâùèêîâ èõ îðãàíèçà-
öèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì âèäèòñÿ:

â óãëóáëåíèè àíàëèçà ôóíêöèîíèðîâà-
íèÿ ñòðàõîâùèêîâ â ðàçëè÷íûõ îòðàñëÿõ ñòðà-
õîâîãî áèçíåñà: â ñòðàõîâàíèè æèçíè è ñòðà-
õîâàíèè èíîì, ÷åì ñòðàõîâàíèå æèçíè;

âûÿâëåíèè ïðè÷èí íèçêîãî óðîâíÿ ñòðà-
õîâûõ âûïëàò êàê êðèòåðèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñ-
êîé è ñîöèàëüíîé çíà÷èìîñòè ñòðàõîâàíèÿ, â
óñòàíîâëåíèè ïðèíöèïèàëüíîãî îòëè÷èÿ â ðàç-
ðåçå îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì;

ïîñòðîåíèè ýêîíîìåòðè÷åñêèõ ìîäåëåé ñ
öåëüþ îïðåäåëåíèÿ âëèÿíèÿ îðãàíèçàöèîííî-
ïðàâîâîé ôîðìû íà ôèíàíñîâóþ óñòóï÷èâîñòü,
ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè è ýëåìåíòû ðàñõîäîâ
ñòðàõîâùèêîâ ðàçëè÷íîé ñïåöèàëèçàöèè.

Äàííûå ïðåäëîæåíèÿ ïîçâîëÿò íå òîëü-
êî ñòðàõîâàòåëÿì, èíâåñòîðàì, íî è ìåãàðå-
ãóëÿòîðó òî÷íåå îöåíèâàòü ôèíàíñîâîå ïî-
ëîæåíèå è ñîâåðøåíñòâîâàòü òðåáîâàíèÿ,
ïðåäúÿâëÿåìûå ê äåÿòåëüíîñòè ñòðàõîâùèêîâ.

Ñëîæíîñòü äàëüíåéøåãî èçó÷åíèÿ ðàñ-
ñìàòðèâàåìîé ïðîáëåìû îáóñëîâëåíà îòñóò-
ñòâèåì ñòàòèñòè÷åñêîé áàçû ïîêàçàòåëåé äå-
ÿòåëüíîñòè ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé ñ óêàçà-
íèåì îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì ñòðà-
õîâùèêîâ, à òàêæå ðåçóëüòàòîâ èõ èíâåñòè-
öèîííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè. Ôîð-
ìèðîâàíèå íåîáõîäèìîé áàçû ñ îáíîâëåíè-
åì äàííûõ âðó÷íóþ õîòÿ áû çà îäèí ãîä
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âåñüìà òðóäîåìêèé ïðî-
öåññ. Ñëåäîâàòåëüíî, äëÿ ïðîäîëæåíèÿ èñ-
ñëåäîâàíèÿ äàííîé ïðîáëåìû íåîáõîäèìî
èçìåíåíèå Áàíêîì Ðîññèè ôîðìàòîâ ñòàòè-
ñòè÷åñêîé îò÷åòíîñòè ñóáúåêòîâ ñòðàõîâîãî
äåëà, ðàçìåùàåìîé â îòêðûòîì äîñòóïå.

Çàêëþ÷åíèå
Ïðîâåäåííîå èññëåäîâàíèå âëèÿíèÿ îðãà-

íèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì íà äåÿòåëüíîñòè
ðîññèéñêèõ êîììåð÷åñêèõ ñòðàõîâùèêîâ íå
ïîçâîëèëî îäíîçíà÷íî ðåøèòü âîïðîñ ïðè-
ìåíèìîñòè ýòèõ ôîðì â ñòðàõîâîì áèçíåñå.

t xY  12856,08270,153047

td  24434,119827

dx  12 4795,3792194215,0
                                                      .
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Òàê, èçó÷åíèå ïîëîæåíèé îáùåãðàæäàí-
ñêîãî è ñïåöèàëüíîãî ñòðàõîâîãî çàêîíîäà-
òåëüñòâà ïîçâîëèëî óñòàíîâèòü, ÷òî ïðåäïðèíè-
ìàòåëüñêèå ðèñêè, ñâîéñòâåííûå áèçíåñó,
ôóíêöèîíèðóþùåìó â àêöèîíåðíîé ôîðìå
èëè ôîðìå îáùåñòâ ñ îãðàíè÷åííîé îòâåò-
ñòâåííîñòüþ, â çíà÷èòåëüíîé ìåðå íåéòðàëè-
çîâàíû. Ïðèíöèïèàëüíûì ïðåèìóùåñòâîì
îðãàíèçàöèè ñòðàõîâîãî áèçíåñà â ôîðìå
àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ ïîýòîìó ÿâëÿåòñÿ âîç-
ìîæíîñòü ïðèâëå÷åíèÿ çíà÷èòåëüíîãî êàïè-
òàëà. Ýòî ïîëîæåíèå ïîäòâåðäèëî èññëåäî-
âàíèå ñòðàõîâîé ïðàêòèêè. Òàê, ïî áîëüøèí-
ñòâó àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé ïóáëè÷íûå àê-
öèîíåðíûå îáùåñòâà ëèäèðóþò: èõ ñîáñòâåí-
íûé êàïèòàë äîñòèã 48,2% ñîâîêóïíîãî êà-
ïèòàëà ðîññèéñêèõ ñòðàõîâùèêîâ, ñòðàõîâûå
ïðåìèè - 42,7% ñîâîêóïíîãî ñáîðà, ñòðàõî-
âûå ðåçåðâû - 58,2% ñîâîêóïíîãî îáúåìà,
ñòðàõîâûå âûïëàòû - 55,2% îáúåìà ïîêðû-
òûõ ñòðàõîâùèêàìè óáûòêîâ.

Îäíàêî ëèäåðñòâà íà ðûíêå îêàçàëîñü
íåäîñòàòî÷íûì äëÿ ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçî-
âàíèÿ ñðåäñòâ, ïðèâëåêàåìûõ â ñòðàõîâîé
áèçíåñ â âèäå êàïèòàëà è ñòðàõîâûõ ïðåìèé.
Ïî ñîîòíîøåíèþ ñòðàõîâûõ ïðåìèé è ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà, ïî ðåíòàáåëüíîñòè ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà îáùåñòâà ñ îãðàíè÷åí-
íîé îòâåòñòâåííîñòüþ äåìîíñòðèðóþò áîëåå
âûñîêèå ðåçóëüòàòû, ÷åì ðàçëè÷íûå ôîðìû
àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ. Ê òîìó æå ñðåäíÿÿ âûï-
ëàòà íà 1 äîãîâîð ñòðàõîâàíèÿ ó ïåðâûõ îá-
ùåñòâ ñîñòàâëÿåò 43,4 òûñ. ðóá., ÷òî â
1,8 ðàçà âûøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ àê-
öèîíåðíûõ îáùåñòâ. È íàêîíåö, áîëåå ïîëî-
âèíû ïðèáûëè êîììåð÷åñêèõ ñòðàõîâùèêîâ
ãåíåðèðóþò ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè, ôóíêöè-
îíèðóþùèå â ôîðìå îáùåñòâ ñ îãðàíè÷åí-
íîé îòâåòñòâåííîñòüþ.

Íåîäíîçíà÷íîñòü àáñîëþòíûõ è îòíîñè-
òåëüíûõ ðåçóëüòàòîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðîñ-

ñèéñêèõ ñòðàõîâùèêîâ ïðèâåëà ê âûâîäó î
öåëåñîîáðàçíîñòè ìîäåëèðîâàíèÿ çàâèñèìî-
ñòè îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìû è ôè-
íàíñîâîãî ðåçóëüòàòà ñòðàõîâùèêîâ, â ñâÿçè
ñ ÷åì áûëà ñîçäàíà ðåãðåññèîííàÿ ìîäåëü,
êîòîðàÿ ìîæåò áûòü ïîëåçíûì èíñòðóìåíòîì
äàëüíåéøåãî èçó÷åíèÿ ñòðàõîâîãî ðûíêà.
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An econometric model has been developed that makes it possible to assess the impact of organizational
and legal forms of insurer institutions on their profits, which is necessary for the development of
the Russian insurance market and the improvement of requirements for the creation of insurance
organizations. To analyze the effectiveness of their activities, a balanced system of indicators and
statistical bases for 2015-2016, including a qualitative description of the “organizational and legal
form of the insurer”, the main indicators of insurance organizations in terms of their organizational
and legal forms are calculated: insurance premiums per 1 ruble of statutory and equity capital,
profitability of capital and assets, sufficiency of insurance reserves and level of payments. The
necessity of restructuring of the information provided by the Bank of Russia on subjects of the
insurance business with the aim of simplifying the process of forming statistical databases for
further research of this problem and forecasting the state of the insurance market as a whole is
substantiated.

Keywords: organizational and legal form of insurers, indicators characterizing the activity of
insurance organizations, financial position of insurers.

Highlights:
 the advantages and disadvantages of creating commercial insurance companies in different

organizational and legal forms were revealed;
 in the analysis of the influence of organizational and legal forms of creating insurers on their

financial condition and performance results, a balanced system of indicators was developed and
applied;

 a regression model was created that allows forecasting profits / losses from the activities of
commercial insurers created in different organizational and legal forms.
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