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Ðàçâèòèå â ÐÔ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè çàâèñèò îò îáúåìà ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ðåñóð-
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íàó÷íûå ìåòîäû ïîçíàíèÿ, îáøèðíûé ïðàêòè÷åñêèé ìàòåðèàë. Ðàññìîòðåíî ïîíÿòèå ôèíàíñî-
âî-êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ, ðàñêðûòû îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ êðåäèòîâàíèÿ ñóáúåêòîâ ðåàëüíîãî
ñåêòîðà ýêîíîìèêè, äàíà îöåíêà êðåäèòíîé äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå ðåñóðñû, êðåäèò, ðåàëüíûé ñåêòîð ýêîíîìèêè, ïðåä-
ïðèÿòèå, ìàëûé è ñðåäíèé áèçíåñ, áàíêè, êàïèòàë.

Îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ:
ïðîâåäåí àíàëèç òåîðåòè÷åñêèõ îñíîâ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ;
äàíà õàðàêòåðèñòèêà ïðèâëå÷åíèÿ è ðàçìåùåíèÿ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ñðåäñòâ;
îïðåäåëåíû ïóòè ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèé ïî îòðàñëÿì çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ ôèíàíñîâî-êðåäèò-

íûõ ðåñóðñîâ.

Ââåäåíèå
Ïðàâîâàÿ è ýêîíîìè÷åñêàÿ îáîñîáëåí-

íîñòü õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ â óñëîâèÿõ
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè îïðåäåëÿåò ñàìîðåãó-
ëèðîâàíèå èõ äåÿòåëüíîñòè è äèêòóåò íåîá-
õîäèìîñòü âíåäðåíèÿ îðãàíèçàöèîííûõ è
ôèíàíñîâûõ ïðåîáðàçîâàíèé, áàçèðóþùèõ-
ñÿ íà äîñòèæåíèÿõ íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðî-
ãðåññà. Ïðèîðèòåòíîñòü ðåøåíèÿ äàííîé çà-
äà÷è îáóñëîâëèâàåòñÿ òàêæå òåì, ÷òî ðàçâè-
òèå íàóêîåìêîãî è âûñîêîòåõíîëîãè÷íîãî
ïðîèçâîäñòâà ñïîñîáñòâóåò ôîðìèðîâàíèþ
êîíêóðåíòîñïîñîáíîé ýêîíîìèêè è óêðåïëå-
íèþ ïîçèöèè Ðîññèè íà ìèðîâûõ ðûíêàõ.

Â ïðàêòè÷åñêîé äåéñòâèòåëüíîñòè íåîá-
õîäèì ðîñò äîõîäà ïðåäïðèÿòèé è åãî ýô-
ôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå. Íî êîíêóðåíòíûå
ïðåèìóùåñòâà îãðàíè÷èâàþòñÿ îáúåìàìè ðå-
ñóðñîâ. Âàæíûì ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî îðãàíèçà-
öèè, ïðåäïðèÿòèÿ äîëæíû óïðàâëÿòü ðåñóð-
ñàìè, ó÷èòûâàÿ èõ ðîëü è çíà÷åíèå äëÿ äîñ-
òèæåíèÿ ïëàíèðóåìûõ ðåçóëüòàòîâ.

Îòìåòèì, ÷òî ïðîáëåìà ôèíàíñèðîâàíèÿ
ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè ïîäíèìàëàñü
è ðàññìàòðèâàëàñü âî ìíîãèõ ñòðàíàõ, ñòðå-
ìèâøèõñÿ ê âûâåäåíèþ ýêîíîìèêè èç êðè-
çèñíûõ ñèòóàöèé. Íàèáîëåå äåòàëüíî çàêî-
íîìåðíîñòè ñîâìåñòíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ

ïðîìûøëåííîãî è áàíêîâñêîãî êàïèòàëà áûëè
ðàññìîòðåíû â ðàáîòå Ð. Ãèëüôåðäèíãà “Ôè-
íàíñîâûé êàïèòàë”, ïîêàçàâøåãî ôîðìèðî-
âàíèå ñèñòåìû èõ âçàèìîñâÿçè è îòìåòèâøå-
ãî ãîñïîäñòâóþùåå ïîëîæåíèå áàíêîâ, êîã-
äà ðàñòóùèé ïðîìûøëåííûé êàïèòàë óæå íå
ïðèíàäëåæèò òåì ïðîìûøëåííèêàì, êîòîðûå
åãî ïðèìåíÿþò, òàê êàê îíè ðàñïîðÿæàþòñÿ
êàïèòàëîì ëèøü ïðè ïîñðåäñòâå áàíêà, ïðåä-
ñòàâëÿþùåãî ñîáñòâåííèêà ýòîãî êàïèòàëà1.

Ðàññìîòðåííûå ïîëîæåíèÿ îáóñëîâëèâà-
þò âîçðàñòàíèå àêòóàëüíîñòè èíòåãðàöèîííûõ
ïðîöåññîâ ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà
ýêîíîìèêè è ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà. Âìåñòå ñ
òåì, ðàçâèòèå ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà çà÷àñòóþ
îïåðåæàåò ðàçâèòèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà â ñèëó
âîçìîæíîñòè ïîëó÷åíèÿ èì äîõîäîâ îò êðàò-
êîñðî÷íûõ ñïåêóëÿòèâíûõ îïåðàöèé íà ôè-
íàíñîâîì ðûíêå. Ïîýòîìó ïðîöåññ àêòèâíîãî
ðàçâèòèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè è â
ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ â çíà÷èòåëüíîé ñòå-
ïåíè îïðåäåëÿåòñÿ òàêæå íàëè÷èåì ôèíàí-
ñîâûõ ðåñóðñîâ.

Ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå ðåñóðñû - ýòî
ñðåäñòâà áàíêîâ, áþäæåòíîé ñèñòåìû, îðãà-
íèçàöèé, êîòîðûå èñïîëüçóþòñÿ äëÿ áåñïå-
ðåáîéíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ
ýêîíîìèêè. Îáðàçîâàíèå ôèíàíñîâî-êðåäèò-
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íûõ ñðåäñòâ îñíîâàíî íà ïðîèçâîäñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè è äâèæåíèè ìàòåðèàëüíûõ ðå-
ñóðñîâ. Ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå ðåñóðñû - ýòî
âðåìåííûé ñâîáîäíûé äåíåæíûé êàïèòàë,
íàëîãè, ãîñêðåäèò, äåíåæíûå íàêîïëåíèÿ
ãðàæäàí, àêêóìóëèðîâàííûå ôèíàíñîâî-êðå-
äèòíûìè èíñòèòóòàìè2.

Çàðóáåæíûå èññëåäîâàòåëè Ý. Ðèä,
Ð. Êîòòåð, Ý. Ãèëë, Ð. Ñìèò ïðèäåðæèâàþòñÿ
òàêîé æå ïîçèöèè, è îñíîâû áàíêîâñêîãî
äåëà îíè ðàñêðûâàþò íà÷èíàÿ ñ áàëàíñà êîì-
ìåð÷åñêîãî áàíêà, à ôîðìèðîâàíèå ðåñóð-
ñîâ áàíêà - âî âçàèìîñâÿçè ñ ïàññèâíûìè
îïåðàöèÿìè3.

Ñðåäè îòå÷åñòâåííûõ àâòîðîâ åñòü òîæå
ñòîðîííèêè àíàëîãè÷íîé òî÷êè çðåíèÿ. Òàê,
Â.È. Êîëåñíèêîâ è Ë.Ï. Êðîëèâåöêàÿ ñ÷èòà-
þò, ÷òî áàíêîâñêèå ðåñóðñû îáðàçóþòñÿ çà
ñ÷åò ïàññèâíûõ îïåðàöèé è îòðàæàþòñÿ â ïàñ-
ñèâå áàëàíñà áàíêà4.

Â îòå÷åñòâåííîé íàó÷íîé ëèòåðàòóðå ïî-
íÿòèå “ôèíàíñîâûå ðåñóðñû” äîâîëüíî ÷àñ-
òî îòîæäåñòâëÿþòñÿ ñ äåíåæíûìè ñðåäñòâà-
ìè è ðàññìàòðèâàþòñÿ, êàê ïðàâèëî, â êà÷å-
ñòâå ñàìîñòîÿòåëüíîé îáîñîáëåííîé ýêîíî-
ìè÷åñêîé êàòåãîðèè ïðåèìóùåñòâåííî êàê
èíñòðóìåíòà îáåñïå÷åíèÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà.

Ñîâðåìåííûå óñëîâèÿ ðàçâèòèÿ îòå÷å-
ñòâåííîé ýêîíîìèêè äèêòóþò íåîáõîäèìîñòü
ïåðåõîäà ïðåäïðèÿòèé íà íîâûé, áîëåå êà÷å-
ñòâåííûé óðîâåíü ïóòåì ñîçäàíèÿ êîíêóðåí-
òîñïîñîáíûõ íà ìèðîâîé àðåíå õîçÿéñòâóþ-
ùèõ ñóáúåêòîâ.

Òàê, 14 äåêàáðÿ 2016 ã. íà àëàáèíñêèõ
÷òåíèÿõ “Îò êðèçèñà ê ðîñòó” áûëè îáñóæ-
äåíû êëþ÷åâûå óñëîâèÿ óñòîé÷èâîãî ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. Â
÷àñòíîñòè, â Ïîñëàíèè Ïðåçèäåíòà ÐÔ áûëî
îòìå÷åíî, ÷òî â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè èñ-
òî÷íèêè ðîñòà ýêîíîìèêè ñåáÿ èñ÷åðïàëè. Â
êà÷åñòâå ïîòåíöèàëüíîãî èñòî÷íèêà ðåøåíèÿ
ïðîáëåìû ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ ðåàëü-
íîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè ïðåäëîæåíî àêòèâè-
çèðîâàòü èíâåñòèöèîííûå ïðîãðàììû êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ5.

Òàêèì îáðàçîì, îáúåêòèâíûå ïðåäïîñûë-
êè âçàèìîäåéñòâèÿ ïðîìûøëåííîãî è ôèíàí-
ñîâîãî êàïèòàëà, çàðîäèâøèåñÿ â XVII â., íå
óòðàòèëè ñâîþ çíà÷èìîñòü â ñîâðåìåííûõ óñ-
ëîâèÿõ ðàçâèòèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ðåôîðì êàê â
ïðîèçâîäñòâåííîé, òàê è â áàíêîâñêîé ñôåðå.

Ìåòîäû
Äëÿ âûÿâëåíèÿ îñíîâíûõ òåîðåòè÷åñêèõ

ïîëîæåíèé ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ è
âûÿâëåíèÿ èõ ðîëè â ðàçâèòèè ïðåäïðèÿòèé
ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè èñïîëüçóþòñÿ
ìåòîäû ëîãè÷åñêîãî àíàëèçà, ñèíòåçà, ýêî-
íîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêèå ìåòîäû, ÷òî ïîçâîëè-
ëî îáîñíîâàòü ðîëü è çíà÷åíèå èñòî÷íèêîâ
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ íà ïðåäïðèÿòèÿõ.

Ðåçóëüòàòû
Îñîáîå çíà÷åíèå â îáåñïå÷åíèè ïðåäïðè-

ÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè îòâîäèò-
ñÿ áàíêîâñêîìó êðåäèòîâàíèþ. Îäíà èç ñå-
ðüåçíûõ ïðîáëåì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ - ýòî
ôîðìèðîâàíèå áàíêîâñêèõ ðåñóðñîâ. Íàäåæ-
íîñòü áàíêîâñêîé ñòðóêòóðû âî ìíîãîì îï-
ðåäåëÿåòñÿ ôîðìèðîâàíèåì ðåñóðñíîé áàçû
è åå äîñòàòî÷íîñòüþ. Ðàáîòà êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ â ïðåäåëàõ ðåàëüíî ïðèâëå÷åííûõ
ðåñóðñîâ ïîâûøàåò êîíêóðåíöèþ áàíêîâ â
ðàçâèòèè ïàññèâíûõ îïåðàöèé.

Ñóùíîñòü ðåñóðñîâ ÷àùå ñâÿçûâàåòñÿ ñ
ïàññèâíûìè îïåðàöèÿìè áàíêîâ, â ïðîöåññå
êîòîðûõ ýòè ñðåäñòâà ôîðìèðóþòñÿ. Ïðèâëå-
÷åííûå áàíêàìè âðåìåííî ñâîáîäíûå ñðåäñòâà
ñ÷èòàþòñÿ äåïîçèòíûìè è ôîðìèðóþòñÿ çà ñ÷åò:

îòêðûòèÿ, âåäåíèÿ ñ÷åòîâ þðèäè÷åñ-
êèõ ëèö;

 ïðèâëå÷åíèÿ âî âêëàäû è äåïîçèòû
ñðåäñòâ þðèäè÷åñêèõ, ôèçè÷åñêèõ ëèö.

Òàêæå ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî îáðàçîâà-
íèå â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ïðåäïðèÿòèé è
îðãàíèçàöèé ñ ðàçëè÷íûìè ôîðìàìè ñîá-
ñòâåííîñòè ñïîñîáñòâóåò ôîðìèðîâàíèþ íî-
âîãî êëàññà ñîáñòâåííèêîâ âðåìåííî ñâîáîä-
íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Äàííàÿ êàòåãîðèÿ ñîá-
ñòâåííèêîâ ñàìîñòîÿòåëüíî îïðåäåëÿåò ìåñ-
òî è ñïîñîá èõ õðàíåíèÿ è ñïîñîáñòâóåò óâå-
ëè÷åíèþ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ, îðãàíè÷åñêè
âõîäÿùèõ â ñèñòåìó äåíåæíûõ îòíîøåíèé.

Â òàáë. 1 ïðåäñòàâëåíà ñðàâíèòåëüíàÿ
õàðàêòåðèñòèêà ñòðóêòóðû ïðèâëå÷åíèÿ
ñðåäñòâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ÐÔ.

Íà ïðîòÿæåíèè äëèòåëüíîãî ïðîìåæóòêà
âðåìåíè íàèáîëåå çíà÷èìûì èñòî÷íèêîì ïðè-
âëå÷åíèÿ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ äëÿ
áàíêîâ ðàññìàòðèâàëèñü âêëàäû íàñåëåíèÿ.
Äîëÿ ýòîãî èñòî÷íèêà ïðèâëå÷åíèÿ ôèíàíñî-
âî-êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ äëèòåëüíîå âðåìÿ ïðå-
âûøàëà äîëþ äðóãèõ ïàññèâîâ áàëàíñà. Òàê, â
òå÷åíèå 2000 - 2006 ãã. äîëÿ âêëàäíûõ îïåðà-
öèé íàñåëåíèÿ íàõîäèëàñü ñòàáèëüíî íà óðîâ-
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íå 70-80 %. Ñ ðàçâèòèåì ðûíî÷íûõ ìåòîäîâ
õîçÿéñòâîâàíèÿ ñîîòíîøåíèå ðàçìåùåíèÿ
ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ ìåíÿåòñÿ. Ïðèíÿòèå â
2003 ã. ÔÇ “Î ñòðàõîâàíèè âêëàäîâ ôèçè÷åñ-
êèõ ëèö â áàíêàõ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè” ïðè-
âåëî ê ñíèæåíèþ äîëè ôèçëèö íà áàíêîâñêîì
ðûíêå äî 17%. Ñíèæåíèå àêòèâíîñòè íàñåëå-
íèÿ â ñáåðåãàòåëüíûõ ïðîöåññàõ â óñëîâèÿõ êðè-
çèñíûõ ñèòóàöèé 2008 è 2014 ãã. ïðèâåëî ê
ñîîòâåòñòâóþùåìó óâåëè÷åíèþ äîëè äåïîçè-
òîâ ïðåäïðèÿòèé. Ñëîæèâøàÿñÿ â Ðîññèè â
êîíöå 2014 ã. íåñòàáèëüíàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ
ñèòóàöèÿ îáóñëîâèëà óâåëè÷åíèå âêëàäíûõ
îïåðàöèé, îäíàêî óæå â 2015 ã. ñîîòíîøåíèå
âêëàäíûõ îïåðàöèé íàñåëåíèÿ è ïðèâëå÷åí-
íûõ äåïîçèòîâ íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ñòàëî
âûðàâíèâàòüñÿ. Â ðåøàþùåé ñòåïåíè íà ñî-
ñòîÿíèå ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ íåãàòèâíîå âëè-
ÿíèå îêàçàë âàëþòíûé êóðñ. Ïî äàííûì Áàíêà
Ðîññèè, àêòèâû áàíêîâñêîãî ñåêòîðà çà ãîä
ñíèçèëèñü íà 3,5 %, à â ñîâîêóïíîñòè ñ ðîñ-
òîì ÂÂÏ èõ âåëè÷èíà ñîñòàâèëà 93%.

Âìåñòå ñ òåì, ñ ðàçâèòèåì ðûíî÷íûõ ìå-
òîäîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ íà÷èíàþò
èñïîëüçîâàòü ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, ïî-
çâîëÿþùèå ïîëó÷àòü áîëåå âûñîêóþ äîõîä-
íîñòü íà âëîæåííûé êàïèòàë, ÷òî òàêæå ñíè-
æàåò îáúåìû ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ.

Â öåëÿõ ôîðìèðîâàíèÿ è óêðåïëåíèÿ ðåñóð-
ñíîé áàçû áàíêè èñïîëüçóþò òàêæå è íåäåïî-
çèòíûå èñòî÷íèêè (íàïðèìåð, âûïóñê ñîáñòâåí-
íûõ îáëèãàöèé). Äàííûé èñòî÷íèê ïðèâëå÷åíèÿ
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ íå òîëüêî ÿâëÿåòñÿ äîñ-
òàòî÷íî ýôôåêòèâíûì ñ ïîçèöèè îáúåìîâ ïðè-
âëå÷åíèÿ ðåñóðñîâ, íî è õàðàêòåðèçóåòñÿ äîë-
ãîñðî÷íîñòüþ ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ, ÷òî îòâå÷à-
åò çàïðîñàì ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè.

Òàêæå ñðåäè äîïîëíèòåëüíûõ èñòî÷íèêîâ
áàíêè èñïîëüçóþò ìåæáàíêîâñêîå êðåäèòîâà-
íèå è êðåäèòû Áàíêà Ðîññèè. Õîòÿ ìåæáàí-
êîâñêèå êðåäèòû îòëè÷àþòñÿ ñâîåé êðàòêî-
ñðî÷íîñòüþ, îíè èñïîëüçóþòñÿ êàê èíñòðóìåíò
ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ è èí-

ñòðóìåíò ðåãóëèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé ëèêâèä-
íîñòè. Öåíòðàëüíûé áàíê êàê êðåäèòîð ïîñëå-
äíåé èíñòàíöèè äëÿ êîììåð÷åñêîé áàíêîâ îñó-
ùåñòâëÿåò èõ ðåôèíàíñèðîâàíèå è òåì ñàìûì
ïîääåðæèâàåò áàíêîâñêóþ ëèêâèäíîñòü.

Ðàçìåùåíèå ïðèâëå÷åííûõ áàíêàìè ôè-
íàíñîâî-êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ îñóùåñòâëÿåò-
ñÿ íà öåëè óäîâëåòâîðåíèÿ ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ ïîòðåáíîñòåé ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî
ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Àíàëèç ðàçìåùåíèÿ ôè-
íàíñîâî-êðåäèòíûõ ñðåäñòâ áàíêîâñêîé ñèñ-
òåìû ïðåäñòàâëåí â òàáë 2.

Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, â 2017 ã. ïðîèñ-
õîäèëè ñäâèãè â ñòðóêòóðå êðåäèòîâàíèÿ, à
èìåííî: êðåäèòîâàíèå ôèçè÷åñêèõ ëèö èìåëî
òåíäåíöèþ óìåðåííîãî ðîñòà, à êîðïîðàòèâíûé
ïîðòôåëü - òåíäåíöèþ ñíèæåíèÿ. Î÷åâèäíîé
ïðè÷èíîé ñëàáîãî ñïðîñà íà êðåäèòû êîðïîðà-
òèâíîãî ñåêòîðà ÿâëÿåòñÿ âåëè÷èíà ïðîöåíòîâ
çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì. Òàê, ïðîöåíòíàÿ ñòàâ-
êà ïî êðåäèòàì íåôèíàíñîâûì îðãàíèçàöèÿì
ñâûøå ãîäà êîëåáëåòñÿ â èíòåðâàëå 17-12%, à
ìàëûì ïðåäïðèÿòèÿì - â èíòåðâàëå 18-12%.
Ïðè ñðîêàõ êðåäèòîâàíèÿ äî ãîäà âåëè÷èíà
ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïîâûøàåòñÿ äî 20%. Êàê
ðåçóëüòàò, îáùèé îáúåì êðåäèòîâ ýêîíîìèêå
(íåôèíàíñîâûì îðãàíèçàöèÿì) ñîêðàòèëñÿ çà
2016 ã. íà 6,9% è ñîñòàâèë 40,9 òðëí ðóá., à
åãî äîëÿ â àêòèâàõ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà óìåíü-
øèëàñü ñ 53 äî 51,1%.

Â ðàçðåçå ýêîíîìè÷åñêèõ âèäîâ äåÿòåëü-
íîñòè (òàáë. 3) íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ ïðè-
õîäèëñÿ íà êðåäèòû ïðåäïðèÿòèÿì îáðàáàòû-
âàþùèõ ïðîèçâîäñòâ, çàíèìàþùèå áîëåå
21,7% êîðïîðàòèâíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ.
Îäíàêî ýòî íå ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î ñó-
ùåñòâåííîì ðåñóðñîì îáåñïå÷åíèè: îáðàáà-
òûâàþùèå ïðîèçâîäñòâà, îñîáåííî ñ äëèòåëü-
íûì öèêëîì, íå ìîãóò ôóíêöèîíèðîâàòü áåç
ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ.

Îäíîâðåìåííî óâåëè÷èëîñü êðåäèòîâàíèå
îòðàñëåé, ïðîèçâîäÿùèõ è ðàñïðåäåëÿþùèõ
ýëåêòðîýíåðãèþ, ãàç, âîäó.

Òàáëèöà 1
Ñòðóêòóðà ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè ÐÔ

В том числе 
Депозиты (вклады)  

населения 
Депозиты  

организаций Год Привлеченные средства,  
всего, млрд руб. 

млрд руб. % млрд руб. % 
01.01.2015 28 088,4 17 009,5 60,3 25 543,9 39,7 
01.01.2016 33 970,9 19 018,7 54,6 29 514,2 45,4 
01.01.2017 37 535,5 24 240,3 49,3 32 055,2 50,7 
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Íàèáîëåå êðåäèòóåìûìè îòðàñëÿìè ÿâëÿþò-
ñÿ òàêæå îïòîâàÿ è ðîçíè÷íàÿ òîðãîâëÿ è îïåðà-
öèè ñ íåäâèæèìîñòüþ. Ïðè ýòîì íåîáõîäèìî
îòìåòèòü, ÷òî ïðîèçâîäñòâåííûé ñåêòîð, çíà÷è-
òåëüíî áîëåå åìêèé ïî êîëè÷åñòâó îáúåêòîâ êðå-
äèòîâàíèÿ è èõ îáúåìàì, ïîëó÷àåò êðåäèòíûõ
ðåñóðñîâ â àíàëîãè÷íûõ îáúåìàõ. Îáúÿñíÿåòñÿ
ýòî òåì, ÷òî òîðãîâàÿ ñôåðà õàðàêòåðèçóåòñÿ
áûñòðîé îáîðà÷èâàåìîñòüþ òîâàðîâ, äîñòàòî÷-
íî âûñîêîé ðåíòàáåëüíîñòüþ õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè, íóæäàåòñÿ â êðàòêîñðî÷íûõ êðå-
äèòàõ, â ñâÿçè ñ ýòèì îíà ìåíåå ðèñêîâàííàÿ
äëÿ áàíêîâñêîé ñôåðû. Âìåñòå ñ òåì, â ñôåðå
òîðãîâëè è ñòðîèòåëüñòâà óäåëüíûé âåñ êðåäè-
òîâ ñíèçèëñÿ íà 3 è 6 %, ñîîòâåòñòâåííî.

Àíàëîãè÷íîå ïîëîæåíèå â ñåëüñêîì õî-
çÿéñòâå. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî êðåäèòû ïðåä-
ïðèÿòèÿì ñåëüñêîãî è ëåñíîãî õîçÿéñòâà óâå-
ëè÷èëèñü (íà 7%), îñîáåííîñòè åãî ôóíêöè-
îíèðîâàíèÿ, â òîì ÷èñëå è ïðèðîäíûå, òðå-

áóþò çíà÷èòåëüíî áîëüøèõ îáúåìîâ êðåäè-
òîâàíèÿ. Ïîýòîìó ïðåäïðèÿòèÿ äàííîé îòðàñ-
ëè, êàê ïðàâèëî, èñïûòûâàþò ïîòðåáíîñòü â
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñàõ. Â àíàëîãè÷íûõ óñëî-
âèÿõ ðàáîòàþò îòðàñëè ñòðîèòåëüíîé èíäóñ-
òðèè, êîòîðûå â ïåðâóþ î÷åðåäü íóæäàþòñÿ
â äîïîëíèòåëüíîì ôèíàíñèðîâàíèè.

Êàê ïîëîæèòåëüíûé ìîìåíò ìîæíî îòìå-
òèòü ñíèæåíèå äîëè âàëþòíûõ êðåäèòîâ ïðàê-
òè÷åñêè âî âñåõ îòðàñëÿõ. Ïðåæäå âñåãî ýòî
êàñàåòñÿ ïðåäïðèÿòèé, çàíèìàþùèõñÿ äîáû-
÷åé ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ. Çäåñü âåëè÷èíà
äàííîãî ïîêàçàòåëÿ ñíèçèëàñü ñ 61,4 äî 49,1%.
Îäíàêî óðîâåíü çàäîëæåííîñòè â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêèì.

Âìåñòå ñ òåì, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ñî-
âðåìåííàÿ êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà áàíêîâ è
ñóáúåêòîâ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè îðè-
åíòèðîâàíà â ïåðâóþ î÷åðåäü íà âûñîêîðåí-
òàáåëüíûõ è íàäåæíûõ çàåìùèêîâ. Ðåøåíèþ

Òàáëèöà 2
Ðàçìåùåíèå ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ñðåäñòâ, %

№ 
п/п Срок до погашения До года 1-3 года Более 3 лет Всего размещено 

1 Кредиты предприятиям реального сектора экономики  
 01.01.2015 71,5 23,2 5,3 100,0 
 01.01.2016 67,1 19,2 13,7 100,0 
 01.01.2017 69,3 18,6 12,1 100,0 
 01.01.2018 67,8 19,4 12,8 100,0 
2 Кредитование физических лиц 
 01.01.2015 20,7 22,5 56,8 100,0 
 01.01.2016 22,8 21,7  55,9 100,0 
 01.01.2017 23,1 22,6  54,3 100,0 
 01.01.2018 24,3 24,5  51,2 100,0 
3 Всего размещение 
 01.01.2015 62,1 22.7 15,2 100,0 
 01.01.2016 57,5 27,1 25,4 100,0 
 01.01.2017 54,1 21,2 24,7 100,0 
 01.01.2018 53,6 29,2 26,2 100,0 

 
Òàáëèöà 3

Îòðàñëåâàÿ ñòðóêòóðà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ÐÔ, %

Отрасль 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2017 
Добыча полезных ископаемых 4,4 6,2 7,0 7,9 
Обрабатывающие производства 20,2 22,2 23,5 21,7 
Производство и распределение электроэнергии, газа и воды 3,7 3,5 3,5 5,8 
Сельское хозяйство, охота и лесное хозяйство 6,4 5,3 5,1 5,8 
Строительство 8,1 8,2 7,1 6,5 
Транспорт и связь 6,4 6,2 5,5 5,7 
Оптовая и розничная торговля 20,3 18,2 14,7 14,4 
Операции с недвижимым имуществом, аренда  
и предоставление услуг 15,3 14,8 16,4 14,2 
Прочие виды деятельности 15,3 15,4 17,0 19,4 
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äàííîé ïðîáëåìû ïðåïÿòñòâóåò âûñîêèé óðî-
âåíü êðåäèòíûõ ðèñêîâ.

Íà íàø âçãëÿä, â ðàìêàõ äàííîãî èññëåäî-
âàíèÿ òðåáóåòñÿ óäåëèòü âíèìàíèå îñîáåííîñ-
òÿì è ïðîáëåìàì ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà.

Ìàëûé, ñðåäíèé áèçíåñ ðàññìàòðèâàåòñÿ
êàê â ðàçâèòûõ, òàê è â ðàçâèâàþùèõñÿ ãîñó-
äàðñòâàõ â êà÷åñòâå îñíîâû èõ ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ è ðåøåíèÿ ñîöèàëüíûõ ïðîáëåì. Íå-
îáõîäèìîñòü ïîëíîöåííîãî ôîðìèðîâàíèÿ è
äàëüíåéøåãî ðîñòà ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà
äëÿ Ðîññèè äèêòóåòñÿ òåì, ÷òî äàííûé âèä ýêî-
íîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ïîçâîëÿåò ïðåîäîëåòü
öåëûé ðÿä ýêîíîìè÷åñêèõ è ñîöèàëüíûõ ïðî-
áëåì, êîòîðûå íå ïðåäñòàâëÿþò ôèíàíñîâîãî
èíòåðåñà ñóáúåêòàì êðóïíîãî áèçíåñà ñ ïîçè-
öèè åãî ìàñøòàáíîñòè. Ê ÷èñëó òàêèõ íàïðàâ-
ëåíèé áèçíåñà ìîæíî îòíåñòè ñíèæåíèå áåç-
ðàáîòèöû, ðàçâèòèå êîíêóðåíòíîé ñðåäû, ñî-
çäàíèå ñòàáèëüíîãî âíóòðåííåãî ñïðîñà, ðàñ-
øèðåíèå ñïåêòðà áàíêîâñêèõ óñëóã, íàïîëíå-
íèå ãîñóäàðñòâåííîãî è ìåñòíîãî áþäæåòîâ.

Âàæíîñòüþ äàííîãî íàïðàâëåíèÿ ðàçâè-
òèÿ ýêîíîìèêè áûëà îáóñëîâëåíà íåîáõîäè-
ìîñòü ðàçðàáîòêè Ìèíèñòåðñòâîì ýêîíîìðàç-
âèòèÿ ïëàíà äåéñòâèé ïî îáåñïå÷åíèþ ñòà-
áèëüíîãî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâè-
òèÿ ñòðàíû â 2016 ã. Âìåñòå ñ òåì, íåñìîòðÿ
íà âûäåëåííîå ôèíàíñèðîâàíèå äàííîé ïðî-
ãðàììû, áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ â ýêîíîìè-
êå ïîêà íå ñîçäàíû.

Îáñóæäåíèå
Ðåøåíèå âîïðîñîâ ôîðìèðîâàíèÿ è èñ-

ïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ
â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè ñâÿçàíî ñ ðàç-
âèòèåì ïðîôåññèîíàëüíîãî óðîâíÿ ëþäåé.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî èíôîðìàöèÿ,
ïðåäñòàâëåííàÿ â äàííîé ñòàòüå, îòðàæàåò êàê
ïðîáëåìû òåîðèè, òàê è ïðîáëåìû, ñóùåñòâó-
þùèå â ïðàêòè÷åñêîé äåéñòâèòåëüíîñòè. Îá-
ñóæäåíèå ýòèõ ïðîáëåì ñðåäè ó÷åíûõ, èçëî-
æåííîå íàìè, âíå âñÿêîãî ñîìíåíèÿ, áóäåò
ñïîñîáñòâîâàòü îáîãàùåíèþ çíàíèé ïðàêòè-
÷åñêèõ ðàáîòíèêîâ â ñôåðå ôèíàíñîâî-êðå-
äèòíûõ ðåñóðñîâ.

Çàêëþ÷åíèå
Òàêèì îáðàçîì, îñíîâíûå ïðîáëåìû â

ðàçâèòèè ìàëîãî è ñðåäíåãî ïðåäïðèíèìà-
òåëüñòâà ñëåäóþùèå.

1. Âûñîêèå êðåäèòíûå ðèñêè áàíêîâ.
Îïåðàöèè êðåäèòîâàíèÿ áàíêàìè ñóáúåêòîâ

ìàëîãî, ñðåäíåãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà õà-
ðàêòåðèçóþòñÿ âûñîêèì óðîâíåì êðåäèòíî-
ãî ðèñêà. Ê ÷èñëó òàêèõ ðèñêîâ ìîæíî îò-
íåñòè ñëîæíîñòü îöåíêè ñòîèìîñòè áèçíå-
ñà ñóáúåêòîâ ìàëîãî è ñðåäíåãî ïðåäïðè-
íèìàòåëüñòâà ïî ïðè÷èíå îòñóòñòâèÿ ñîîò-
âåòñòâóþùåãî ïàêåòà äîêóìåíòîâ; íåïðîç-
ðà÷íîñòü âåäåíèÿ áèçíåñà, îòñóòñòâèå äîñ-
òîâåðíîé îò÷åòíîñòè, êîòîðàÿ ïîçâîëèëà
äàòü îöåíêó êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïîòåíöè-
àëüíîãî çàåìùèêà.

2. Îòñóòñòâèå êà÷åñòâåííîãî îáåñïå÷åíèÿ
êðåäèòà. Çàåìùèêàì ìàëîãî, ñðåäíåãî áèç-
íåñà ñëîæíî ïðåäñòàâèòü êðåäèòîðàì êà÷å-
ñòâåííîå îáåñïå÷åíèå ïî êðåäèòó êàê ïî ñî-
ñòàâó, òàê è ïî ñòîèìîñòè. Êàê ïðàâèëî, îáåñ-
ïå÷åíèåì ñëóæàò òîâàðû â îáîðîòå, òîâàðû â
ïåðåðàáîòêå, èñïîëüçîâàííîå îáîðóäîâàíèå.
Ïðè íåîáõîäèìîñòè òàêîå îáåñïå÷åíèå ÿâëÿ-
åòñÿ òðóäíîðåàëèçóåìûì.

3. Íèçêèé óðîâåíü ôèíàíñîâîé ãðàìîò-
íîñòè ïðåäïðèíèìàòåëåé. Â ñèëó íåáîëü-
øîé îðãàíèçàöèîííîé ñòðóêòóðû ïðîèñõî-
äèò ñîâìåùåíèå ôóíêöèé ðàçíûõ äîëæíî-
ñòåé. Ýòî íåãàòèâíî âëèÿåò íà ñîñòàâëåíèå
÷åòêîãî è äåòàëüíî ïðîäóìàííîãî ïëàíà
ðàçâèòèÿ áèçíåñà.

Íà íàø âçãëÿä, ðåøåíèå ðàññìîòðåííûõ
ïðîáëåì òðåáóåò ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâà. Îñî-
áàÿ ïîìîùü íóæíà íà íà÷àëüíîì ýòàïå ñòà-
íîâëåíèÿ áèçíåñà. Êðîìå òîãî, íåîáõîäèìî
êà÷åñòâåííîå âçàèìîäåéñòâèå ñ ôèíàíñîâî-
êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè, îðèåíòèðîâàííîå
íà äîëãîå ñîòðóäíè÷åñòâî, îêàçàíèå êîíñóëü-
òàòèâíîé ïîìîùè è ïîâûøåíèå ôèíàíñîâîé
ãðàìîòíîñòè áèçíåñìåíîâ.
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The development of the real sector of economy in Russia depends on the volume of financial and
credit resources. Therefore, their formation, sources, optimization require a deep theoretical
study. The aim of the research is to show the correlation of these sources and their role in the
development of enterprises in the real sector of economy. To achieve this goal, scientific methods
of cognition, extensive practical material are used. The concept of financial and credit resources is
analyzed. The main directions of lending to the subjects of the real sector of economy are
considered. The estimation of banks’ credit activity is given.
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Highlights:
the analysis of theoretical bases of financial and credit resources was carried out;
the characteristic of attraction and accommodation of financial and credit resources was given;
the ways to develop enterprises by branches were determined at the expense of attracting

financial and credit resources.
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