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Äîêàçàíî, ÷òî ïîâûøåíèå óñòîé÷èâîñòè íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû âî âðåìÿ ýêîíîìè-
÷åñêèõ êðèçèñîâ ÿâëÿåòñÿ ïåðâîñòåïåííîé çàäà÷åé äëÿ ýêîíîìèêè ñòðàíû. Ïîä÷åðêèâàåòñÿ, ÷òî
ðåøåíèå óêàçàííîé çàäà÷è îñëîæíÿåòñÿ îòñóòñòâèåì çàäàííûõ êðèòåðèåâ óñòîé÷èâîñòè íàöèî-
íàëüíîé âàëþòû. Àíàëèçèðóåòñÿ ñáåðåãàòåëüíîå ïîâåäåíèå íàñåëåíèÿ Ðîññèè â ýêîíîìè÷åñêèå
êðèçèñû â ïåðèîä ñ 1998 ïî 2016 ã. Íà îñíîâå ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ àâòîðû ïðèõîäÿò ê
âûâîäó, ÷òî ñòðóêòóðó áàíêîâñêèõ âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö öåëåñîîáðàçíî èñïîëüçîâàòü â
êà÷åñòâå èíäèêàòîðà óðîâíÿ äîâåðèÿ ê äåíåæíîé åäèíèöå, êîòîðîå, â ñâîþ î÷åðåäü, ÿâëÿåòñÿ
êðèòåðèåì óñòîé÷èâîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû.

Çà ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ äëÿ ÐÔ ðàç-
ðàáîòêà àíòèêðèçèñíûõ ìåð ñ öåëüþ ïîääåð-
æàíèÿ ñòàáèëüíîñòè â ýêîíîìèêå íîñèò ñèñ-
òåìàòè÷åñêèé õàðàêòåð. Ïåðèîäû ýêîíîìè÷åñ-
êîãî çàòèøüÿ ëèøü íåíàäîëãî ñìåíÿþò ïåðè-
îäû íåñòàáèëüíîñòè. Îòëè÷èòåëüíîé ÷åðòîé
íûíåøíåãî êðèçèñà ÿâëÿåòñÿ åãî âñåîõâàòû-
âàþùèé õàðàêòåð, çàõëåñòíóâøèé âñå óðîâ-
íè ýêîíîìèêè è çàòðîíóâøèé ñèñòåìíûå,
ñòðóêòóðíûå, èíñòèòóöèîíàëüíûå ïðîáëåìû.
Îñîáåííîñòüþ ýêîíîìèêè Ðîññèè âûñòóïàåò
÷ðåçìåðíàÿ çàâèñèìîñòü îò âíåøíèõ ôàêòî-
ðîâ, ÷òî äåëàåò åå âîñïðèèì÷èâîé ê ëþáûì
ýêîíîìè÷åñêèì è ïîëèòè÷åñêèì óãðîçàì â
ìèðå. Ïîñêîëüêó âíåøíèå ôàêòîðû íå ïîä-
äàþòñÿ êîððåêòèðîâêå, íåîáõîäèìî òùàòåëü-
íî êîíòðîëèðîâàòü è ðåãóëèðîâàòü âíóòðåí-
íèå ôàêòîðû. Âîïðîñû äåíåæíî-êðåäèòíîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ âíîâü âûõîäÿò íà ïåðåäíèé
ïëàí. Êàê íèêîãäà, àêòóàëüíûì ñòàíîâèòñÿ
ðàçðàáîòêà íîâûõ èíñòðóìåíòîâ ïîâûøåíèÿ
óñòîé÷èâîñòè ðóáëÿ. Îäíàêî îòñóòñòâèå ÷åò-
êèõ êðèòåðèåâ óñòîé÷èâîñòè íàöèîíàëüíîé
äåíåæíîé åäèíèöû êðàéíå çàòðóäíÿåò ðåøå-
íèå óêàçàííîé çàäà÷è è ìåøàåò ôîðìèðîâà-
íèþ ýôôåêòèâíûõ ìåòîäîâ âîçäåéñòâèÿ íà
åå îáåñïå÷åíèå.

Òî, ÷òî ôèíàíñîâûå è ýêîíîìè÷åñêèå êðè-
çèñû â ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ íîñÿò ñèñòåìà-
òè÷åñêèé õàðàêòåð, êàê è òî, ÷òî îíè ñâîåâðå-

ìåííî íå ïðîãíîçèðóþòñÿ ýêîíîìèñòàìè è
ôèíàíñîâûìè àíàëèòèêàìè, äåëàåò î÷åâèä-
íûì òîò ôàêò, ÷òî ïîâñåìåñòíî ïðèíÿòàÿ íà
âîîðóæåíèå êîëè÷åñòâåííàÿ òåîðèÿ äåíåã íå
îòâå÷àåò â ïîëíîé ìåðå âûçîâàì ñîâðåìåí-
íîñòè. Ïðè÷èíàìè ýòîãî ÿâëÿþòñÿ èçìåíèâ-
øèéñÿ ìåæäóíàðîäíûé ýêîíîìè÷åñêèé ïîðÿ-
äîê, ïîëèòè÷åñêàÿ è ýêîíîìè÷åñêàÿ íåîïðå-
äåëåííîñòü è ïîñëåäîâàâøåå çà ýòèì èçìå-
íåíèå ïîâåäåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ.
Cîâðåìåííàÿ òåîðèÿ äåíåã ìîæåò áûòü ïîñò-
ðîåíà ëèøü â ðàìêàõ íîâîé ýêîíîìè÷åñêîé
èäåîëîãèè, ó÷èòûâàþùåé íå òîëüêî ìîíåòàð-
íûå àñïåêòû, íî è ñëîæíóþ ñòðóêòóðó ÷åëî-
âå÷åñêèõ öåííîñòåé, è èíñòèòóöèîíàëüíûå
îãðàíè÷åíèÿ1. Íà ñóùíîñòíîå íàïîëíåíèå
ñîâðåìåííûõ äåíåã áîëüøîå âëèÿíèå îêàçû-
âàþò èíòåðåñû ó÷àñòíèêîâ ôèíàíñîâîãî ðûí-
êà è èíòåðåñû ãëîáàëüíûõ èãðîêîâ - ìåæäó-
íàðîäíûõ èíñòèòóòîâ, ò.å. äåíüãè ïåðåñòàëè
áûòü èñêëþ÷èòåëüíî ìîíåòàðíûì ÿâëåíèåì.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äåíüãè - ýòî èíñòèòóò,
óïðàâëÿþùèé ïîâåäåíèåì ãðàæäàí è â òî æå
âðåìÿ ÿâëÿþùèéñÿ îáúåêòîì âîçäåéñòâèÿ
èíòåðåñîâ ðàçëè÷íûõ ñîöèàëüíûõ ãðóïï. Èí-
ñòèòóöèîíàëüíàÿ óñòîé÷èâîñòü íàöèîíàëüíîé
äåíåæíîé åäèíèöû (ñïîñîáíîñòü èíñòèòóòà
äåíåã âûïîëíÿòü ñâîè ôóíêöèè â óñëîâèÿõ
ðåçêîãî èçìåíåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé îáñòàíîâ-
êè) ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç èñòî÷íèêîâ ñòàáèëè-
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çàöèè äåíåæíîé ñèñòåìû â ñòðàíå âî âðåìÿ
êðèçèñà. Ïîýòîìó îáåñïå÷åíèå óñòîé÷èâîñòè
íàöèîíàëüíîé âàëþòû ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü
êàê ïåðâîñòåïåííóþ çàäà÷ó.

Îäíèì èç ôóíäàìåíòàëüíûõ íåìîíåòàð-
íûõ êðèòåðèåâ, ïîêàçûâàþùèõ ñòåïåíü óñòîé-
÷èâîñòè íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû,
âûñòóïàåò îáùåñòâåííîå äîâåðèå ê íåé. Äëÿ
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè, ïåðåæèâøåé íåñêîëü-
êî êðèçèñîâ ñ ìîìåíòà ðàñïàäà ÑÑÑÐ, âîï-
ðîñ äîâåðèÿ ê ãîñóäàðñòâåííîé âàëþòå èìå-
åò ïåðâîñòåïåííîå çíà÷åíèå. Îäíàêî, íåñìîò-
ðÿ íà òî, ÷òî ïðîáëåìà äîâåðèÿ ê ãîñóäàð-
ñòâåííîé äåíåæíîé åäèíèöå â ÐÔ âñåãäà íî-
ñèëà îñòðûé õàðàêòåð, íà ñåãîäíÿ îòêðûòûì
îñòàåòñÿ âîïðîñ ïðîÿâëåíèÿ ýòîãî ñàìîãî
äîâåðèÿ è ïîèñêà ìåòîäèêè êîëè÷åñòâåííîãî
èçìåðåíèÿ åãî óðîâíÿ.

Ñëîæíîñòü èçìåðåíèÿ óðîâíÿ äîâåðèÿ
ïðèâîäèò ê íåîáõîäèìîñòè ïîèñêà îïðåäåëåí-
íûõ èíäèêàòîðîâ, íàõîäÿùèõñÿ ñ íèì â ëî-
ãè÷åñêîé ñâÿçè è îòðàæàþùèõ îñíîâíûå àñ-
ïåêòû äàííîãî ïîíÿòèÿ. Êëþ÷åâîé êðèòåðèé
èñêîìûõ ïîêàçàòåëåé - ñïîñîáíîñòü ïîääà-
âàòüñÿ ïðîñòîìó è íàäåæíîìó èçìåðåíèþ2.

Â êà÷åñòâå îáúåêòèâíîãî èíäèêàòîðà äî-
âåðèÿ ê íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöå öå-
ëåñîîáðàçíî èñïîëüçîâàòü ñáåðåãàòåëüíîå
ïîâåäåíèå íàñåëåíèÿ ñòðàíû. Ðàññìîòðåíèå
ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ ãðàæäàí â äèíà-
ìèêå ïîçâîëèò íå òîëüêî ïðîàíàëèçèðîâàòü
åãî ñâÿçü ñ óðîâíåì äîâåðèÿ, íî è ïîíÿòü
îñîáåííîñòè êðèçèñíûõ ïåðèîäîâ ñ òî÷êè
çðåíèÿ îòíîøåíèÿ ãðàæäàí ê ãîñóäàðñòâó êàê
ãàðàíòó íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû.
Äåïîçèòû þðèäè÷åñêèõ ëèö íå ìîãóò ðàññìàò-
ðèâàòüñÿ êàê èíäèêàòîð äîâåðèÿ ïî òîé ïðè-
÷èíå, ÷òî öåëüþ ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ çà÷àñ-
òóþ ÿâëÿåòñÿ íå òîëüêî èõ ñîõðàíåíèå îò èí-
ôëÿöèè èëè ïðåóìíîæåíèå, íî è ñïåêóëÿòèâ-
íûå ìîòèâû, êîììåð÷åñêàÿ íåîáõîäèìîñòü, à
ñðîêè ðàçìåùåíèÿ ìîãóò ñîñòàâëÿòü îò 1 äí.

Ðàññìîòðèì ñòðóêòóðó ñáåðåæåíèé ïî ñðî-
êàì ðàçìåùåíèÿ â Ðîññèè ñ 1998 ïî 2016 ã.
(ðèñ. 1).

Êàê ïðåäñòàâëåíî íà ðèñ. 1, íà íà÷àëî
1998 ã. îñíîâíîé óäåëüíûé âåñ ïðèõîäèëñÿ
íà âêëàäû ãðàæäàí ñðîêîì äî 30 äí -
48,07%, ÷òî ñîñòàâëÿåò ïî÷òè ïîëîâèíó îò
îáùåãî êîëè÷åñòâà ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ
(âêëàäû äî âîñòðåáîâàíèÿ âêëþ÷åíû â ðàñ-
÷åò ñòàâîê ïî äåïîçèòàì è âêëàäàì ôèçè÷åñ-
êèõ ëèö ñðîêîì äî 30 äí). Â êðèçèñíûé ïå-

ðèîä 1998 ã. íåñêîëüêî áàíêîâ ïîòåðïåëè
áàíêðîòñòâî. Âêëàä÷èêè ëèøèëèñü ñâîèõ ñáå-
ðåæåíèé. Äîâåðèå íàñåëåíèÿ ê áàíêîâñêîé
ñèñòåìå, ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêå è ê íà-
öèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöå ñíèçèëîñü, ÷òî
íå ìîãëî íå ñêàçàòüñÿ íà ñáåðåãàòåëüíîé ïî-
ëèòèêå íàñåëåíèÿ.

Ïî ìåðå óëó÷øåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé îá-
ñòàíîâêè â ñòðàíå äîâåðèå ãðàæäàí ê ïðîâî-
äèìîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå è íàöèîíàëü-
íîé âàëþòå ðîñëî, ñòðóêòóðà äåïîçèòîâ ïðå-
òåðïåëà èçìåíåíèå â ñòîðîíó ñíèæåíèÿ äîëè
êðàòêîñðî÷íûõ âêëàäîâ è óâåëè÷åíèÿ äîëè
äåïîçèòîâ ñî ñðîêîì ðàçìåùåíèÿ áîëåå 1 ãîäà.
Ê 2006 ã. ïðîöåíò âêëàäîâ ñðîêîì äî 30 äí
ñîñòàâèë ðåêîðäíî íèçêèé ïîêàçàòåëü -
16,94%, âìåñòå ñ òåì, äîëÿ äåïîçèòîâ ñðî-
êîì ðàçìåùåíèÿ áîëåå 1 ãîäà óâåëè÷èëàñü ñ
6,24 äî 61,3% â ïåðèîä 1998 - 2006 ãã. Íà-
÷èíàÿ ñ 2006 ã. ñòðóêòóðà äåïîçèòîâ ïî ñðî-
êàì ðàçìåùåíèÿ íå ïðåòåðïåâàëà ñóùåñòâåí-
íûõ îòêëîíåíèé â òó èëè èíóþ ñòîðîíó, ÷òî
âî ìíîãîì îáóñëîâëåíî ïðèíÿòèåì Ôåäåðàëü-
íîãî çàêîíà “Î ñòðàõîâàíèè âêëàäîâ ôèçè-
÷åñêèõ ëèö â áàíêàõ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè”
¹ 177-ÔÇ îò 23 äåêàáðÿ 2003 ã. Ôèíàíñî-
âûé êðèçèñ 2008-2009 ãã. çíà÷èòåëüíûõ èç-
ìåíåíèé â ñòðóêòóðó äåïîçèòîâ íàñåëåíèÿ ïî
ñðîêàì ðàçìåùåíèÿ íå ïðèâíåñ.

Ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ, ðàçðàçèâøèéñÿ â
ÐÔ â 2014 ã., è ïîñëåäîâàâøèå ïîñëå ýòîãî
òðàíñôîðìàöèè â ýêîíîìèêå ñòðàíû èçìåíè-
ëè, ãëàâíûì îáðàçîì, ñòðóêòóðó äîëãîñðî÷-
íûõ âêëàäîâ íàñåëåíèÿ è äåïîçèòîâ ñðîêîì
ðàçìåùåíèÿ äî 1 ãîäà â ïîëüçó ïîñëåäíèõ.
Óäåëüíûé âåñ êðàòêîñðî÷íûõ âêëàäîâ (äî 1
ãîäà) óâåëè÷èëñÿ ñ 17,95 äî 33,6%, â òî âðåìÿ
êàê àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü âêëàäîâ ñðîêîì
ñâûøå òðåõ ëåò ïðåòåðïåë èçìåíåíèå ïî÷òè â
2 ðàçà â ñòîðîíó óìåíüøåíèÿ, äîñòèãíóâ çíà-
÷åíèÿ 4,9% îò ñóììû âñåõ ðàçìåùàåìûõ íà-
ñåëåíèåì ñáåðåæåíèé.

Â íà÷àëå 1999 ã. â ðåçóëüòàòå êðèçèñà
1998 ã. äîâåðèå ê íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé
åäèíèöå áûëî ïîäîðâàíî, ÷òî íàøëî îòðà-
æåíèå â èçìåíåíèè ñòðóêòóðû âêëàäîâ ïî
âàëþòàì (ðèñ. 2). Åñëè â íà÷àëå 1998 ã.
óäåëüíûé âåñ âêëàäîâ â èíîñòðàííîé âàëþ-
òå ñîñòàâëÿë 32,79%, òî óæå íà íà÷àëî 1999 ã.
àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü ðàâíÿëñÿ 51,17%.
Äîëÿ ñáåðåæåíèé â íàöèîíàëüíîé âàëþòå
ïðè ýòîì ñíèçèëàñü íà ñîîòâåòñòâóþùóþ
öèôðó.
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Òàê êàê ìû ïðèíèìàåì ñáåðåãàòåëüíîå ïî-
âåäåíèå ãðàæäàí çà èíäèêàòîð äîâåðèÿ íà-
ñåëåíèÿ ê íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöå,
â ñëó÷àå óïîìÿíóòîãî ñíèæåíèÿ óäåëüíîãî
âåñà ðóáëåâûõ âêëàäîâ ìîæíî ñìåëî ãîâî-
ðèòü îá èìåâøåì ìåñòî êðèçèñå äîâåðèÿ, êî-
òîðûé ïðèâåë ê òÿæåëûì äåôîðìàöèÿì âñåé
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû ÐÔ.

Ïîñëå ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìè÷åñêîé îá-
ñòàíîâêè â ñòðàíå è óïðî÷íåíèÿ êóðñà ðóáëÿ
äîëÿ äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå óñòîé-
÷èâî ñíèæàëàñü âïëîòü äî ìèðîâîãî ôèíàí-
ñîâîãî êðèçèñà 2008-2009 ãã. Êðèçèñ ïðèíåñ

ñ ñîáîé ïîíèæåíèå êóðñà ðóáëÿ ïî îòíîøå-
íèþ ê êóðñó äîëëàðà è åâðî, ÷òî ìãíîâåííî
îòðàçèëîñü íà ñîîòíîøåíèè ðóáëåâûõ è âà-
ëþòíûõ äåïîçèòîâ. Ïîñêîëüêó îòêëîíåíèÿ â
ñðîêàõ ðàçìåùåíèÿ âêëàäîâ â óêàçàííûé ïå-
ðèîä âåñüìà íåñóùåñòâåííû, íàïðàøèâàåòñÿ
âûâîä, ÷òî èçìåíåíèÿ ïðåäïî÷òåíèé íàñåëå-
íèÿ â âûáîðå âàëþòû îáóñëîâëåíû ñòðåìëå-
íèåì ïîâûñèòü äîõîäíîñòü ñáåðåæåíèé è ñïå-
êóëÿòèâíûìè ìîòèâàìè, íî íèêàê íå óìåíü-
øåíèåì äîâåðèÿ ê ðóáëþ.

Ñèòóàöèÿ ñ ðàçìåùåíèåì âêëàäîâ íà ðèñ. 3
â ïåðèîä 2014-2016 ãã. (ò.å. âî âðåìÿ òåêó-

Ðèñ. 1. Ñòðóêòóðà âêëàäîâ íàñåëåíèÿ ÐÔ ïî ñðîêàì ðàçìåùåíèÿ (äàííûå íà íà÷àëî ãîäà)*
* Ñòàòèñòè÷åñêèé áþëëåòåíü Áàíêà Ðîññèè // Öåíòðàëüíûé áàíê Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè : îôèö.

ñàéò.  URL: http://www.cbr.ru/publ/?PrtId=bbs.
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Ðèñ. 2. Ñòðóêòóðà âêëàäîâ íàñåëåíèÿ ÐÔ â ðàçðåçå âàëþò (äàííûå íà íà÷àëî ãîäà)
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ùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà) âî ìíîãîì ïî-
äîáíà ñèòóàöèè â 1998-1999 ãã., õîòÿ è íå
äîñòèãàåò êðèçèñíûõ çíà÷åíèé ýòîãî ïåðèî-
äà. Ñ íà÷àëà 2014 ã. ïðîöåíòíîå ñîîòíîøå-
íèå ðóáëåâûõ è âàëþòíûõ ñáåðåæåíèé ïðå-
òåðïåëî èçìåíåíèå â 12,3% â ïîëüçó ïîñëå-
äíèõ (â 1998-1999 ãã. óìåíüøåíèå ñîñòàâèëî
18,4%). Ïðè ýòîì, â îòëè÷èå îò êðèçèñà 2008-
2009 ãã., èçìåíåíèå òàêæå êîñíóëîñü è ñòðóê-
òóðû âêëàäîâ ïî ñðîêàì ðàçìåùåíèÿ, ÷òî áûëî
óïîìÿíóòî íàìè âûøå. Òàêèì îáðàçîì, ìû
ìîæåì ãîâîðèòü î ñíèæåíèè äîâåðèÿ ê ðóá-
ëþ è ê óñòîé÷èâîñòè íàöèîíàëüíîé äåíåæ-
íîé åäèíèöû.

Îòäåëüíî ïðîàíàëèçèðóåì ñáåðåãàòåëü-
íîå ïîâåäåíèå ãðàæäàí â Ðåñïóáëèêå Áàø-
êîðòîñòàí è ÐÔ ñ 1 ÿíâàðÿ 2014 ã. ïî 1 ÿíâà-
ðÿ 2016 ã., ò.å. âî âðåìÿ òåêóùåãî ýêîíîìè-
÷åñêîãî êðèçèñà, ðàçðàçèâøåãîñÿ â Ðîññèè
âñëåäñòâèå ïàäåíèÿ öåí íà íåôòü, ââåäåíèÿ
ðÿäîì ñòðàí ýêîíîìè÷åñêèõ ñàíêöèé è îòìå-
íû ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ êóðñà
äîëëàðà. Íà íà÷àëî àíàëèçèðóåìîãî ïåðèî-
äà ïðîöåíòíîå ñîîòíîøåíèå ðóáëåâûõ è âà-
ëþòíûõ âêëàäîâ â ðåñïóáëèêå ñîñòàâëÿëî 93,3
è 6,7%, ñîîòâåòñòâåííî. Ðàññìàòðèâàåìîå
ñîîòíîøåíèå èçìåíèëîñü íà 8,9% â ïîëüçó
âàëþòíûõ âêëàäîâ â ïåðèîä ñ 1 ÿíâàðÿ 2014 ã.
ïî 1 ÿíâàðÿ 2016 ã. Ïðè ýòîì ìàêñèìàëüíîå
ñíèæåíèå ñóììû âêëàäîâ â ðóáëÿõ â ïðî-
öåíòíîì îòíîøåíèè ê ñóììå ñáåðåæåíèé â

èíîñòðàííîé âàëþòå áûëî äîñòèãíóòî â ôåâ-
ðàëå 2015 ã., ñîñòàâèâ 84,2 è 15,8%, ñîîò-
âåòñòâåííî.

Ïî ÐÔ òåíäåíöèÿ àíàëîãè÷íàÿ (ðèñ. 4).
Îäíàêî ïðîöåíòíîå ñîîòíîøåíèå ðóáëåâûõ è
âàëþòíûõ âêëàäîâ â ðåñïóáëèêå, íà íà÷àëî
ïåðèîäà ñîñòàâëÿâøåå,  ñîîòâåòñòâåííî, 82,6%
è 17,4%, ïðåòåðïåëî èçìåíåíèå íà 12,3% ê
êîíöó ïåðèîäà â ïîëüçó âàëþòíûõ âêëàäîâ.

Ïîñìîòðèì íà àáñîëþòíûå çíà÷åíèÿ ðàñ-
ñìàòðèâàåìûõ âåëè÷èí (ðèñ. 5 è 6). Ñóììà
ðóáëåâûõ ñáåðåæåíèé ôèçè÷åñêèõ ëèö â Ðåñ-
ïóáëèêå Áàøêîðòîñòàí, íà 1 ÿíâàðÿ 2014 ã.
ñîñòàâëÿâøàÿ 228,9 ìëðä ðóá., ê 1 ÿíâàðÿ
2016 ã. âûðîñëà íà 29,9 ìëðä ðóá., ñîñòà-
âèâ 258,7 ìëðä ðóá. (ðîñò íà 13% â àáñî-
ëþòíîì èñ÷èñëåíèè). Ñóììà ñáåðåæåíèé â
èíîñòðàííîé âàëþòå íà íà÷àëî ïåðèîäà ñî-
ñòàâëÿëà 16,4 ìëðä ðóá. Ê êîíöó ïåðèîäà
ýòà ñóììà óâåëè÷èëàñü äî 47,6 ìëðä ðóá.
Òàêèì îáðàçîì, ðîñò ñóììû âêëàäîâ â èíîñ-
òðàííîé âàëþòå ñîñòàâèë 191% â àáñîëþò-
íîì èñ÷èñëåíèè.

Ïî ÐÔ ñòðóêòóðà ñáåðåæåíèé â àáñîëþò-
íûõ çíà÷åíèÿõ âûãëÿäèò íåñêîëüêî èíà÷å.
Ñóììà ðóáëåâûõ ñáåðåæåíèé ãðàæäàí ÐÔ íà
1 ÿíâàðÿ 2014 ã. ñîñòàâëÿëà 13 985,2 ìëðä
ðóá., âàëþòíûõ - 2953,1 ìëðä ðóá. Ê êîíöó
àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà (ê 1 ÿíâàðÿ 2016 ã.)
çíà÷åíèÿ ñîñòàâèëè 16 347,1 ìëðä ðóá. è
6912,4 ìëðä ðóá., ñîîòâåòñòâåííî. Òàêèì îá-
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Ðèñ. 3. Ñòðóêòóðà âêëàäîâ íàñåëåíèÿ Ðåñïóáëèêå Áàøêîðòîñòàí â ðàçðåçå âàëþò
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Ðèñ. 4. Ñòðóêòóðà âêëàäîâ íàñåëåíèÿ ÐÔ â ðàçðåçå âàëþò
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Ðèñ. 5. Ðàçìåùåíèå ñáåðåæåíèé ôèçè÷åñêèõ ëèö
â ðóáëÿõ (àáñîëþòíûå çíà÷åíèÿ) â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ,

çàðåãèñòðèðîâàííûõ â Ðåñïóáëèêå Áàøêîðòîñòàí

Ðèñ. 6. Ðàçìåùåíèå ñáåðåæåíèé ôèçè÷åñêèõ ëèö â èíîñòðàííîé âàëþòå
(àáñîëþòíûå çíà÷åíèÿ) â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ,
çàðåãèñòðèðîâàííûõ â Ðåñïóáëèêå Áàøêîðòîñòàí
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ðàçîì, ðîñò ñóììû ðóáëåâûõ ñáåðåæåíèé
ñîñòàâèë 17% (ïî ðåãèîíó - 13%), âàëþòíûõ -
134% (ïî ðåãèîíó - 191%).

Ñáåðåãàòåëüíîå ïîâåäåíèå íàñåëåíèÿ íà-
ãëÿäíî äåìîíñòðèðóåò äèíàìèêó óðîâíÿ äî-
âåðèÿ íàñåëåíèÿ ê íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé
åäèíèöå. Ãðàæäàíå ñòðåìÿòñÿ óáåðå÷ü ñâîè
ñáåðåæåíèÿ îò îáåñöåíèâàíèÿ è ðàçìåùàþò
ñðåäñòâà â íàèáîëåå íàäåæíîé, ïî èõ ìíå-
íèþ, âàëþòå. Ïîýòîìó âî âðåìÿ êðèçèñîâ íå-
èçáåæíû íåêîòîðûå êîëåáàíèÿ â ñòðóêòóðå
áàíêîâñêèõ âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö. Îäíà-
êî ñòðåìèòåëüíîå èçìåíåíèå ñîîòíîøåíèÿ
îáúåìîâ ðóáëåâûõ âêëàäîâ è äåïîçèòîâ â
èíîñòðàííîé âàëþòå, êàê è ðåçêîå èçìåíå-
íèå ñòðóêòóðû âêëàäîâ ïî ñðîêàì ðàçìåùå-
íèÿ â ïåðèîäû íåñòàáèëüíîñòè â ýêîíîìèêå,
ñâèäåòåëüñòâóåò î íèçêîì äîâåðèè ãðàæäàí
ê íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöå è î åå
íåóñòîé÷èâîñòè.

Íåîáõîäèìî ïîíèìàòü, ÷òî ïðîáëåìà îï-
ðåäåëåíèÿ ñòåïåíè óñòîé÷èâîñòè ãîñóäàð-
ñòâåííîé âàëþòû, êîíå÷íî, íå ìîæåò áûòü

ñâåäåíà ê óñòàíîâëåíèþ ôèêñèðîâàííîãî íà-
áîðà íåêèõ êîëè÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé.
Îäíàêî, î÷åðòèâ êðóã êðèòåðèåâ óñòîé÷èâîñ-
òè íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû, ìîæíî
âïëîòíóþ ïðèáëèçèòüñÿ ê ïîíèìàíèþ ïðîöåñ-
ñà îáåñïå÷åíèÿ ýòîé ñàìîé óñòîé÷èâîñòè, ÷òî
ñîãëàñíî Êîíñòèòóöèè ÐÔ ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé
ôóíêöèåé Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè3.
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