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Íà îñíîâå àíàëèçà èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ïðåäëàãàåòñÿ êîíöåïöèÿ
äèôôóçèè èííîâàöèîííûõ òåõíîëîãèé ïðåäïðèÿòèé ðàêåòíî-êîñìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè â
ãðàæäàíñêèå îòðàñëè.

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ñôåðà ðàêåòíî-
êîñìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè íàõîäèòñÿ íà
ñàìîì âûñîêîì óðîâíå òåõíîëîãè÷åñêîãî ðàç-
âèòèÿ â Ðîññèè è ìîæåò ïðè ðåàëèçàöèè ñèñ-
òåìû ãîñóäàðñòâåííîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ îáåñ-
ïå÷èòü óñêîðåíèå ñîáñòâåííîãî èííîâàöèîí-
íîãî ðàçâèòèÿ è ñòàòü áàçèñîì äëÿ èííîâà-
öèîííîãî ðîñòà ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè1.

Ãîñóäàðñòâåííàÿ ïðîãðàììà “Ðàçâèòèå
îáîðîííî-ïðîìûøëåííîãî êîìïëåêñà íà
2016-2020 ãîäû (ÔÖÏ-2020)” ïðåäïîëàãà-
åò ñîõðàíåíèå âûñîêîãî óðîâíÿ ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé ðàêåòíî-êîñìè÷åñêîé
ïðîìûøëåííîñòè â áëèæàéøèå ãîäû, îíè
ïîëó÷àò íà ìîäåðíèçàöèþ è òåõíè÷åñêîå ïå-
ðåâîîðóæåíèå ïðîèçâîäñòâà äî 3 òðëí ðóá.2

Íàçâàííàÿ ïðîãðàììà ðàçðàáîòàíà â ðàì-
êàõ äîñòèæåíèÿ öåëåâûõ óñòàíîâîê “Ãîñó-
äàðñòâåííîé ïðîãðàììû âîîðóæåíèÿ äî
2020 ãîäà”3.

Èñïîëüçîâàíèå äàííîãî ôèíàíñèðîâà-
íèÿ äëÿ óñêîðåíèÿ èííîâàöèîííîãî ðàçâè-
òèÿ ïðåäïðèÿòèé ðàêåòíî-êîñìè÷åñêîé ïðî-
ìûøëåííîñòè ïðè èçìåíåíèè íàïðàâëåííî-
ñòè ñèñòåìû ãîñóäàðñòâåííîãî ñòèìóëèðî-
âàíèÿ èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ñìîæåò
îáåñïå÷èòü â ýêîíîìèêå çàïóñê ìóëüòèïëè-
êàöèîííîãî ýôôåêòà èííîâàöèîííîãî ðàç-
âèòèÿ. Ðàêåòíî-êîñìè÷åñêàÿ ïðîìûøëåí-
íîñòü ìîæåò â òàêèõ óñëîâèÿõ ñòàòü ëîêî-
ìîòèâîì èííîâàöèîííîãî îáíîâëåíèÿ ýêî-
íîìèêè.

Â òàêèõ óñëîâèÿõ äèôôóçèÿ èííîâàöèé
èç îáîðîííî-ïðîìûøëåííîãî êîìïëåêñà â
ãðàæäàíñêèé ñåêòîð ñìîæåò îáåñïå÷èòü ìå-

õàíèçì èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ è ñàìîãî
ðàêåòíî-êîñìè÷åñêîãî êîìïëåêñà, ñòàâ èñòî÷-
íèêîì èííîâàöèîííîãî ðîñòà ýêîíîìèêè.

Öåëü íàøåãî èññëåäîâàíèÿ - ðàçðàáîòêà
êîíöåïöèè ñòèìóëèðîâàíèÿ èííîâàöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé ðàêåòíî-êîñìè÷åñ-
êîé ïðîìûøëåííîñòè.

Ñòðóêòóðà ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé è
íàó÷íûõ îðãàíèçàöèé îáîðîííîé ïðîìûøëåí-
íîñòè â òî÷êè çðåíèÿ ôîðìû ñîáñòâåííîñòè
â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ âûãëÿäèò ñëåäóþùèì
îáðàçîì: ãîñóäàðñòâåííàÿ ñîáñòâåííîñòü -
îêîëî 36%; àêöèîíåðíûå îáùåñòâà (ÀÎ) ñ
ó÷àñòèåì ãîñóäàðñòâà - îêîëî 33%; àêöèî-
íåðíûå îáùåñòâà áåç ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâà -
31%. Íàèáîëüøóþ äîëþ â îáùåì îáúåìå
ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè îáåñïå÷èâàþò ãî-
ñóäàðñòâåííûå ïðåäïðèÿòèÿ - îêîëî 44%,
ÀÎ ñ ó÷àñòèåì ãîñóäàðñòâà - îêîëî 34%, ÀÎ
áåç ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâà - îêîëî 22%. Ïî
äîëå ñîçäàâàåìîé íàó÷íî-òåõíè÷åñêîé ïðî-
äóêöèè íàèáîëüøóþ ðîëü èãðàþò ãîñóäàð-
ñòâåííûå íàó÷íûå îðãàíèçàöèè ÎÏÊ - îêîëî
72%, ÀÎ ñ ó÷àñòèåì ãîñóäàðñòâà - 15%,
ÀÎ áåç ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâà - 13%4. Ôèíàí-
ñèðóþòñÿ âñå ýòè ïðåäïðèÿòèÿ ÷åðåç ãîñîáî-
ðîíçàêàç, è â ñòðóêòóðå èõ êàïèòàëà ïðåîá-
ëàäàþò ñîáñòâåííûå (ò.å. ãîñóäàðñòâåííûå,
íîñÿùèå æåñòêî öåëåâîé õàðàêòåð) ñðåäñòâà,
êîòîðûå îáåñïå÷èâàþò íèçêèé óðîâåíü ðåí-
òàáåëüíîñòè.

Íàìè ïðîâåäåí àíàëèç îñîáåííîñòåé ôóí-
êöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé ðàêåòíî-êîñìè-
÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè. Êëþ÷åâûìè, ñ òî÷-
êè çðåíèÿ ïîñòàâëåííîé öåëè, ñ÷èòàåì ïðå-
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èìóùåñòâåííîå ôèíàíñèðîâàíèå çà ñ÷åò
ñðåäñòâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà è âûñî-
êóþ äîëþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â åãî îá-
ùåé ñòðóêòóðå.

Èñõîäÿ èç âûäåëåííûõ êëþ÷åâûõ îñîáåí-
íîñòåé, ïðåäëàãàåì ñëåäóþùóþ êîíöåïöèþ
óïðàâëåíèÿ èííîâàöèîííûì ðàçâèòèåì ïðåä-
ïðèÿòèé ðàêåòíî-êîñìè÷åñêîé ïðîìûøëåííî-
ñòè. Êîíöåïöèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â îáåñïå÷åíèè
äèôôóçèè èííîâàöèîííûõ ðàçðàáîòîê âî
âíóòðåííþþ è âíåøíþþ ñðåäó ïðåäïðèÿòèÿ,
â îáåñïå÷åíèè âîñïðîèçâîäñòâà èííîâàöèîí-
íîãî ïîòåíöèàëà ðàçâèòèÿ êàê ñàìîãî ïðåä-
ïðèÿòèÿ - ðàçðàáîò÷èêà èííîâàöèè, òàê è
ïðåäïðèÿòèÿ - ïîëó÷àòåëÿ èííîâàöèè, à òàê-
æå â ïîâûøåíèè ýôôåêòèâíîñòè ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ èííîâàöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè â ñâÿçè ñ âîçíèêíîâåíèåì ìóëü-
òèïëèêàöèîííîãî ýôôåêòà â ýêîíîìèêå. Îñ-
òàíîâèìñÿ íà êàæäîì èç ïîëîæåíèé áîëåå
ïîäðîáíî.

Äèôôóçèÿ èííîâàöèé ïðåäïðèÿòèÿ ðàêåò-
íî-êîñìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè âîçìîæíà,
åñëè áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ â äâà ýòàïà. Ïåð-
âûé ýòàï - îðãàíèçàöèÿ ïðîèçâîäñòâà ïðî-
äóêòà äâîéíîãî íàçíà÷åíèÿ è âûñîêîòåõíî-
ëîãè÷íîãî ãðàæäàíñêîãî ïðîäóêòà âíóòðè ñà-
ìîãî ïðåäïðèÿòèÿ íà âûäåëåííûõ ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ ìîùíîñòÿõ. Ýòî ïîçâîëèò óâåëè÷èòü
ðàçìåðû ïîëó÷àåìîé ïðåäïðèÿòèÿìè ðàêåòíî-

ïðîìûøëåííîãî êîìïëåêñà ïðèáûëè, îòîéòè
îò îáñëóæèâàíèÿ îäíîãî ëèøü ãîñîáîðîíçà-
êàçà, âíåñòè â ïðîèçâîäñòâî êîììåð÷åñêóþ
ñîñòàâëÿþùóþ. Âòîðîé ýòàï - äâèæåíèå (ïðî-
äàæà) èííîâàöèîííûõ ðàçðàáîòîê âî âíå-
øíþþ ñðåäó, ò.å. â ãðàæäàíñêèå îòðàñëè ýêî-
íîìèêè, ÷òî îáåñïå÷èò ïîëó÷åíèå äîïîëíè-
òåëüíîé ïðèáûëè, ò.å. âîçíèêíóò äîïîëíèòåëü-
íûå ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèÿ. Õî-
òèì îáðàòèòü âíèìàíèå íà òî, ÷òî ïðîäàâàòü
ìîæíî ðåçóëüòàòû ëþáîé èç ñòàäèé èííîâà-
öèîííîãî ïðîöåññà: ïðîäóêòû, òåõíîëîãèè,
ïðîåêòû, à íå òîëüêî ëèøü ãîòîâûé ïðîäóêò
(ðèñ. 1).

Äèôôóçèÿ âîçìîæíà òîëüêî ïðè îñóùå-
ñòâëåíèè öåëåâîé ñòèìóëèðóþùåé ãîñóäàð-
ñòâåííîé ïîëèòèêè. Íàìè ïðîâåäåí àíàëèç
çàêîíîäàòåëüíî óòâåðæäåííûõ ôîðì ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ôèíàíñîâîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ èí-
íîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. Çà îñíîâíîé êëàñ-
ñèôèêàöèîííûé ïðèçíàê íàìè ïðèíÿòà âîçâðàò-
íîñòü/áåçâîçâðàòíîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ, òàê
êàê èìåííî îïòèìàëüíîå ñîîòíîøåíèå ìåæäó
ôîðìàìè ñòèìóëèðîâàíèÿ, ïðåäîñòàâëÿåìûìè
íà âîçâðàòíîé è áåçâîçâðàòíîé îñíîâàõ, ïî-
çâîëèò îáåñïå÷èòü äîñòèæåíèå îïòèìàëüíîé
ñòðóêòóðû êàïèòàëà, ïîâûøåíèå ðåíòàáåëüíî-
ñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ è, ñëå-
äîâàòåëüíî, äàñò âîçìîæíîñòü ïîâûñèòü ýô-
ôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ áþäæåòíûõ
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Ðèñ. 1. Äèôôóçèÿ òåõíîëîãèé ïðåäïðèÿòèÿ ÎÏÊ âî âíóòðåííþþ è âíåøíþþ ñðåäó
è ïîëó÷åíèå ïðèáûëè
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ñðåäñòâ, íàïðàâëåííûõ íà ñòèìóëèðîâàíèå è
ôèíàíñèðîâàíèå èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñ-
òè. Îñíîâíàÿ ìàññà ôîðì ñòèìóëèðîâàíèÿ
èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ñåãîäíÿ íîñèò
áåçâîçâðàòíûé õàðàêòåð (ñóáâåíöèè, äîòàöèè,
ãðàíòû, ãîñóäàðñòâåííûå ãàðàíòèè, ëüãîòû ïî
àðåíäå íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà, ñóáñèäèè íà
âîçìåùåíèå ÷àñòè çàòðàò).

Âûáîð ôîðìû ñòèìóëèðîâàíèÿ ïðåäëàãà-
åì îñóùåñòâëÿòü ñ èñïîëüçîâàíèåì ñëåäóþ-
ùåé ìåòîäèêè.

Â ïðîöåññå îñóùåñòâëåíèÿ äåÿòåëüíîñ-
òè ïåðåä ïðåäïðèÿòèåì âñòàþò çàäà÷à îïòè-
ìèçàöèè ñòðóêòóðû êàïèòàëà, êîòîðûé ÷àñ-
òè÷íî ôîðìèðóåòñÿ èç ñðåäñòâ, ïðåäîñòàâ-
ëÿåìûõ â ïðîöåññå ñòèìóëèðîâàíèÿ, è çàäà-
÷à âûáîðà êðèòåðèÿ ýòîé îïòèìèçàöèè. Ââè-
äó ÷ðåçâû÷àéíî âûñîêîãî ðèñêà îñóùåñòâ-
ëåíèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ â èííîâàöèîííóþ äå-
ÿòåëüíîñòü ïðåäëàãàåì èñïîëüçîâàòü êðèòå-
ðèé ìèíèìèçàöèè óðîâíÿ ôèíàíñîâûõ ðèñ-
êîâ (ðèñ. 2).

È.À. Áëàíê âûäåëèë òðè âàðèàíòà îïòè-
ìèçàöèè â çàâèñèìîñòè îò ñòðàòåãè÷åñêèõ
öåëåé ïðåäïðèÿòèÿ (òàáë. 1).

Îäíîé èç ìîäèôèêàöèé ïîäõîäà
È.À.  Áëàíêà ÿâëÿåòñÿ ïðåäëîæåíèå
À.Ì. Ñààêÿí çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ ôèíàíñèðîâàòü áåçóáûòî÷íûé
óðîâåíü ïðîèçâîäñòâà. Â ñâÿçè ñ èííîâà-
öèîííîé íàïðàâëåííîñòüþ ðàáîòû ïðåäïðè-
ÿòèé ðàêåòíî-êîñìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñ-
òè è ñ ïðåèìóùåñòâåííûì ôèíàíñèðîâàíè-
åì çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â ðàìêàõ
ðàññìàòðèâàåìîé êîíöåïöèè ìû ïðåäëàãàåì
ïîäõîä, ïðè êîòîðîì çà ñ÷åò äîïîëíèòåëü-
íî ïîëó÷åííîé ïðèáûëè (ïðèáûëè îò äèô-
ôóçèè òåõíîëîãèé) áóäåò îáåñïå÷åíà âîç-
ìîæíîñòü ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè äîïîë-
íèòåëüíî ôèíàíñèðîâàòü èííîâàöèîííóþ
äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, òàêèì îáðàçîì
îáåñïå÷èâàÿ óñòîé÷èâîå âîñïðîèçâîäñòâî åãî
èííîâàöèîííîãî ïîòåíöèàëà (ñì. òàáë. 2).

Â ðàìêàõ ïðåäëîæåííîãî À.Ì. Ñààêÿí
ðàçäåëåíèÿ ïîñòîÿííîé ÷àñòè îáîðîòíûõ àê-
òèâîâ (ÎÀcost) íà îáîðîòíûå àêòèâû â òî÷-
êå áåçóáûòî÷íîñòè (ÎÀò.á) è íà îñòàëüíûå
(äîïîëíèòåëüíûå) îáîðîòíûå àêòèâû
(ÎÀäîï) ïîÿâëåíèå ó ïðåäïðèÿòèÿ äîïîëíè-
òåëüíîé ïðèáûëè çà ñ÷åò äèôôóçèè òåõíî-
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Сравнение  
фактической и оптимальной 

структуры капитала 

Определение  
отклонений 

Определение вида  
необходимого  

капитала 

Собственный Заемный 

Выбор формы  
стимулирования  

и определение основы 
предоставления 

Безвозвратная Возвратная 

Ðèñ. 2. Ñõåìà ìåòîäèêè âûáîðà ôîðì ñòèìóëèðîâàíèÿ èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè

Òàáëèöà 1
Ïîäõîäû ê ôèíàíñèðîâàíèþ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ
ñîãëàñíî ìåòîäó, ïðåäëîæåííîìó È.À. Áëàíêîì*

Состав активов предприятия Консервативный подход Умеренный подход Агрессивный подход 
ОАvar  КЗК  КЗК  КЗК 
ОАcost  

ДЗК+СК 
 

ДЗК+СК 
 

ДЗК+СК 
ВА    

 * Áëàíê È.À. Îñíîâû ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà. 2-å èçä., ïåðåðàá. è äîï. Ìîñêâà : Ýëüãà ; Íèêà-Öåíòð,
1999. Ñ. 321.

Îáîçíà÷åíèÿ: ÎÀvar - ïåðåìåííàÿ ÷àñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ, ÎÀcost - ïîñòîÿííàÿ ÷àñòü îáîðîòíûõ
àêòèâîâ, ÂÀ - âíåîáîðîòíûå àêòèâû, ÊÇÊ - êðàòêîñðî÷íûé çàåìíûé êàïèòàë, ÄÇÊ - äîëãîñðî÷íûé
çàåìíûé êàïèòàë, ÑÊ - ñîáñòâåííûé êàïèòàë.
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ëîãèé ïîçâîëÿåò, íà íàø âçãëÿä, îñóùåñòâ-
ëÿòü ôèíàíñèðîâàíèå äîïîëíèòåëüíûõ îáî-
ðîòíûõ àêòèâîâ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ,
÷òîáû ñäåëàòü ïðîöåññ âîñïðîèçâîäñòâà èí-
íîâàöèîííîãî ïîòåíöèàëà ïðåäïðèÿòèÿ ðà-
êåòíî-êîñìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè áîëåå
óñòîé÷èâûì.

Òàêèì îáðàçîì, ðåçóëüòàòîì äèôôóçèè
òåõíîëîãèé è âîñïðîèçâîäñòâà èííîâàöèîí-
íîãî ïîòåíöèàëà ïðåäïðèÿòèÿ ðàêåòíî-êîñìè-
÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè áóäåò è èçìåíåíèå
ðåçóëüòàòèâíîñòè (ýôôåêòèâíîñòè) èñïîëüçî-
âàíèÿ áþäæåòíûõ ñðåäñòâ, íàïðàâëÿåìûõ ãî-
ñóäàðñòâîì íà ñòèìóëèðîâàíèå èííîâàöèîí-
íîé äåÿòåëüíîñòè äàííûõ ïðåäïðèÿòèé. Ïî-
ýòîìó â ðàìêàõ èññëåäîâàíèÿ âîçíèêëà çàäà-
÷à ðàçðàáîòêè êðèòåðèÿ îöåíêè áþäæåòíîé
ýôôåêòèâíîñòè ãîñóäàðñòâåííîãî ñòèìóëèðî-
âàíèÿ èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðè-
ÿòèé ðàêåòíî-êîñìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè.
Êîìïëåêñíûé êðèòåðèé îöåíêè áþäæåòíîé
ýôôåêòèâíîñòè (ÁÝ) áûë ïðåäëîæåí
Î.Ñ. Ãîëîùàïîâîé5. Íà åãî îñíîâå íàìè ðàç-
ðàáîòàí êðèòåðèé, êîòîðûé ó÷èòûâàåò äèô-
ôóçèþ èííîâàöèé âî âíóòðåííþþ è âíåøíþþ
ñðåäû ïðåäïðèÿòèé ðàêåòíî-êîñìè÷åñêîãî
êîìïëåêñà:

                                                       ,

ãäå N - íàëîãè; D - äèâèäåíäû; P - ïðîöåíòû
ïî êðåäèòàì; R - áþäæåòíûå ðàñõîäû íà

ñòèìóëèðîâàíèå. Âîçìîæíûå ñôåðû: i =1 -
âíóòðåííÿÿ ñðåäà, îñíîâíîå ïðîèçâîä-
ñòâî, i =2 - âíóòðåííÿÿ ñðåäà, ïðîèçâîä-
ñòâî ãðàæäàíñêîãî ïðîäóêòà, i =3 - âíå-
øíÿÿ ñðåäà, ïðîèçâîäñòâî ãðàæäàíñêî-
ãî ïðîäóêòà.
Íà íàø âçãëÿä, ñòèìóëèðîâàíèå ãîñóäàð-

ñòâîì èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèé ðàêåòíî-êîñìè÷åñêîé ïðîìûøëåí-
íîñòè ÷åðåç ñòèìóëèðîâàíèå äèôôóçèè èí-
íîâàöèîííûõ òåõíîëîãèé âî âíóòðåííåé
ñðåäå ïðåäïðèÿòèÿ è âî âíåøíþþ ñðåäó
ïðè óñëîâèè îïòèìèçàöèè ñòðóêòóðû êàïè-
òàëà ïðåäïðèÿòèÿ îáåñïå÷èò óñòîé÷èâîå
âîñïðîèçâîäñòâî èííîâàöèîííîãî ïîòåíöè-
àëà äàííûõ ïðåäïðèÿòèé è ïîâûøåíèå ýô-
ôåêòèâíîñòè ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî
áþäæåòà.

1 Ðàêåòíî-êîñìè÷åñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü Ðîññèè:
èíñòèòóöèîíàëüíîå è ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå : ìî-
íîãðàôèÿ / ïîä ðåä. Ì.À. Ýñêèíäàðîâà. Ìîñêâà :
ÈÍÔÐÀ-Ì, 2016. Ñ. 20-32.

2 Ãîñóäàðñòâåííàÿ ïðîãðàììà Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè “Ðàçâèòèå îáîðîííî-ïðîìûøëåííîãî êîì-
ïëåêñà” íà 2016-2020 ãîäû. URL: http://
minpromtorg.gov.ru/common/upload/files/docs/
44[1].pdf.

3 Ãîñóäàðñòâåííàÿ ïðîãðàììà âîîðóæåíèÿ äî
2020 ãîäà. URL: http://qsec.ru/node/1228.

4 Èíôîðìàöèîííîå àãåíòñòâî ÒÑ ÂÏÊ. URL:
http://vpk.ru.

5 Ãîëîùàïîâà Î.Ñ. Ñîâåðøåíñòâîâàíèå ôîðì
è ìåòîäîâ íàëîãîâîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ èííîâàöè-
îííîé äåÿòåëüíîñòè ìàøèíîñòðîèòåëüíûõ ïðåäïðè-
ÿòèé : äèñ. ... êàíä. ýêîí. íàóê : 08.00.05. Êðàñíî-
ÿðñê, 2005. 198 ñ.

Ïîñòóïèëà â ðåäàêöèþ 14.03.2017 ã.

Òàáëèöà 2
Ìîäèôèöèðîâàííûå ïîäõîäû ê ôèíàíñèðîâàíèþ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ*

Состав активов предприятия Модификация А.М. Саакян Предлагаемая модификация 
OAvar  КЗК  КЗК 
ОАдоп   
ОАт.б  ДЗК+СК ДЗК+СК 
ВА   

 * Ñààêÿí À.Ì., Åðûãèí Þ.Â. Èíñòðóìåíòû âûáîðà ôîðì è ìåòîäîâ ñòèìóëèðîâàíèÿ èííîâàöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé ÎÏÊ // Âåñòíèê Ñèáèðñêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî àýðîêîñìè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà.
Êðàñíîÿðñê, 2011. Âûï. 5.
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