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Îáúåêòîì èññëåäîâàíèÿ äàííîé ìîíî-
ãðàôèè ÿâëÿåòñÿ ïðîáëåìà, âåñüìà àêòóàëü-
íàÿ äëÿ íàñòîÿùåãî ýòàïà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ. Âîïðîñû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è âîñ-
ïðîèçâîäñòâà òèòóëüíîãî êàïèòàëà îòíîñÿò-
ñÿ ê ÷èñëó ñàìûõ äèñêóññèîííûõ â íàñòîÿ-
ùåå âðåìÿ. Àâòîðû âåðíî ïîä÷åðêèâàþò, ÷òî
ðàññìîòðåíèå èíñòèòóöèîíàëüíîãî àñïåêòà
ôîðìèðîâàíèÿ òèòóëüíîãî êàïèòàëà çàñëó-
æèâàåò îñîáîãî âíèìàíèÿ, ïîñêîëüêó äàí-
íûé êîìïîíåíò îáùåñòâåííîãî êàïèòàëà èã-
ðàåò äîìèíèðóþùóþ ðîëü â ïðîöåññå ôóíê-
öèîíèðîâàíèÿ ãëîáàëüíîãî ôèíàíñîâîãî
ðûíêà.

Â ñîâðåìåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâè-
ÿõ òèòóëüíûé êàïèòàë âûñòóïàåò èíòåãðè-
ðóþùèì ýëåìåíòîì ðûíêà êàïèòàëà, ïðè-
äàþùèì ïîñëåäíåìó öåëîñòíîñòü, îáåñïå-
÷èâàÿ ñîâåðøåííóþ ìîáèëüíîñòü êàïèòàëà,
åãî ýôôåêòèâíîå ïåðåðàñïðåäåëåíèå â
ïîëüçó ýôôåêòèâíûõ ñîáñòâåííèêîâ, à òàê-
æå ñóùåñòâåííóþ îïòèìèçàöèþ òðàíçàêöè-
îííûõ èçäåðæåê. Ñòåïåíü âîâëå÷åíèÿ êàæ-
äîãî èíäèâèäóàëüíîãî è âñåãî ñîâîêóïíî-
ãî îáùåñòâåííîãî êàïèòàëà â ðåàëüíûé ïðî-
èçâîäñòâåííûé ïðîöåññ, ò. å. ïðåâðàùåíèå
åãî èç ïîòåíöèàëüíîãî êàïèòàëà â ðåàëüíî
ôóíêöèîíèðóþùèé, â çíà÷èòåëüíîé ìåðå
îïðåäåëÿåòñÿ óðîâíåì ðàçâèòèÿ ðûíêà òè-
òóëüíîãî êàïèòàëà. Îò íåãî çàâèñèò áûñò-
ðîòà ñïåöèôèêàöèè è îáðàùåíèÿ ïðàâ ñîá-
ñòâåííîñòè, êàê è ýôôåêòèâíîñòü çàùèòû
çàêîííûõ ïðàâ è èíòåðåñîâ ñîáñòâåííèêîâ
êàïèòàëà. Ðàçâèòèå òèòóëüíîãî êàïèòàëà
ïðåäîïðåäåëÿåò âåêòîð ýâîëþöèè âñåãî ãëî-
áàëüíîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà íà ýòàïå ïîñòèí-
äóñòðèàëüíîé ýêîíîìèêè.

Îñìûñëåíèå çàêîíîìåðíîñòåé ãåíåçèñà,
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ òèòóëüíîãî
êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå àêòóàëüíûì íà-
ïðàâëåíèåì ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé òå-
îðèè è õîçÿéñòâåííîé ïðàêòèêè.

Äàííàÿ ìîíîãðàôèÿ èìååò êëàññè÷åñêóþ
äëÿ íàó÷íûõ ðàáîò ñòðóêòóðó: êàæäûé îáî-
ñîáëåííûé áëîê èíôîðìàöèè âûäåëåí â ñà-
ìîñòîÿòåëüíóþ ãëàâó, à âñå ãëàâû â ñâîåé
ñîâîêóïíîñòè ïðåäñòàâëÿþò öåëüíóþ, ëîãè-
÷åñêè ñâÿçàííóþ êàðòèíó èññëåäóåìîãî ÿâ-
ëåíèÿ. Ñïèñîê èñïîëüçîâàííûõ èñòî÷íèêîâ
ñîäåðæèò ôóíäàìåíòàëüíûå òðóäû êëàññèêîâ
ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè, ìîíîãðàôè÷åñêèå ðà-
áîòû è íàó÷íûå ñòàòüè ñîâðåìåííûõ çàðó-
áåæíûõ è ðîññèéñêèõ àâòîðîâ, ïðåäñòàâëÿþ-
ùèõ ðàçíûå øêîëû è íàïðàâëåíèÿ ýêîíîìè-
÷åñêîé íàóêè, ïîñâÿùåííûå ïðîáëåìàì èíòåë-
ëåêòóàëüíîãî êàïèòàëà. Èíôîðìàöèîííóþ áàçó
ðàáîòû ñîñòàâèëè äàííûå ïî ôîíäîâûì ðûí-
êàì ÑØÀ, ãîñóäàðñòâ Åâðîñîþçà, ÁÐÈÊÑ, àçè-
àòñêèõ ñòðàí. Êà÷åñòâåííîå îòëè÷èå ýòîãî èñ-
ñëåäîâàíèÿ îò äðóãèõ ïîäîáíûõ ðàáîò çàêëþ-
÷àåòñÿ íå òîëüêî â ãëóáèíå òåîðåòè÷åñêîãî îñ-
âåùåíèÿ ïðîáëåìû èíòåëëåêòóàëüíîãî êàïèòà-
ëà, íî è â ïðàêòè÷åñêîì àñïåêòå. Ïðåäëîæåí-
íûå àâòîðàìè âàðèàíòû ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ
ðîññèéñêèõ èíñòèòóöèîíàëüíûõ îñîáåííîñòåé
ôîðìèðîâàíèÿ è ôóíêöèîíèðîâàíèÿ òèòóëüíî-
ãî êàïèòàëà èìåþò ïðàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå, à
ðåêîìåíäàöèè ðåàëüíû è îñóùåñòâèìû.

Â ðàìêàõ ïåðâîé ãëàâû àâòîðû ðàññìàò-
ðèâàþò ñóùåñòâóþùèå ìåòîäîëîãè÷åñêèå ïîä-
õîäû ê ïðîáëåìå, èõ ñèëüíûå è ñëàáûå ñòî-
ðîíû, îáîñíîâûâàþò íåîáõîäèìîñòü èíñòè-
òóöèîíàëüíîãî ïîäõîäà ê èññëåäîâàíèþ.

Âî âòîðîé ãëàâå ìîíîãðàôèè âûÿâëÿåòñÿ
ýêîíîìè÷åñêàÿ ïðèðîäà òèòóëüíîãî êàïèòàëà,
ïîêàçûâàåòñÿ åãî âçàèìîñâÿçü ñ êàïèòàëîì-
ñîáñòâåííîñòüþ è êàïèòàëîì-ôóíêöèåé, îï-
ðåäåëÿåòñÿ äîìèíàíòíàÿ ðîëü òèòóëüíîãî êà-
ïèòàëà â ïðîöåññå ñòàíîâëåíèÿ ïîñòèíäóñò-
ðèàëüíîé ýêîíîìèêè.

Â òðåòüåé ãëàâå îñíîâíîå âíèìàíèå óäå-
ëÿåòñÿ àíàëèçó ñóùíîñòè òèòóëüíîãî êàïè-
òàëà, åãî ìîðôîëîãè÷åñêîé ñòðóêòóðû, à òàê-
æå èíñòèòóöèîíàëüíûì ôóíêöèÿì. Àâòîðñêàÿ



97

Ðåöåíçèè

òèïîëîãèÿ òèòóëüíîãî êàïèòàëà ñ ó÷åòîì âûøå
îáîçíà÷åííîãî èíñòèòóöèîíàëüíîãî ïîäõîäà
ïîçâîëèò ïðîâåñòè îáîñíîâàííîå ðàçãðàíè-
÷åíèå òèòóëüíîãî, äåéñòâèòåëüíîãî è ôèêòèâ-
íîãî êàïèòàëà.

Õî÷åòñÿ îòäåëüíî îòìåòèòü ïðåäïðèíÿòóþ
â ÷åòâåðòîé ãëàâå ñìåëóþ àâòîðñêóþ ïîïûò-
êó ðàññìîòðåòü äèàëåêòèêó ïðîöåññà ðàçâè-
òèÿ òèòóëüíîãî êàïèòàëà è îáîñíîâàòü ïðè-
ðîäó åãî èíñòèòóöèîíàëüíûõ äèñôóíêöèé. Ýòà
ãëàâà ðàáîòû ñîäåðæèò áîëüøîå êîëè÷åñòâî
ïðàêòè÷åñêèõ ìàòåðèàëîâ è èõ àíàëèç. Íåêî-
òîðûå èç ïðåäëîæåííûõ àâòîðîì ðåêîìåíäà-
öèé ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ èíñòèòóöèîíàëü-
íûõ àñïåêòîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ òèòóëüíîãî
êàïèòàëà, íà íàø âçãëÿä, íîñÿò íåñêîëüêî
îáùèé õàðàêòåð, ÷òî, êîíå÷íî, âî ìíîãîì
îáúÿñíÿåòñÿ øèðîòîé âûáðàííîé òåìû èññëå-
äîâàíèÿ.

Â öåëîì, ìîæíî ïîäòâåðäèòü âûñîêèé
òåîðåòè÷åñêèé è ïðàêòè÷åñêèé óðîâåíü ïðî-
âåäåííîãî èññëåäîâàíèÿ â ìîíîãðàôèè
Ê.Í. Åðìîëàåâà è Ê.Ê. Ìàðóøèíîé “Òèòóëü-
íûé êàïèòàë: ãåíåçèñ, ñóùíîñòü, äèàëåêòèêà
ðàçâèòèÿ”. Âûäâèíóòûå àâòîðàìè íàó÷íûå ãè-
ïîòåçû, õîä èõ îáîñíîâàíèÿ è ïðîâåðêè ïî-
çâîëèëè ïîëó÷èòü íîâûå çíàíèÿ â îáëàñòè
èçó÷åíèÿ ïðîöåññà âîñïðîèçâîäñòâà è ôóíê-
öèîíèðîâàíèÿ òèòóëüíîãî êàïèòàëà íà ñîâðå-
ìåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ, ÷òî ìîæåò áûòü èí-
òåðåñíûì íå òîëüêî â àêàäåìè÷åñêîé ñðåäå,
íî è ñðåäè ïðàêòè÷åñêèõ ðàáîòíèêîâ.

Äîêòîð ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê,
çàâ. êàôåäðîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè

ÔÃÁÎÓ ÂÎ “Óôèìñêèé ãîñóäàðñòâåííûé
íåôòÿíîé òåõíè÷åñêèé óíèâåðñèòåò”
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