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Äðàãîöåííûå ìåòàëëû â ïðîøëîì ñèëü-
íî ïîâëèÿëè íà îòêðûòèå íîâûõ çåìåëü è ðàç-
âèòèå ïðîìûøëåííûõ îòðàñëåé, íà ñîçäàíèå
è èçìåíåíèå âàëþòíîé ñèñòåìû, ñòàíîâëåíèå
è ïîñëåäóþùåå ðàçâèòèå äåíåæíî-êðåäèòíûõ
îòíîøåíèé. Ñî âðåìåíåì ôóíêöèè è ðîëü äðà-
ãîöåííûõ ìåòàëëîâ èçìåíÿëèñü, íî îíè è ñåé-
÷àñ çàíèìàþò îäíî èç ñàìûõ ïåðåäîâûõ ìåñò
êàê â ýêîíîìèêå Ðîññèè, òàê è â ìåæäóíà-
ðîäíûõ îòíîøåíèÿõ.

Ê îñíîâíûì äðàãîöåííûì ìåòàëëàì, îá-
ðàùàþùèìñÿ íà ôîíäîâûõ ðûíêàõ, îòíîñÿò-
ñÿ çîëîòî, ñåðåáðî è ìåòàëëû ïëàòèíîâîé
ãðóïïû - ïëàòèíà, ïàëëàäèé. Äðàãîöåííûå
ìåòàëëû èãðàþò äâîÿêóþ ðîëü: îíè íå òîëü-
êî èñïîëüçóþòñÿ ïðè èçãîòîâëåíèè òîâàðîâ
ïðîìûøëåííîãî õàðàêòåðà (òåõíèêà, ýëåêòðî-
íèêà, ìåäèöèíñêîå îáîðóäîâàíèå, ïðîòåçè-
ðîâàíèå è ò.ä.), íî è ÿâëÿþòñÿ ïðåäìåòîì èí-
âåñòèöèé, èñïîëüçóþòñÿ êàê ñîêðîâèùà, ðå-
çåðâû1.

Íà ïðîòÿæåíèè ìíîãèõ ñòîëåòèé äðàãî-
öåííûå ìåòàëëû âûñòóïàëè â êà÷åñòâå äåíåã;
ðå÷ü èäåò î çîëîòå è ñåðåáðå, êîòîðûå îáëà-
äàþò îïðåäåëåííûìè ïðåèìóùåñòâàìè ïî îò-
íîøåíèþ ê äðóãèì òîâàðàì, ÷òî è îáóñëîâè-
ëî èõ ðîëü êàê äåíåæíîãî àêòèâà. Ñðåäè ýòèõ
ïðåèìóùåñòâ ìîæíî âûäåëèòü:

ðåäêîñòü. Ïîñêîëüêó îáúåì äîáû÷è çî-
ëîòà è ñåðåáðà ìåíüøå, ÷åì ïðåäúÿâëÿåìûé
ñïðîñ íà íèõ, äðàãîöåííûå ìåòàëëû, èìåÿ
âûñîêóþ öåííîñòü, íà ïðîòÿæåíèè ìíîãèõ ëåò
ñëóæèëè ýêâèâàëåíòîì â òîðãîâûõ ñäåëêàõ ñ
äðóãèìè òîâàðàìè;

âûñîêàÿ ëèêâèäíîñòü. Â ñèëó òîãî æå
ôàêòîðà, ïðåâûøåíèÿ ñïðîñà íàä ïðåäëîæå-

íèåì, âñåãäà ñóùåñòâîâàëà âîçìîæíîñòü îá-
ìåíÿòü òîâàð íà ìåòàëë è íàîáîðîò;

äîëãîâå÷íîñòü. Ìåòàëëû èìåþò áîëü-
øîé ñðîê èñïîëüçîâàíèÿ, îíè íå ïîäâåðæå-
íû èçíîñó, â ñèëó ñâîèõ ôèçè÷åñêèõ êà÷åñòâ
íå ñïîñîáíû ðæàâåòü è îêèñëÿòüñÿ. Ñëåäîâà-
òåëüíî, îíè íå òîëüêî ìîãëè âûïîëíÿòü ôóí-
êöèþ îáìåíà, íî è ôóíêöèþ íàêîïëåíèÿ è
ñëóæèòü â êà÷åñòâå ðåçåðâà ãîñóäàðñòâà;

îòëè÷èìîñòü. Ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî
ñïîñîáîâ ïðîâåðèòü ïîäëèííîñòü ìîíåò è óç-
íàòü ñîäåðæàíèå â íèõ çîëîòà è ñåðåáðà;

äåëèìîñòü. Äðàãîöåííûå ìåòàëëû íå-
òðóäíî äåëèòü, èì ìîæíî ïðèäàòü ðàçíóþ
ôîðìó è ìàññó, ïðè ýòîì îíè íå òåðÿþò ñâîþ
öåííîñòü;

îäíîðîäíîñòü. Äëÿ óïðîùåíèÿ îáìåíà
ââîäèëñÿ ñòàíäàðò èçãîòîâëåíèÿ ìîíåò èç
äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ, îïðåäåëÿâøèé îäè-
íàêîâîå ñîäåðæàíèå â íèõ ìåòàëëîâ2.

Êàê èçâåñòíî, äðàãîöåííûå ìåòàëëû èìå-
þò øèðîêóþ ãåîãðàôèþ ïîòðåáëåíèÿ è ïðî-
èçâîäñòâà. Òàê, îñíîâíûìè ñòðàíàìè - ïîòðå-
áèòåëÿìè çîëîòà ÿâëÿþòñÿ ßïîíèÿ, ÑØÀ,
Èòàëèÿ è Ãåðìàíèÿ, à ñòðàíàìè-ïðîèçâîäèòå-
ëÿìè - ÞÀÐ (7,8%), Êèòàé (13%), Àâñòðàëèÿ
(10%), ÑØÀ (8%), Ðîññèÿ (10%)3. Ñàìûé
êðóïíûé â ìèðå ïðîèçâîäèòåëü ñåðåáðà - Ìåê-
ñèêà, ñëåäîì çà íåé èäóò Ïåðó è Êèòàé. Îñ-
íîâíûìè ñòðàíàìè - ïîòðåáèòåëÿìè ñåðåáðà
âûñòóïàþò Êèòàé, ÑØÀ, ßïîíèÿ, Ãåðìàíèÿ è
Èíäèÿ. Íà äîëþ Êèòàÿ ïðèõîäèòñÿ áîëåå ÷åì
29% âñåãî ïîòðåáëåíèÿ ñåðåáðà â ñåãìåíòå
“Ýëåêòðîíèêà è ýëåêòðè÷åñòâî”, íà äîëþ ÑØÀ -
îêîëî 20% ñïðîñà äëÿ äàííûõ öåëåé, à íà
äîëþ ßïîíèè - îêîëî 15%4. Îñíîâíûå çàïà-
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ñû ïëàòèíîèäîâ ñêîíöåíòðèðîâàíû â Ðîññèè
è ÞÀÐ. Íà ýòè äâå ñòðàíû ïðèõîäèòñÿ äî
92% ìèðîâîãî ïðîèçâîäñòâà ïëàòèíû èç ðóä è
êîíöåíòðàòîâ è áîëåå 96 % èõ çàïàñîâ â íå-
äðàõ. Àâòîìîáèëüíàÿ ïðîìûøëåííîñòü ÿâëÿ-
åòñÿ îñíîâíîé îòðàñëüþ ïîòðåáëåíèÿ ïëàòè-
íû. Îêîëî 80% ïîòðåáëÿåìîé â ýòîé îòðàñ-
ëè ïëàòèíû èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ïðîèçâîäñòâà
íåéòðàëèçàòîðîâ âûõëîïíûõ ãàçîâ äèçåëüíûõ
àâòîìîáèëåé. Îñíîâíûìè ãîñóäàðñòâàìè -
ïîòðåáèòåëÿìè ïëàòèíîâîé ãðóïïû âûñòóïàþò
Êèòàé è ñòðàíû Ñåâåðíîé Àìåðèêè5.

Ïî ìèðîâûì îöåíêàì, Ðîññèÿ îòíîñèòñÿ
ê ÷èñëó ñòðàí ñ áîãàòåéøèìè ïðèðîäíûìè
ðåñóðñàìè äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ, òðàäèöè-
îííî íàõîäÿñü â ïåðâîì ðÿäó èõ ïðîèçâîäè-
òåëåé, çàíèìàÿ çàìåòíîå ìåñòî íà ìèðîâîì
ðûíêå. Äîëÿ Ðîññèè ïî ìèðîâûì ìèíåðàëü-
íûì çàïàñàì çîëîòà ñîñòàâëÿåò 9%, à äîëÿ
ìèðîâîãî ýêñïîðòà çîëîòà - 10%. Êàê óæå
áûëî ñêàçàíî, Ðîññèÿ èìååò îãðîìíûå çàïà-
ñû ïëàòèíîèäîâ è çàíèìàåò 2-å ìåñòî â ìèðå
ïî äîáû÷å ïëàòèíû6.

Áîëüøîé ïðèðîäíûé ïîòåíöèàë Ðîññèè,
à òàêæå ðàçâèòèå òåõíîëîãèé ïî äîáû÷å è
ïðîèçâîäñòâó ìåòàëëîâ ñîçäàþò êîíêóðåíò-
íûå ïðåèìóùåñòâà íàøåé ñòðàíû íà ìèðî-
âîì ðûíêå. Ñîîòâåòñòâåííî, ðàçâèòèå ðûíêà
äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ â Ðîññèè ÿâëÿåòñÿ àê-
òóàëüíîé òåìîé, òðåáóþùåé ê ñåáå îñîáî
ïðèñòàëüíîãî âíèìàíèÿ. Êðîìå òîãî, ðàçâè-
òèå äàííîãî ðûíî÷íîãî ñåãìåíòà ðàñøèðÿåò
ñïåêòð ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ è äðóãèõ ôèíàíñîâûõ èíñòè-
òóòîâ, ïîçâîëÿÿ çíà÷èòåëüíî äèâåðñèôèöè-
ðîâàòü èõ ðèñêè, ÷òî, áåçóñëîâíî, ïîëîæè-
òåëüíî ñêàçûâàåòñÿ íà ýôôåêòèâíîñòè ðàáî-
òû êðåäèòíî-äåíåæíîé ñèñòåìû ãîñóäàðñòâà.

Ãëàâíîé îñîáåííîñòüþ ìèðîâîãî ðûíêà
äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ íà ïðîòÿæåíèè âñåé
åãî ýâîëþöèè ÿâëÿëñÿ îïðåäåëåííûé êîíñåð-
âàòèçì. Â îòëè÷èå îò ðûíêîâ àêöèé, îáëèãà-
öèé, ïðîèçâîäíûõ öåííûõ áóìàã è äàæå âà-
ëþòû, êîòîðûå õàðàêòåðèçóþòñÿ áîëüøîé
âîëàòèëüíîñòüþ, ðûíîê äðàãîöåííûõ ìåòàë-
ëîâ â ñèëó ñâîèõ ïðèðîäíûõ êà÷åñòâ ìåíåå
ïîäâåðæåí ðåçêèì ñêà÷êàì.

Òàê, íàïðèìåð, çîëîòî äî ñèõ ïîð îñòàåò-
ñÿ îäíèì èç âåäóùèõ ôèíàíñîâûõ èíñòðó-
ìåíòîâ êîíñåðâàòèâíûõ èíâåñòîðîâ. Îñîáåí-
íî ýòî çàìåòíî â ïåðèîäû ýêîíîìè÷åñêîé
íåñòàáèëüíîñòè: äàæå íå ñëèøêîì ãëóáîêèé

êðèçèñ ñ íåèçáåæíîñòüþ âëå÷åò çà ñîáîé ðîñò
öåí íà çîëîòî. Ê òîìó æå, åñëè ó÷åñòü, ÷òî
îáúåìû ìèðîâîé äîáû÷è çîëîòà íå ïîñïåâà-
þò çà ðîñòîì ñïðîñà íà äðàãîöåííûé ìåòàëë
(ïðè÷åì ñî ñòîðîíû êàê ôèíàíñîâîãî ñåêòî-
ðà, òàê è àâèàöèîííîé, êîñìè÷åñêîé, þâåëèð-
íîé ïðîìûøëåííîñòè, à òàêæå ìåäèöèíû),
íåòðóäíî çàêëþ÷èòü, ÷òî çîëîòîäîáû÷à ïî-
ïðåæíåìó ÿâëÿåòñÿ âûãîäíûì è ñîöèàëüíî
çíà÷èìûì áèçíåñîì7.

Åùå îäíà îòëè÷èòåëüíàÿ ÷åðòà ðûíêîâ
äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ - ýòî âûñîêàÿ ñòåïåíü
êîððåëÿöèè ìåæäó ñîáîé. Â ïîäòâåðæäåíèå
ýòîãî ñóæäåíèÿ áûë îñóùåñòâëåí ðåãðåññè-
îííûé àíàëèç öåí íà äðàãîöåííûå ìåòàëëû
çà ïåðèîä 2012-2015 ãã. Òàê, íàìè áûëî âû-
ÿñíåíî, ÷òî íàèáîëüøàÿ êîððåëÿöèîííàÿ çà-
âèñèìîñòü íàáëþäàåòñÿ ìåæäó ðûíêàìè çî-
ëîòà è ñåðåáðà. Ýòî ïîäòâåðæäàåòñÿ êîýô-
ôèöèåíòîì êîððåëÿöèè, ðàâíûì 0,94. Ñòîëü
æå âûñîêèé óðîâåíü êîððåëÿöèè ìîæíî óâè-
äåòü ìåæäó öåíàìè íà ïëàòèíó è çîëîòî, íà
ñåðåáðî è ïëàòèíó (êîýôôèöèåíòû êîððåëÿ-
öèè, ñîîòâåòñòâåííî, ðàâíû 0,87 è 0,91). Òà-
êàÿ âûñîêàÿ òåñíîòà ñâÿçè îáúÿñíÿåòñÿ òåì,
÷òî ìåòàëëû èìåþò ñõîäíûå ñôåðû ïîòðåá-
ëåíèÿ (ïðîèçâîäñòâåííàÿ ñôåðà, þâåëèðíàÿ
ïðîìûøëåííîñòü, èíâåñòèöèîííûé ñåêòîð).

Äîñòàòî÷íàÿ çàâèñèìîñòü ñóùåñòâóåò ìåæ-
äó ðûíêàìè ïëàòèíû è ïàëëàäèÿ, ïðè÷èíà âû-
ñîêîé êîððåëÿöèè òà æå. Ïëàòèíà è ïàëëàäèé,
èìåÿ ñõîäíûå õèìè÷åñêèå õàðàêòåðèñòèêè,
èñïîëüçóþòñÿ â ïðîèçâîäñòâå àâòîìîáèëüíûõ
êàòàëèçàòîðîâ. Êîýôôè-öèåíò êîððåëÿöèè
ìåæäó ïëàòèíîé è ïàëëàäèåì ñîñòàâëÿåò 0,66.

Åäèíñòâåííîå èñêëþ÷åíèå ïðåäñòàâëÿþò
ðûíêè çîëîòà è ïàëëàäèÿ, êîòîðûå ïî÷òè íå
êîððåëèðóþò äðóã ñ äðóãîì (èõ êîýôôèöèåíò
êîððåëÿöèè ñîñòàâëÿåò 0,47). Ïðè÷èíà - ðàç-
ëè÷íûå ñôåðû ïðèìåíåíèÿ äàííûõ àêòèâîâ.

Îòå÷åñòâåííûé ðûíîê ÿâëÿåòñÿ ýêñïîðò-
íî-îðèåíòèðîâàííûì - äîáûâàåìûõ äðàãîöåí-
íûõ ìåòàëëîâ õâàòàåò íå òîëüêî íà îáåñïå÷å-
íèå ñâîèõ íóæä, íî åùå è íà äîâîëüíî ìàñ-
ñîâóþ ïðîäàæó äðóãèì ñòðàíàì. Ðûíîê äðà-
ãîöåííûõ ìåòàëëîâ Ðîññèè îñòàåòñÿ îäíèì
èç ñàìûõ àðõàè÷íûõ, ïîñêîëüêó â íåì ïðè-
ñóòñòâóþò ýëåìåíòû êîìàíäíî-àäìèíèñòðàòèâ-
íîé ñèñòåìû, çàëîæåííûå â ÑÑÑÐ. Â ñôåðå
âíåøíåé òîðãîâëè íà ýòîì ðûíêå ïðàêòè÷åñ-
êè íåâîçìîæíî ïðÿìî çàêëþ÷èòü êîíòðàêò
ìåæäó ïðîäàâöîì è ïîòðåáèòåëåì ïðîäóêöèè.
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Ãîñóäàðñòâåííàÿ ìîíîïîëèÿ âî âíåøíåòîðãî-
âûõ ñäåëêàõ ñîçäàåò íåäîâåðèå ñî ñòîðîíû
èíîñòðàííûõ ïîòðåáèòåëåé è èíâåñòîðîâ ïî
îòíîøåíèþ ê ðûíêàì Ðîññèè èç-çà íåïðåäñ-
êàçóåìîñòè ïîñòàâîê. Îñíîâíàÿ ïðè÷èíà çàê-
ëþ÷àåòñÿ â íåñîâåðøåíñòâå íîðìàòèâíî-ïðà-
âîâîé áàçû, â íåñîñòûêîâêàõ è íåñîâïàäåíè-
ÿõ ðàçëè÷íûõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâûõ àêòîâ, ÷òî
ñîçäàåò ïðîòèâîðå÷èÿ ïðè îñóùåñòâëåíèè
âíåøíåòîðãîâûõ îïåðàöèé. Ìíîãèå ýêîíîìè-
ñòû è ïîëèòèêè óòâåðæäàþò, ÷òî áåç ïðèíÿòèÿ
íîâîé íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé áàçû èëè
ñóùåñòâåííîãî óñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ñòàðîé íå-
âîçìîæíî äâèæåíèå ê ëèáåðàëèçàöèè ðûíêà
äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ, êîòîðûé èìååò âûñî-
êèé ïîòåíöèàë ðàçâèòèÿ è ìîæåò ïîñëóæèòü
îäíîé èç òî÷åê ðîñòà äëÿ ðîññèéñêîé ýêîíî-
ìèêè â òÿæåëûõ êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ.

Íåìàëîâàæíîå ìåñòî â ðàçâèòèè ðûíî÷-
íîãî îáðàùåíèÿ äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ çà-
íèìàåò áàíêîâñêèé ñåêòîð. Áëàãîäàðÿ ïîëè-
òèêå ëèáåðàëèçàöèè ðîññèéñêîãî ðûíêà îòå-
÷åñòâåííûå áàíêè ñòàëè ïîëíîïðàâíûìè ó÷à-
ñòíèêàìè âñåõ åãî ñåãìåíòîâ. Èñïîëüçóÿ äðà-
ãîöåííûå ìåòàëëû ïðè ñîâåðøåíèè ðàçëè÷-
íûõ âèäîâ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé è ñäåëîê,
êîììåð÷åñêèå áàíêè, ñ îäíîé ñòîðîíû, àêêó-
ìóëèðóþò ñâîáîäíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà, à
ñ äðóãîé - èíâåñòèðóþò èõ â ðàçâèòèå îòðàñ-
ëåâîãî ñåêòîðà ðûíêà. Îäíàêî êîëè÷åñòâî
áàíêîâ, èìåþùèõ ëèöåíçèè íà ñîâåðøåíèå
îïåðàöèé è ñäåëîê ñ äðàãîöåííûìè ìåòàëëà-
ìè, ïîêà íåçíà÷èòåëüíî - îíî ñîñòàâëÿåò îêî-
ëî 14% îò èõ îáùåãî êîëè÷åñòâà â ñòðàíå.
Ïðè÷èíàìè ýòîãî ÿâëÿþòñÿ ñëåäóþùèå âíóò-
ðåííèå ôàêòîðû: îïåðàöèè ñ äðàãîöåííûìè
ìåòàëëàìè - äîñòàòî÷íî äîðîãîé âèä áèçíå-
ñà, êîòîðûé íå êàæäûé áàíê ìîæåò ñåáå ïî-
çâîëèòü; îòñóòñòâóþò íåîáõîäèìûå âûñîêî-
êâàëèôèöèðîâàííûå êàäðû â øòàòå áàíêîâ;
ó áîëüøèíñòâà áàíêîâ íå ðàçâèòà ôèëèàëüíàÿ
ñåòü. Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâëÿþò ëèøü êðóïíûå
èãðîêè - Ñáåðáàíê Ðîññèè, Àëüôàáàíê,
Ðîñáàíê, Âíåøòîðãáàíê, Áàíê Ìîñêâû,
Ìàñòåð-áàíê è áàíê “Çåíèò”.

Îöåíèâàÿ ñèòóàöèþ íà ðîññèéñêîì ðûí-
êå äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ â öåëîì, ìîæíî
ñäåëàòü âûâîä, ÷òî äàííûé ðûíî÷íûé ñåã-
ìåíò, íåñìîòðÿ íà çíà÷èòåëüíóþ èñòîðèþ
ñâîåãî ñóùåñòâîâàíèÿ, âñå åùå íàõîäèòñÿ íà
ñòàäèè ñòàíîâëåíèÿ, ÷òî îáúÿñíÿþò ñëåäóþ-
ùèå ïðè÷èíû:

íåñîâåðøåíñòâî íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé
áàçû;

íåðàçâèòîñòü îòäåëüíûõ ñåãìåíòîâ âòî-
ðè÷íîãî ðûíêà;

íèçêàÿ ëèêâèäíîñòü ôèíàíñîâûõ àêòè-
âîâ â ìåòàëëàõ;

îòñóòñòâèå öåííûõ áóìàã, íîìèíèðîâàí-
íûõ â äðàãîöåííûõ ìåòàëëàõ èëè îáåñïå÷åí-
íûõ èìè;

îãðàíè÷åííîñòü èñïîëüçîâàíèÿ îáåçëè-
÷åííûõ ìåòàëëè÷åñêèõ ñ÷åòîâ;

íàëè÷èå íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòî-
èìîñòü íà ñëèòêè è ïàìÿòíûå ìîíåòû;

îòñóòñòâèå ïîëíîñòüþ ñôîðìèðîâàííîé
ðûíî÷íîé èíôðàñòðóêòóðû è áèðæåâîãî îáî-
ðîòà ìåòàëëîâ;

 ñîõðàíåíèå ïîâûøåííîé ýêñïîðòíîé
îðèåíòàöèè ðûíêà íà ôîíå îãðàíè÷åííîãî
âíóòðåííåãî ñïðîñà8.

Ðàçâèòèå íàöèîíàëüíîãî ðûíêà äðàãîöåí-
íûõ ìåòàëëîâ òîðìîçèò ñëàáàÿ ëèêâèäíîñòü
çîëîòà äëÿ ðåàëüíûõ èíâåñòîðîâ (þðèäè÷åñ-
êèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö). Åå âûçûâàåò íàëè÷èå
íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, êîòîðûé
âçèìàåòñÿ ïðè ïðîäàæå áàíêîâñêèõ ñëèòêîâ è
ìîíåò èç äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ, ÷òî äåëàåò
ýòó îïåðàöèþ ýêîíîìè÷åñêè íåðåíòàáåëüíîé.

×òîáû ðåøèòü ïðîáëåìû, ñäåðæèâàþùèå
ðàçâèòèå ðûíêà äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ â Ðîñ-
ñèè, íåîáõîäèìî, íà íàø âçãëÿä, âûäåëèòü
ñëåäóþùèå îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ñîâåðøåí-
ñòâîâàíèÿ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé ñ äðàãîöåí-
íûìè ìåòàëëàìè:

1) âíåñåíèå èçìåíåíèé â íîðìàòèâíî-ïðà-
âîâóþ áàçó êàñàòåëüíî äîáû÷è, ïðîèçâîäñòâà,
îáðàùåíèÿ äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ è îïåðà-
öèé ñ íèìè;

2) ðàñøèðåíèå êðóãà ôèíàíñîâûõ èíñò-
ðóìåíòîâ ñ äðàãîöåííûìè ìåòàëëàìè;

3) ðàçâèòèå ðûíêà ãîñóäàðñòâåííûõ öåí-
íûõ áóìàã (íàïðèìåð, ââåäåíèå ÎÇÔÇ) ïðè
ó÷àñòèè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, à òàêæå ââåäå-
íèå â îáðàùåíèå âûñîêîëèêâèäíûõ “çîëî-
òûõ” ñåðòèôèêàòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è
öåííûõ áóìàã, êîòîðûå ìîãóò áûòü ñâîáîäíî
îáìåíåíû íà çîëîòî;

4) ñîäåéñòâèå èíòåãðàöèè áàíêîâ íà ìåæ-
áàíêîâñêîì ìèðîâîì ðûíêå ïóòåì ôîðìèðî-
âàíèÿ ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííûõ ãðóïï è äðó-
ãèõ èíòåãðèðîâàííûõ ñòðóêòóð â ðàìêàõ ðûí-
êà äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ;
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5) ñîâåðøåíñòâîâàíèå èíôîðìàöèîííî-
êîììóíèêàöèîííûõ òåõíîëîãèé, â ÷àñòíîñòè
ðàçâèòèå èíòåðíåò-áèðæ äðàãîöåííûõ ìåòàë-
ëîâ è ñîçäàíèå åäèíîãî ìåæäóíàðîäíîãî
èíôîðìàöèîííîãî ïðîñòðàíñòâà.

Íà÷àòü íåîáõîäèìî ñ íîðìàòèâíî-ïðàâî-
âîé áàçû, â ÷àñòíîñòè ñ óðåãóëèðîâàíèÿ ïðî-
áëåìû ÍÄÑ. Â èíòåðåñàõ ïîâûøåíèÿ ýôôåê-
òèâíîñòè ñèñòåìû âçèìàíèÿ ÍÄÑ ïðåäñòàâ-
ëÿåòñÿ öåëåñîîáðàçíûì âíåñòè îïðåäåëåí-
íûå èçìåíåíèÿ â äåéñòâóþùóþ ñèñòåìó, â
èõ ÷èñëå:

ââåäåíèå â íàëîãîâîå çàêîíîäàòåëüñòâî
ïî ÍÄÑ îïðåäåëåíèÿ ïîíÿòèÿ “èíâåñòèöèîí-
íûå äðàãîöåííûå ìåòàëëû”, áëàãîäàðÿ ÷åìó
ñèñòåìà îïåðàöèé ñ äðàãîöåííûìè ìåòàëëàìè
áóäåò áîëåå ïðîçðà÷íîé è îáåñïå÷èò âîçìîæ-
íîñòü îñóùåñòâëåíèÿ äåéñòâåííîãî êîíòðîëÿ;

îñâîáîæäåíèå ôèçè÷åñêèõ ëèö è íå-
áàíêîâñêèõ îðãàíèçàöèé (â ñëó÷àå, êîãäà
ñëèòêè äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ ïðèîáðåòàþò-
ñÿ ñ èíâåñòèöèîííîé öåëüþ) îò óïëàòû ÍÄÑ
íåçàâèñèìî îò òîãî, èçûìàþòñÿ ñëèòêè èç õðà-
íèëèùà áàíêà èëè îñòàþòñÿ â íåì;

 óïëàòà ÍÄÑ ïî ñòàíäàðòíîé ñòàâêå
(18%) â ñëó÷àå èñïîëüçîâàíèÿ ïðèîáðåòåí-
íûõ èíâåñòèöèîííûõ äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ
íà ïðîìûøëåííûå öåëè;

ñîõðàíåíèå äåéñòâóþùåãî ïîðÿäêà âçè-
ìàíèÿ ÍÄÑ ïî ýêñïîðòíî-èìïîðòíûì îïåðà-
öèÿì;

ââåäåíèå â îïðåäåëåííûõ ñëó÷àÿõ îñî-
áîãî ïîðÿäêà âçèìàíèÿ ÍÄÑ (îáðàòíîãî íà-
÷èñëåíèÿ íàëîãà) ïóòåì âíåñåíèÿ íàëîãîâîãî
îáÿçàòåëüñòâà ïî óïëàòå ÍÄÑ ñ ïðîäàâöà íà
ïîêóïàòåëÿ.

Ïðåäëàãàåìûé ïîðÿäîê âçèìàíèÿ ÍÄÑ ïî
îïåðàöèÿì ñ äðàãîöåííûìè ìåòàëëàìè äîë-
æåí ñòèìóëèðîâàòü èíâåñòèöèîííóþ àêòèâ-
íîñòü íàñåëåíèÿ è îðãàíèçàöèé, îáåñïå÷èòü
ñîáëþäåíèå îñíîâíûõ ïðèíöèïîâ âçèìàíèÿ
ÍÄÑ, ìèíèìàëüíûå ïîòåðè è ðèñêè äëÿ ãîñó-

äàðñòâåííîãî áþäæåòà, à òàêæå áëàãîïðèÿò-
íûé íàëîãîâûé ðåæèì äëÿ ïðåäïðèÿòèé, äî-
áûâàþùèõ ñîîòâåòñòâóþùåå ñûðüå è ïðîèç-
âîäÿùèõ äðàãîöåííûå ìåòàëëû.

Âûøåïåðå÷èñëåííûå ìåðû ñîâåðøåíñòâî-
âàíèÿ îïåðàöèé ñ äðàãîöåííûìè ìåòàëëàìè
è â öåëîì èíñòèòóöèîíàëüíîé èíôðàñòðóêòó-
ðû ðûíêà ïîçâîëÿò èñïîëüçîâàòü çíà÷èòåëü-
íûé ïîòåíöèàë ðîññèéñêîãî ðûíêà äðàãîöåí-
íûõ ìåòàëëîâ äëÿ åãî äèíàìè÷íîãî ðàçâè-
òèÿ, ÷òî ìîæåò ñóùåñòâåííî îòðàçèòüñÿ è íà
ïðîöåññàõ, ñòèìóëèðóþùèõ ðàçâèòèå íå òîëü-
êî ôèíàíñîâîãî, íî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ
îòå÷åñòâåííîé ýêîíîìèêè.
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