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Ïðîâåäåí ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ïðè÷èí êðèçèñíûõ ñèòóàöèé â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå â ïåðèîäû
2008-2009 è 2014-2015 ãã. Èçó÷åíû îñîáåííîñòè èçìåíåíèÿ ñòîèìîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû
(ðóáëÿ) â çàâèñèìîñòè îò èçìåíåíèÿ êîòèðîâîê íà ìèðîâîì íåôòÿíîì ðûíêå â êàæäîì èç ðàñ-
ñìàòðèâàåìûõ ïåðèîäîâ. Ïîëó÷åíû ýêîíîìåòðè÷åñêèå ìîäåëè èçó÷àåìîé çàâèñèìîñòè (ñòîèìîñòü
ðóáëÿ /ñòîèìîñòü áàððåëÿ íåôòè) ñ âûñîêîé ñïîñîáíîñòüþ êà÷åñòâåííîãî ïðîãíîçà.

Ïî îïðåäåëåíèþ Âåðíåðà Çîìáàðòà, “ýêî-
íîìè÷åñêèé êðèçèñ - ýêîíîìè÷åñêîå íåãàòèâ-
íîå ÿâëåíèå, ïðè êîòîðîì ìàññîâî âîçíèêàåò
îïàñíîñòü äëÿ ýêîíîìè÷åñêîé æèçíè, äåéñòâè-
òåëüíîñòè”1. Êðèçèñíûå ñèòóàöèè íå ñïîíòàí-
íû, èõ âîçíèêíîâåíèå ñâèäåòåëüñòâóåò î âíóò-
ðåííåì äèñáàëàíñå ýêîíîìèêè ñòðàíû è î íå-
îáõîäèìîñòè îñóùåñòâëåíèÿ ïåðåñòðîéêè åå
êëþ÷åâûõ ìåõàíèçìîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.

Â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè íàöèîíàëüíûå
õîçÿéñòâà ñòðàíû íàõîäÿòñÿ â òåñíîé âçàè-
ìîñâÿçè. Ëþáîå ãîñóäàðñòâî èìååò ìíîæå-
ñòâî ýêîíîìè÷åñêèõ, ïîëèòè÷åñêèõ, èñòîðè-
÷åñêèõ, ãåîãðàôè÷åñêèõ è èíûõ îñîáåííîñ-
òåé, îòëè÷àþùèõ åãî îò äðóãèõ ãîñóäàðñòâ.
Ýòè ðàçëè÷èÿ ñïîñîáñòâóþò ýôôåêòèâíîìó
ñîòðóäíè÷åñòâó è ðàçâèòèþ ìèðîâîãî õîçÿé-
ñòâà. Íî äàííûé ôàêò èìååò è ñâîè íåäîñòàò-
êè: êðèçèñ, âîçíèêøèé â îäíîé ñòðàíå, ñïî-
ñîáåí âûçâàòü ðåçîíàíñíûé ýôôåêò, ÷òî ìî-
æåò ñòàòü ïðè÷èíîé íàñòóïëåíèÿ ãëîáàëüíî-
ãî ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà.

Ëþáàÿ ñòðàíà, óæå ðàçâèòàÿ èëè íàõîäÿ-
ùàÿñÿ íà ïóòè ðàçâèòèÿ, â çîíå ðèñêà. Íå
ñòàëà èñêëþ÷åíèåì è Ðîññèÿ. Çà ïîñëåäíåå
äåñÿòèëåòèå â ñòðàíå íàáëþäàëèñü äâà êðóï-
íûõ ïîòðÿñåíèÿ: êðèçèñ 2008-2009 ãã. è êðè-
çèñíàÿ ñèòóàöèÿ 2014 ã., êîòîðàÿ äëèòñÿ äî
ñèõ ïîð. Ìíîãèå ñðàâíèâàþò ïðè÷èíû âîç-
íèêíîâåíèÿ ýòèõ êðèçèñîâ, íåêîòîðûå ñ÷èòà-
þò êðèçèñ 2014 ã. ïðîäîëæåíèåì “çàòèõøå-
ãî” íà âðåìÿ êðèçèñà 2008 ã.

Â ðåçóëüòàòå àíàëèçà ðàáîò Î.À. Õëîïî-
âà2, Â. Ìàíåâè÷à3, À. Ôðåíêåëÿ4, Ì. Åðøîâà5,

Á.Â. Êîíåé÷óêà6, À.À. Ôîìèíà7 ìû ïîïûòà-
ëèñü ïðîâåñòè ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ïðè÷èí
âîçíèêíîâåíèÿ êðèçèñíûõ ñèòóàöèé â ýêîíî-
ìèêå ÐÔ çà ðàññìàòðèâàåìûå ïåðèîäû. Ðå-
çóëüòàòû àíàëèçà ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 1.

Ñðàâíèâàÿ ïðè÷èíû êðèçèñíûõ ñèòóàöèé
â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå çà ðàññìàòðèâàå-
ìûå ïåðèîäû, ìû ïðèøëè ê çàêëþ÷åíèþ, ÷òî
îäíà èç íèõ êàê áûëà, òàê è îñòàåòñÿ â òîïå
ãëàâíûõ: íåñòàáèëüíîñòü íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòû êàê ñëåäñòâèå ñèëüíîé çàâèñèìîñòè ýêî-
íîìèêè Ðîññèè îò öåí íà ýíåðãîðåñóðñû, â
÷àñòíîñòè îò öåí íà íåôòü, ýêñïîðò êîòîðîé
ïðîèçâîäèòñÿ â äîëëàðàõ ÑØÀ.

Öåëüþ íàñòîÿùåãî èññëåäîâàíèÿ ñòàëî
èçó÷åíèå çàâèñèìîñòè êóðñà íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòû îò íåôòÿíûõ êîòèðîâîê ñ âîçìîæíîé
åå ðåàëèçàöèåé â âèäå ýêîíîìåòðè÷åñêîé ìî-
äåëè. Âðåìåííûå ãîðèçîíòû èññëåäîâàíèÿ
îõâàòûâàþò äâà êðèçèñíûõ ïåðèîäà: 2008-
2009 ãã. è 2014-2015 ãã.

Îñíîâîé ïðîâîäèìîãî àíàëèçà ÿâèëñÿ
ñòàòèñòè÷åñêèé ìàññèâ ïî ñëåäóþùèì ïîêà-
çàòåëÿì: “Öåíà çà áàððåëü íåôòè ìàðêè Brent
(X, äîëë.)” è “Êóðñ äîëëàðà ÑØÀ (ñòîèìîñòü
ðóáëÿ) (Y, ðóá./äîëë.)” (íà ïåðâîå ÷èñëî
ìåñÿöà â êàæäîì èç ðàññìàòðèâàåìûõ ïåðèî-
äîâ). Èñòî÷íèêîì ñòàòèñòè÷åñêîé èíôîðìà-
öèè ñòàëè äàííûå îôèöèàëüíîãî ñàéòà ÖÁ
ÐÔ8, à òàêæå ñàéòà ßíäåêñ- Íîâîñòè9.

Çàìåòèì, ÷òî êðèçèñíàÿ ñèòóàöèÿ 2008-
2009 ãã. õàðàêòåðèçóåòñÿ ìàêñèìóìîì öåíû
1 áàððåëÿ íåôòè íà óðîâíå 144 äîëë., ìèíè-
ìóì çàêðåïëÿëñÿ íà óðîâíå 41,94 äîëë. Ïîñ-
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ëå äîñòèæåíèÿ äíà íåôòü ïåðåøëà â çîíó
óìåðåííîãî ðîñòà è óêðåïèëàñü íà óðîâíå
79 äîëë. çà 1 áàððåëü. Ïðè ïàäåíèè íåôòÿ-
íûõ öåí â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå êóðñ íà-
öèîíàëüíîé âàëþòû - ðóáëÿ - ïàäàë: ïðè ìè-
íèìàëüíîé öåíå áàððåëÿ íåôòè 1 äîëë. ÑØÀ
îöåíèâàëñÿ â 35,72 ðóá. Ðîñò íåôòÿíûõ êî-
òèðîâîê ñîïðîâîæäàëñÿ óêðåïëåíèåì ðóáëÿ:
ïðè öåíå áàððåëÿ íåôòè 79 äîëë. 1 äîëë.
ÑØÀ îöåíèâàëñÿ â 29 ðóá.

Äèíàìè÷åñêèå èçìåíåíèÿ ðàññìàòðèâàå-
ìûõ ïîêàçàòåëåé íàãëÿäíî ïðåäñòàâëåíû íà
ðèñ. 1-2.

Êðèçèñíûé ïåðèîä 2014-2015 ãã. èíòå-
ðåñåí òåì, ÷òî åãî ïåðâàÿ ïîëîâèíà (2014)
ïðàêòè÷åñêè ïîâòîðÿåò äèíàìèêó èçìåíåíèé
ðàññìàòðèâàåìûõ ïîêàçàòåëåé â 2008 ã. çà
èñêëþ÷åíèåì òîãî, ÷òî òî÷êè ìàêñèìóìà
(íåôòü - 112,04 äîëë./áàððåëü, 1 äîëë. ÑØÀ -
68,93 ðóá.) è ìèíèìóìà (íåôòü - 44,31 äîëë./
áàððåëü, 1 äîëë. ÑØÀ - 32,66 ðóá.) èçìåíè-
ëèñü. Âòîðàÿ ïîëîâèíà ïåðèîäà (2015) îòìå-
÷åíà ïðîäîëæàþùåéñÿ òåíäåíöèåé ê ñíèæå-
íèþ ñòîèìîñòè íåôòè è çíà÷èòåëüíûìè êîëå-
áàíèÿìè êóðñà äîëëàðà (íàìíîãî áîëåå ÿðêî
âûðàæåííûìè, ÷åì â ïåðèîä 2008/2009 ãã.).

Òàáëèöà 1
Ïðè÷èíû êðèçèñíûõ ñèòóàöèé â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå

2008-2009 ãã. è 2014-2015 ãã.
2008-2009 гг. 2014-2015 гг. 

Внешние причины 
Значительная подверженность национальной экономики 
внешним шокам (крах американских ипотечных и страхо-
вых агентств, кризис доверия на финансовых рынках). 
Следствие - максимальное страновое падение фондово-
го рынка, отличающегося спекулятивной направленно-
стью и высокой долей внешних источников фондирования 

Геополитический кризис, приведший к введению санкци-
онного режима в отношении РФ. Следствие - затрудни-
тельный выход на рынки внешних заимствований, сни-
жение суверенного рейтинга до неинвестиционного, сни-
жение стоимости российских ценных бумаг 

Колебания мировых сырьевых рынков (нефтяного, ме-
таллов). Следствие - сокращение бюджетных доходов 

Попытка передела сфер влияния на мировом нефтегазо-
вом рынке. Следствие - сокращение бюджетных доходов 

 Замедление темпов развития мировой экономики в целом, 
в том числе и основных импортеров нефтегазовых ресур-
сов (Китай, ЕС), что сопровождалось растущим предложе-
нием сырья. Следствие - падение цен на энергоносители 

Внутренние причины 
Использование финансовых ресурсов как инструмент 
страхования, а не в роли локомотива развития реально-
го сектора экономики 

Снижение потребительской и инвестиционной активно-
сти, что существенно сказалось на сокращении прибыли 
промышленных предприятий. Основными факторами 
риска стали неопределенность макроэкономической 
ситуации и снижение спроса - как внутреннего, так и 
внешнего 

Замедление экономического роста из-за износа основ-
ных фондов, низкой диверсификации экономики (сырье-
вая доминанта, как следствие - зависимость от нефтега-
зовых доходов) 

Исчерпание прежней модели экономического роста, бази-
рующейся на экспорте энергоносителей и росте цен на них 

Низкие темпы роста инвестиционных вложений в эконо-
мику, результат - медленная инновационная перестройка 
отраслей народного хозяйства 

Повышение Банком России в середине декабря 2014 г. 
ключевой ставки с 10,5 до 17% усугубило кризисную си-
туацию в инвестиционной сфере (следствие валютного 
кризиса). Фактически предприятиям был перекрыт дос-
туп к внутренним источникам финансирования 

Диспропорция "государственные/частные сбережения"  
в пользу первой категории при существенном вывозе 
частного капитала за рубеж 

Отток капитала из России в 2014 г. достиг, по данным 
Банка России, 151,5 млрд долл., что почти в 2,5 раза 
больше, чем в 2013 г. (61 млрд долл.). Следствие - зна-
чительное ухудшение инвестиционного климата и сни-
жение вложений в основной капитал 

Технологическое отставание от развитых мировых дер-
жав из-за оттока умов, незначительных расходов на нау-
ку и инновации. Следствие - низкая конкурентоспособ-
ность отечественных товаров 

Отсутствие реальной финансовой поддержки и налого-
вого стимулирования малого и среднего бизнеса. След-
ствие - сохранение отрицательного значения индекса 
предпринимательской уверенности (ИПУ) 

Рост безработицы, что существенно сократило платеже-
способный спрос 

Рост безработицы, что существенно сократило платеже-
способный спрос 
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Áîëåå íàãëÿäíî äèíàìè÷åñêèå èçìåíåíèÿ
èññëåäóåìûõ ïîêàçàòåëåé ïðåäñòàâëåíû íà
ðèñ. 3-4. Êðèçèñ 2014-2015 ãã. îòìå÷åí áî-
ëåå ñóùåñòâåííîé òóðáóëåíòíîñòüþ íà âàëþò-
íîì è ñûðüåâîì ðûíêàõ, ÷òî, âåðîÿòíî, ÿâëÿ-
åòñÿ ñëåäñòâèåì äåéñòâèÿ áîëüøåãî ÷èñëà
êðèçèñíûõ äîìèíàíò è óêàçûâàåò íà áîëåå
ãëóáîêèé ýêîíîìè÷åñêèé ñïàä.

 
 Ðèñ. 1. Äèíàìèêà öåíû 1 áàðð. íåôòè ìàðêè Brent è êóðñà äîëëàðà ÑØÀ (01.01.2008 - 01.12.2009)

 
 Ðèñ. 2. Äèíàìèêà öåíû 1 áàðð. íåôòè ìàðêè Brent è êóðñà äîëëàðà ÑØÀ

(01.01.2014 - 01.12.2015)

È â ïåðâîì, è âî âòîðîì ïåðèîäå íà îñíî-
âàíèè ãðàôè÷åñêîãî àíàëèçà (ðèñ. 5), îòðàæà-
þùåãî çàâèñèìîñòü ðåçóëüòàòèâíîãî ïðèçíà-
êà Y (êóðñ äîëëàðà (ñòîèìîñòü ðóáëÿ), ðóá./
1 äîëë.) îò ôàêòîðíîãî ïðèçíàêà X (öåíà íå-
ôòè, äîëë. /1 áàððåëü), ìîæíî ïðåäïîëî-
æèòü íàëè÷èå îáðàòíîé ëèíåéíîé êîððåëÿ-
öèîííîé âçàèìîñâÿçè (âûáîðî÷íûå êîýôôè-
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Ðèñ. 5. Êîððåëÿöèîííîå ïîëå çàâèñèìîñòè “Öåíà çà áàððåëü íåôòè” (Y, äîëë.) /
“Êóðñ äîëëàðà” (X, ðóá. / 1 äîëë.) (íà÷àëî)
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öèåíòû êîððåëÿöèè 85,0)20092008( вr  è

98,0)20152014( вr  ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷èìû

íà óðîâíå 5%: 53,7)20092008( nt ;

3,22)20152014( nt ; )22;05,0(  kt дв
кр  ).

Ðàñïîëîæåíèå òî÷åê íà ïîëå êîððåëÿöèè
ïîçâîëèëî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî âûÿâëåííóþ
âçàèìîñâÿçü ïîêàçàòåëåé âîçìîæíî îïèñàòü
ëèíåéíûì óðàâíåíèåì ðåãðåññèè, èìåþùèì
âèä

iii xbby  10 ,
ãäå iε  - ñëó÷àéíàÿ êîìïîíåíòà.

Ìåòîäîì íàèìåíüøèõ êâàäðàòîâ (ÌÍÊ)
áûëè íàéäåíû îöåíêè òåîðåòè÷åñêèõ êîýô-
ôèöèåíòîâ ðåãðåññèè 0b  

è 1b .
 
Âûáîðî÷íîå ðåã-

ðåññèîííîå óðàâíåíèå äëÿ êàæäîãî ïåðèîäà
ïðèâåäåíî íèæå:

2009)(2008 ŷ –0,12õ + 37,79 (ìîäåëü 1);

2015)(2014 ŷ –0,503õ + 88,36 (ìîäåëü 2).
Îïèðàÿñü íà ïðåäïîëîæåíèå î âëèÿíèè

öåíû çà áàððåëü íåôòè íà êóðñ äîëëàðà ÑØÀ
(ñòîèìîñòü ðóáëÿ), âûäâèíåì îáðàòíóþ åìó ãè-

ïîòåçó 1;0,0:0  jbН j  (çàâèñèìîñòè íåò). Ïðè

ïðîâåðêå åå ñïðàâåäëèâîñòè ñ èñïîëüçîâàíèåì
êðèòåðèÿ Ñòüþäåíòà, ãèïîòåçà H

0 
áûëà îïðî-

âåðãíóòà êàê â ïåðâîì, òàê è âî âòîðîì ñëó÷àå:
7,53;)( 2009)(20081 b


нàáët  27,86;)( 2009)(2008 0нàáët b



22,3;)( 2009)(2008 1нàáë bt


 27,86;)( 2015)(2014 1нàáë bt


32,2)22;03,0(  kαt кр .

Òàêèì îáðàçîì, îöåíêè 0,12;
2009)(20081 b



37,79
2009)(20080 b


 è 0,503;2015)(20141 b



88,36
2015)(20140 b


 ïðèçíàíû ñòàòèñòè÷åñêè

çíà÷èìûìè.

Äëÿ êàæäîãî ïåðèîäà íàéäåí êîýôôèöè-
åíò äåòåðìèíàöèè ;72,020092008(

2  )R

96,020152014(
2  )R , ïîçâîëÿþùèé ñóäèòü î

êà÷åñòâå ñòàòèñòè÷åñêîé ìîäåëè â öåëîì. Ñòà-
òèñòèêà Ôèøåðà - Ñíåäåêîðà ïîäòâåðæäàåò
çíà÷èìîñòü ïîëó÷åííûõ êîýôôèöèåíòîâ

;63,56( )20092008( нàáëF  ;25,497)20152014( нàáëF

)29,6)22;1;02,0(( 21  kkαFкр .

Ïðèñóòñòâèå ãåòåðîñêåäàñòè÷íîñòè íåãà-
òèâíî ñêàçûâàåòñÿ íà ýôôåêòèâíîñòè îöåíîê
êîýôôèöèåíòîâ ðåãðåññèè, ïîëó÷åííûõ ìå-
òîäîì íàèìåíüøèõ êâàäðàòîâ, ïîýòîìó ïîñò-
ðîåííûå ìîäåëè òåñòèðîâàëèñü íà åå íàëè-
÷èå (ðèñ. 6).

Íà îñíîâàíèè àíàëèçà ðàñïîëîæåíèÿ òî-

÷åê );( 2
ii ex ñäåëàíî ïðåäïîëîæåíèå î ñóùå-

ñòâîâàíèè ãåòåðîñêåäàñòè÷íîñòè â ìîäåëÿõ 1
è 2.  Ïðîâåäåííûé òåñò Ñïèðìåíà

;9962)20092008( ,tнàáë   ;431)20152014( ,tнàáë 

)07,2)22;05,0((  kαt кр  è òåñò Ãîëäôåëäà -

Êâàíäòà ;18,5( )20092008( нàáëF  ;33,1)20152014( нàáëF

)28,4)6;6;02,0(( 21  kkαFкр  ñâèäåòåëüñòâóþò îá
îòñóòñòâèè çàâèñèìîñòè çíà÷åíèé îñòàòêîâ
ðåãðåññèè îò ôàêòîðíîé ïåðåìåííîé â ìîäå-
ëè 2 (2014-2015 ãã.) è äàþò îñíîâàíèå ïîëà-
ãàòü íàëè÷èå ãåòåðîñêåäàñòè÷íîñòè âèäà


iβxα)i(εσ   â ìîäåëè 1 (2008-2009 ãã.).

Ãèïîòåçà îá îòñóòñòâèè ãåòåðîñêåäàñòè÷íîñ-
òè ïðîâåðÿëàñü íà 5%-íîì  óðîâíå çíà÷èìî-
ñòè.

Ïî ðåçóëüòàòàì òåñòà Ãëåéçåðà â ìîäåëè
1 óñòàíîâëåíà âçàèìîñâÿçü ìåæäó ñòàíäàðò-
íûì îòêëîíåíèåì ñëó÷àéíîé îøèáêè )( iσ   è

ôàêòîðíûì ïðèçíàêîì γ
ix . Íàèáîëåå çíà÷è-
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Ðèñ. 5. Êîððåëÿöèîííîå ïîëå çàâèñèìîñòè “Öåíà çà áàððåëü íåôòè” (Y, äîëë.) /
“Êóðñ äîëëàðà” (X, ðóá. / 1 äîëë.) (îêîí÷àíèå)

0b


0b
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ìàÿ ïî ðåçóëüòàòàì t-òåñòà îöåíêà β̂  ïðèâå-

äåíà â òàáë. 2 )07,2)22;05,0((  kαtкр , ñîîòâåò-
ñòâóåò ñòåïåíè 2,1γ .

Íà îñíîâàíèè äàííûõ òàáë. 2 äëÿ óñòðà-
íåíèÿ ãåòåðîñêåäàñòè÷íîñòè îñòàòêîâ ðåãðåñ-
ñèè (ìîäåëü 1, 2008-2009 ãã.) áûë ïðèìåíåí
îáîáùåííûé ÌÍÊ. Ïðîâåäÿ çàìåíû âèäà

;
)( i

i*
i εσ

y
y   ;

)(

1

i

*
i εσ

z   ;
)( i

i*
i εσ

x
x 

)( i

i*
i εσ


   â óðàâíåíèè (1), ïîëó÷èì ïðåîá-

ðàçîâàííóþ ìîäåëü:
*
i

*
i

*
i

*
i εxbzby  10 .

Çàìåòèì, ÷òî â êà÷åñòâå âåñîâ èñïîëüçî-
âàëàñü îöåíêà 21342402213)( ,

ii x,,εσ 


.
Ìåòîäîì íàèìåíüøèõ êâàäðàòîâ ïîëó÷å-

íû ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷èìûå îöåíêè êîýôôè-
öèåíòîâ ìîäåëè

0,11;*
2009)(20081 b̂ 36,96*

2009)(20080 b̂ ,  òîãäà

âûáîðî÷íîå óðàâíåíèå äëÿ ïåðâîé ìîäåëè

ïðèìåò âèä *
i

*
i2009)(2008i xz 0,1136,96 ŷ , à

êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè ñîñòàâèò 99,44%

)9944,0( 2 R .

Ïðîâåðêà ïîñòðîåííûõ ìîäåëåé íà àâòî-
êîððåëÿöèþ ñ ïîìîùüþ ñòàòèñòèêè Äàðáèíà -(2)

Òàáëèöà 2
Íàèëó÷øàÿ çíà÷èìàÿ îöåíêà β


 çàâèñèìîñòè γ

ii βxα)(εσ 
γ β^ α^ S_β^ S_α^ t_н(β) R^2 

1,2 0,342 13,228 0,002 0,533 138,051 0,999 
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ii еx

)20092008( 
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Óîòñîíà äàëà ïîëîæèòåëüíûé ðåçóëüòàò â
ìîäåëè 1 è îòðèöàòåëüíûé â ìîäåëè 2. Îöåíêè
òåîðåòè÷åñêèõ êîýôôèöèåíòîâ àâòîêîððåëÿ-
öèè ñîñòàâèëè 0,73*

2009)(2008 ̂  è
0,55;(0,21   2009)(2008нàáë2015)(2014 DWρ̂

;96,0)01,0;2(1  αmd  ;298,1)05,0;2(2  αmd
;57,1)20152014( нàáëDW  ,037;1)01,0;1(1  αmd

119,1)05,0;1(2  αmd .  Ïðèìåíèâ àâòîðåã-

ðåññèîííîå ïðåîáðàçîâàíèå Áîêñà - Äæåí-
êèíñà ñ ïîïðàâêîé Ïðàéñà - Óèíñòîíà10 , áûëè
ïîëó÷åíû ýôôåêòèâíûå îöåíêè ïàðàìåòðîâ
ìîäåëè 1 (2008-2009), à ñàìà ìîäåëü ïðèíÿ-
ëà âèä

**
i

**
i2009)(2008i

** xz 0,066232,69 ŷ ,
ïðè ýòîì êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè è îöåí-
êà êîýôôèöèåíòà àâòîêîððåëÿöèè îñòàòêîâ
ñîñòàâèëè 0,9763;

2
2009)(2008 FR  453,7нàáëF ;

0,42;2009)(2008̂  1,162009)нàáë(2008DW .
Òàêèì îáðàçîì, â ïðîöåññå ýêîíîìåòðè-

÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ íàìè áûëè ïîëó÷åíû
ýêîíîìåòðè÷åñêèå ìîäåëè, êîòîðûå áûëè ïðè-
ìåíåíû äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ â êðàòêîñðî÷-
íîì ïåðèîäå (òàáë. 3). Çàìåòèì, ÷òî ïðîãíîç-
íûå çíà÷åíèÿ êóðñà äîëëàðà (ñòîèìîñòè ðóá-
ëÿ) ðàññ÷èòûâàëèñü íà 01.01.2010 ã. è
01.01.2016 ã. è ñðàâíèâàëèñü ñ ðåàëüíûì êóð-
ñîì äîëëàðà, íàáëþäàâøèìñÿ íà ýòè îò÷åò-
íûå äàòû.

Òî÷íîñòü ïðîãíîçíûõ çíà÷åíèé ïî ïîñò-
ðîåííûì â ðàáîòå ìîäåëÿì âûñîêà (91,47% -
98,99%), ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î êà÷åñòâåí-
íîì ìàòåìàòè÷åñêîì îòðàæåíèè èññëåäóåìîé
çàâèñèìîñòè.

×óâñòâèòåëüíîñòü ñòîèìîñòè íàöèîíàëü-
íîé âàëþòû - ðóáëÿ (êóðñà äîëëàðà) - ê ñòî-
èìîñòè 1 áàðð. íåôòè âîçðîñëà â ïåðèîä 2014-
2015 ãã. Ýòîò ôàêò ìîæåò áûòü îáúÿñíåí ñè-

ñòåìíîñòüþ ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà 2014-
2015 ãã., åãî áîëåå òÿæåëûìè ïðîÿâëåíèÿìè
äëÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè ïî ñðàâíåíèþ
ñ ïåðèîäîì 2008-2009 ãã. Íà äàííûé ìîìåíò
ìîæíî ãîâîðèòü î ïðîäîëæàþùåéñÿ çàâèñè-
ìîñòè ñòîèìîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû îò öåí
íà òðàäèöèîííûå ýêñïîðòíûå ñûðüåâûå òî-
âàðû (íåôòü) è äàæå  î åå óñèëåíèè.
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Эконометрическая модель Цена 1 барр. 
нефти, долл. 

Прогнозируемый 
курс долл.,  
руб./1 долл. 

Реальный 
курс долл., 
руб./1 долл. 

% совпадения 
прогнозного и 

реально 
наблюдаемого 
значения курса 




  0,0662x32,69z2009)(2008ŷ  32,13 
на 01.01. 2010 г. 27,61 30,19 

на 01.01. 2010 г. 91,47% 

0,503x88,362015)(2014 ŷ  76,82 
на 01.01. 2016 г. 72,19 72, 93 

на 01.01. 2016 г. 98,99% 
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