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Ïðîâåäåí àíàëèç ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ çàåìùèêà ïî äàííûì áàëàíñà è îò÷åòà î
ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ. Íà îñíîâå êîñâåííîãî ìåòîäà ñîñòàâëåíèÿ îò÷åòà î äâèæåíèè äåíåæíûõ
ñðåäñòâ îïðåäåëåíû äåíåæíûå ïîòîêè îò òåêóùåé, èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.
Ñäåëàíî çàêëþ÷åíèå î âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ êîñâåííîãî ìåòîäà äëÿ ñâîåâðåìåííîãî
âûÿâëåíèÿ ôàêòîâ âûâîäà äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ñâÿçàííûå êîìïàíèè â óùåðá èñïîëíåíèþ
îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä áàíêîì.

Áàíêðîòñòâî ðîññèéñêèõ ïðåäïðèÿòèé çà-
÷àñòóþ èñïîëüçóåòñÿ íå äëÿ ñîðàçìåðíîãî óäîâ-
ëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé êðåäèòîðîâ, à äëÿ ðàñ-
ïðåäåëåíèÿ èìóùåñòâà ïóòåì ðàñïðîäàæè ïî
çàíèæåííûì öåíàì. Äëÿ çàùèòû èíòåðåñîâ
êðåäèòîðîâ âàæíî ñâîåâðåìåííîå âûÿâëåíèå
ïðèçíàêîâ ïðåäíàìåðåííîãî áàíêðîòñòâà.

Ñóùåñòâóþùàÿ ìåòîäèêà âûÿâëåíèÿ ïðè-
çíàêîâ òàêèõ áàíêðîòñòâ äåëàåò àêöåíò íà àíà-
ëèçå êîýôôèöèåíòîâ ïî äàííûì ôèíàíñîâîé
îò÷åòíîñòè çàåìùèêîâ. Äàííàÿ ìåòîäèêà ïðè-
ìåíÿåòñÿ àðáèòðàæíûìè óïðàâëÿþùèìè ê äîë-
æíèêàì, â îòíîøåíèè êîòîðûõ óæå ââåäåíà
ïðîöåäóðà áàíêðîòñòâà. Ïåðâûì ïðèçíàêîì
ÿâëÿåòñÿ ðåçêîå óõóäøåíèå äâóõ è áîëåå àíà-
ëèòè÷åñêèõ êîýôôèöèåíòîâ, ïðè êîòîðîì òåìï
èõ ñíèæåíèÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä ïðåâûøàåò
ñðåäíèé òåìï ñíèæåíèÿ â èññëåäóåìûé ïåðè-
îä. Âòîðîé ïðèçíàê - ñîâåðøåíèå ñäåëîê, íå
ñîîòâåòñòâóþùèõ ðûíî÷íûì óñëîâèÿì è îáû-
÷àÿì äåëîâîãî îáîðîòà, ñòàâøèõ ïðè÷èíîé íå-
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêîâ. Ðàññìîòðåí-
íàÿ ìåòîäèêà èìååò ñëåäóþùèå íåäîñòàòêè:

1) âûÿâëåíèå ñäåëîê, íå ñîîòâåòñòâóþ-
ùèõ ðûíî÷íûì óñëîâèÿì, çàòðóäíåíî ïî ïðè-
÷èíå îòñóòñòâèÿ ïåðâè÷íûõ äîêóìåíòîâ - äî-
ãîâîðîâ, àêòîâ, íàêëàäíûõ è ïð., ðàñêðûâàþ-
ùèõ óñëîâèÿ ñäåëîê;

2) äèíàìèêà çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòîâ íå
âñåãäà îòðàæàåò íåãàòèâíîå âëèÿíèå òàêèõ
ñäåëîê íà ïëàòåæåñïîñîáíîñòü çàåìùèêîâ;

3) ïðèìåíÿåòñÿ àðáèòðàæíûìè óïðàâëÿ-
þùèìè ïîñëå ââåäåíèÿ â îòíîøåíèè çàåì-
ùèêîâ ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà;

4) íå ïîçâîëÿåò áàíêàì âûÿâëÿòü ïðèçíà-
êè óõóäøåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêîâ
â ïåðèîä äî ââåäåíèÿ ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà.

Â äàííîé ñâÿçè ñîâåðøåíñòâîâàíèå ìå-
òîäîâ âûÿâëåíèÿ áàíêàìè ïðèçíàêîâ ïðåäíà-
ìåðåííîãî áàíêðîòñòâà çàåìùèêîâ ÿâëÿåòñÿ
àêòóàëüíûì.

Ê ñäåëêàì, íå ñîîòâåòñòâóþùèì ðûíî÷-
íûì óñëîâèÿì, â ÷àñòíîñòè, îòíîñÿòñÿ ñäåë-
êè, íàïðàâëåííûå íà çàìåùåíèå èìóùåñòâà
äîëæíèêîâ ìåíåå ëèêâèäíûì. Òàê, ïðåäîñ-
òàâëåíèå çàåìùèêàìè ôèíàíñîâûõ çàéìîâ
ñâÿçàííûì êîìïàíèÿì ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ
ëèêâèäíîñòè èìóùåñòâà è äåëàåò íåâîçìîæ-
íûì èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïî ññóäíîé è
ïðèðàâíåííîé ê íåé çàäîëæåííîñòè.

Ýôôåêòèâíûì ìåòîäîì âûÿâëåíèÿ ñäåëîê,
ñâÿçàííûõ ñ ïðåäîñòàâëåíèåì çàéìîâ ñâÿçàí-
íûì êîìïàíèÿì, ìîæåò áûòü àíàëèç äâèæåíèÿ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî äàííûì ôèíàíñîâîé îò-
÷åòíîñòè - áàëàíñà è îò÷åòà î ôèíàíñîâûõ ðå-
çóëüòàòàõ. Íàó÷íàÿ íîâèçíà ìåòîäà ñîñòîèò â
âûÿâëåíèè ôàêòîâ âûâîäà äåíåæíûõ ñðåäñòâ â
ñâÿçàííûå êîìïàíèè ïóòåì èññëåäîâàíèÿ äå-
íåæíîãî ïîòîêà îò òåêóùåé, èíâåñòèöèîííîé è
ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè, ïóòåì àíàëèçà äîñ-
òàòî÷íîñòè äåíåæíîãî ïîòîêà îò òåêóùåé äåÿ-
òåëüíîñòè äëÿ ñâîåâðåìåííîãî èñïîëíåíèÿ îáÿ-
çàòåëüñòâ ïåðåä êðåäèòîðàìè. Ðàñ÷åò äåíåæ-
íîãî ïîòîêà îñóùåñòâëÿåòñÿ êîñâåííûì ìåòî-
äîì, ò.å. ïóòåì êîððåêòèðîâêè ÷èñòîé ïðèáûëè
ñ ó÷åòîì èçìåíåíèÿ ñòàòåé áàëàíñà.

Ïðåäëàãàåìàÿ ìåòîäèêà áûëà àïðîáèðî-
âàíà íà ïðèìåðå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî
ïðåäïðèÿòèÿ ÎÎÎ “Êðàñíûé ïàõàðü”, ÿâëÿ-
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þùåãîñÿ çàåìùèêîì ÀÎ “Ðîññåëüõîçáàíê”.
Â îòíîøåíèè ïðåäïðèÿòèÿ ââåäåíà ïðîöåäó-
ðà áàíêðîòñòâà. Ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü
ïî äîëãîñðî÷íûì ññóäàì ïåðåä áàíêîì íà
31 äåêàáðÿ 2015 ã. ñîñòàâèò 9870 òûñ. ðóá.

Íèæå ïðåäñòàâëåí îò÷åòíûé áàëàíñ ÎÎÎ
“Êðàñíûé ïàõàðü” ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ
2013 ã., 1 ÿíâàðÿ 2014 ã., 1 ÿíâàðÿ 2015 ã., à
òàêæå ïðîãíîçíûé áàëàíñ íà 1 ÿíâàðÿ 2016 ã.
(òàáë. 1).

Àíàëèç êîýôôèöèåíòîâ, õàðàêòåðèçóþ-
ùèõ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü äîëæíèêà, ïðèâå-
äåí â òàáë. 2-5.

Èç òàáë. 2 âèäíî, ÷òî â ïåðèîä ñ 1 ÿíâàðÿ
2013 ã. ïî 1 ÿíâàðÿ 2014 ã. êîýôôèöèåíò àáñî-
ëþòíîé ëèêâèäíîñòè íå ñîîòâåòñòâóåò óñòàíîâ-
ëåííîìó íîðìàòèâó, ðàâíîìó 0,25. Íà 1 ÿíâàðÿ
2015 ã. çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà ðåçêî âîçðîñ-
ëî, ÷òî ñâÿçàíî ñ ïðåäîñòàâëåíèåì çàéìîâ ñâÿ-
çàííûì êîìïàíèÿì. Â òå÷åíèå 2015 ã. íàáëþ-

äàåòñÿ íåçíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå çíà÷åíèé êî-
ýôôèöèåíòà â ñâÿçè ñ ÷àñòè÷íûì âîçâðàòîì
ïðåäîñòàâëåííûõ çàéìîâ. Ñðåäñòâà îò âîçâðà-
òà çàéìîâ áûëè èñïîëüçîâàíû çàåìùèêîì íå
äëÿ ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä áàíêîì â
ñîîòâåòñòâèè ñ êðåäèòíûì äîãîâîðîì, à äëÿ
ïðåäîñòàâëåíèÿ íîâûõ çàéìîâ.

Íà âñå îò÷åòíûå äàòû êîýôôèöèåíò òå-
êóùåé ëèêâèäíîñòè ÎÎÎ “Êðàñíûé ïàõàðü”
ñîîòâåòñòâóåò íîðìàòèâó, ñóùåñòâåííîå óõóä-
øåíèå çíà÷åíèé îòñóòñòâóåò (òàáë. 3).

Ïðè îáùåé ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêå ïî-
êàçàòåëåé ÎÎÎ “Êðàñíûé ïàõàðü” îæèäàåò-
ñÿ íåçíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå çíà÷åíèé êîýô-
ôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòè-
âàìè íà 1 ÿíâàðÿ 2016 ã. (òàáë. 4).

Ïðîãíîçèðóåòñÿ ñóùåñòâåííîå óõóäøåíèå
çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòà ñòåïåíè ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè èññëåäóåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ ïî òåêóùèì
îáÿçàòåëüñòâàì íà 1 ÿíâàðÿ 2016 ã. (òàáë. 5).

Òàáëèöà 1
Áàëàíñ ÎÎÎ “Êðàñíûé ïàõàðü”

Статья баланса 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2016 (прогноз) 
Актив     
I. Внеоборотные активы 32 740 34 399 35 271 31 772 
II. Оборотные активы     
Запасы 207 293 202 051 118 458 154 569 
Дебиторская задолженность  278 350 422 599 203 017 212 673 
Финансовые вложения  0 0 259 780 274 359 
Денежные средства 40 209 1036 90 
Итого по разделу II 485 683 624 859 582 291 641 691 
Баланс 518 423 659 258 617 562 673 463 
Пассив     
Собственный капитал (нераспределенная прибыль) 6028 6464 6621 7107 
Долгосрочные обязательства 35 474 168 498 37 331 34 489 
Краткосрочные заемные средства 0 76 315 76 888 63 264 
Кредиторская задолженность 476 911 407 971 496 712 568 593 
Баланс 518 423 659 258 617 562 673 463 

 Òàáëèöà 2
Äèíàìèêà êîýôôèöèåíòà àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè ÎÎÎ “Êðàñíûé ïàõàðü”

Показатель 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2016 (прогноз) 
Коэффициент абсолютной ликвидности 0,0001 0,0004 0,45 0,43 
Средний за период темп изменения коэффициента Среднегодовой прирост составил 1433 раза 
Темп изменения коэффициента - Прирост соста-

вил 3 раза 
Прирост соста-
вил 1124 раза 

-4,5% 

Периоды существенного ухудшения - - - Существенное  
ухудшение 

 Òàáëèöà 3
Äèíàìèêà êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ÎÎÎ “Êðàñíûé ïàõàðü”

Показатель 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2016 (прогноз) 
Коэффициент текущей ликвидности 1,02 1,02 1,02 1,02 
Средний за период темп изменения коэффициента, % 0 0 0 0 
Темп изменения коэффициента - - - - 
Периоды существенного ухудшения - - - - 
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Òàáëèöà 4
Äèíàìèêà ïîêàçàòåëÿ îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè â ÎÎÎ “Êðàñíûé ïàõàðü”

Показатель 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2016 (прогноз) 
Показатель обеспеченности обязательств активами 0,61 0,70 0,82 0,78 
Средний за период темп изменения коэффициента, % 6,9 6,9 6,9 6,9 
Темп изменения коэффициента, % - 14,8 17,1 -5 
Периоды существенного ухудшения - - - Существенное ухудшение 

 
Òàáëèöà 5

Äèíàìèêà ñòåïåíè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ÎÎÎ “Êðàñíûé ïàõàðü” ïî òåêóùèì îáÿçàòåëüñòâàì

Показатель 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2016 (прогноз) 
Степень платежеспособности по текущим 
обязательствам 12 23 18 71 
Средний за период темп изменения  
коэффициента, % 123 123 123 123 
Темп изменения коэффициента, % - 92 -22 294 
Периоды существенного ухудшения - - - Существенное ухудшение 

 Òàáëèöà 6
Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ÎÎÎ “Êðàñíûé ïàõàðü” êîñâåííûì ìåòîäîì

çà 2015 ã. (ïðîãíîç)

Вид деятельности Изменение за период, 
тыс. руб. 

Корректировка, 
тыс. руб. 

Сумма после корректировки, 
тыс. руб. 

Текущая, всего 30 099 - 10 125 19 974 
   В том числе: 

прибыль 486 - 486 
амортизация 3499 - 3499 
изменение запасов -36 111 - -36 111 
дебиторская задолженность -9656 - -9656 
кредиторская задолженность 71 881 - 8632 63 249 
задолженность по процентам  - - 1493 - 1493 

Инвестиционная, всего - 14 579 - 6824 - 21 403 
В том числе 

краткосрочные финансовые вложения 
 

- 14 579 
 

- 6824 
 

- 21 403 
Финансовая, всего - 16 466 16 950 484 

   В том числе: 
долгосрочные ссуды - 2842 1493 - 1349 
краткосрочные займы - 13 624 15 457 1833 
остаток денежных средств за период - 946 - - 946 

 

Â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåííîãî èññëåäîâàíèÿ
â ñîîòâåòñòâèè ñ âûøåíàçâàííîé ìåòîäèêîé ó
ÎÎÎ “Êðàñíûé ïàõàðü” âûÿâëåíî ñóùåñòâåí-
íîå óõóäøåíèå äâóõ è áîëåå çíà÷åíèé êîýô-
ôèöèåíòîâ âñëåäñòâèå áîëåå áûñòðîãî ðîñòà
îáÿçàòåëüñòâ ïî ñðàâíåíèþ ñ ðîñòîì îáîðîò-
íûõ àêòèâîâ â òå÷åíèå 2015 ã. Íàèáîëüøåå
óõóäøåíèå õàðàêòåðíî äëÿ ïîêàçàòåëÿ ñòåïå-
íè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïî òåêóùèì îáÿçàòåëü-
ñòâàì çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ âûðó÷êè îò ðåàëè-
çàöèè. Âìåñòå ñ òåì, äèíàìèêà çíà÷åíèé êî-
ýôôèöèåíòîâ íå ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü âëèÿ-
íèå óõóäøåíèÿ çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòîâ íà
ñíèæåíèå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêà.

Äëÿ ñâîåâðåìåííîãî âûÿâëåíèÿ ôàêòîðîâ,
íåãàòèâíî âëèÿþùèõ íà ïëàòåæåñïîñîáíîñòü
çàåìùèêà, àâòîðîì ïðîâåäåí àíàëèç ñäåëîê,
íàïðàâëåííûõ íà çàìåùåíèå èìóùåñòâà çà-

åìùèêà ìåíåå ëèêâèäíûì çà 2014-2015 ãã.
Ïðè ýòîì èñïîëüçîâàíû ñëåäóþùèå ôèíàí-
ñîâûå äîêóìåíòû: áàëàíñ, îò÷åò î ôèíàíñî-
âûõ ðåçóëüòàòàõ, îáîðîòíî-ñàëüäîâûå âåäî-
ìîñòè ïî ñ÷åòàì ó÷åòà äåáèòîðñêîé è êðåäè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè, à òàêæå ó÷åòà ïðå-
äîñòàâëåííûõ è ïðèâëå÷åííûõ çàéìîâ è áàí-
êîâñêèõ ññóä. Ñîïîñòàâëåíèå ýòèõ äîêóìåí-
òîâ ïîçâîëÿåò òàêæå ïðîâåðèòü äîñòîâåðíîñòü
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè çàåìùèêà.

Äëÿ àíàëèçà âëèÿíèÿ ïðåäîñòàâëåííûõ çàé-
ìîâ íà âîçìîæíîñòü èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ
ïî ññóäàì ñîñòàâëåí ïðîãíîçíûé îò÷åò î äâè-
æåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ êîñâåííûì ìåòîäîì,
ïðîâåäåíà åãî êîððåêòèðîâêà ñ ó÷åòîì èçìåíå-
íèé ïî ñòàòüÿì áàëàíñà, íå ñâÿçàííûì ñ äâè-
æåíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ (òàáë. 6).
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Äåíåæíûé ïîòîê, ñîñòàâëåííûé íà îñíî-
âå ñòàòåé áàëàíñà, íå âñåãäà òî÷íî îòðàæàåò
ñòðóêòóðó ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé èññëåäóå-
ìîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Êîððåêòèðîâêà çàêëþ÷à-
åòñÿ â ïåðåðàñïðåäåëåíèè äåíåæíîãî ïîòî-
êà, ñîñòàâëåííîãî íà îñíîâå áàëàíñà è îò÷å-
òà î ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ, ìåæäó âèäàìè
äåÿòåëüíîñòè - òåêóùåé, èíâåñòèöèîííîé è
ôèíàíñîâîé - ñ ó÷åòîì ýêîíîìè÷åñêîãî õà-
ðàêòåðà îïåðàöèé. Èç òàáë. 6 âèäíî, ÷òî ïðî-
öåíòû ïî ññóäå, íà÷èñëåííûå â 2014 ã., íî
âûïëà÷åííûå â 2015 ã. (1493 òûñ. ðóá.), óâå-
ëè÷èâàþò äåíåæíûé ïîòîê ïî ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè/óìåíüøàþò äåíåæíûé ïîòîê ïî
òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè. Óìåíüøåíèå ïîãàøå-
íèÿ êðàòêîñðî÷íûõ çàéìîâ (15 457 òûñ. ðóá.)
îòðàæàåò âûïëàòû, ñâÿçàííûå ñ ïîãàøåíèåì
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (8632 òûñ. ðóá.)
è âûäà÷ó çàéìîâ ñòîðîííèì îðãàíèçàöèÿì
(6824 òûñ. ðóá.).

Äåíåæíûé ïîòîê îò òåêóùåé äåÿòåëüíî-
ñòè ÎÎÎ “Êðàñíûé ïàõàðü” ïîêðûâàåò áîëü-
øóþ ÷àñòü îòòîêà ïî èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè äàííîãî ïðåäïðèÿòèÿ ñ ïðèâëå÷å-
íèåì ïðèòîêà îò ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè
äëÿ ïîêðûòèÿ ìåíüøåé ÷àñòè èíâåñòèöèîí-
íîãî îòòîêà. ×èñòîãî äåíåæíîãî ïîòîêà îò
òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè (19 974 òûñ. ðóá.)
áûëî äîñòàòî÷íî äëÿ ïîãàøåíèÿ îáÿçà-
òåëüñòâ ïåðåä áàíêîì (9870 òûñ. ðóá.). Îä-
íàêî çà ñ÷åò äåíåæíîãî ïîòîêà îò òåêóùåé
äåÿòåëüíîñòè, âîçâðàòà ðàíåå âûäàííûõ çàé-
ìîâ è ÷àñòè÷íî ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè
çàåìùèêîì áûëè ïðåäîñòàâëåíû çàéìû ñâÿ-
çàííûì êîìïàíèÿì, âñëåäñòâèå ÷åãî îáÿçà-
òåëüñòâà ïåðåä áàíêîì íå áûëè èñïîëíåíû

(îæèäàåìûé ïðèðîñò çàéìîâ çà 2015 ã. ñî-
ñòàâèò 21 403 òûñ. ðóá.).

Àíàëèç äâèæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ çà-
åìùèêîâ ïî ïðåäëîæåííîé ìåòîäèêå íåîá-
õîäèìî ïðîâîäèòü åæåêâàðòàëüíî íàðàñòàþ-
ùèì èòîãîì â òå÷åíèå ãîäà. Îí ïîçâîëÿåò
ñâîåâðåìåííî âûÿâëÿòü ïðèçíàêè óõóäøåíèÿ
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, êîòîðûå âïîñëåäñòâèè
ìîãóò ñïîñîáñòâîâàòü ïðåäíàìåðåííîìó áàí-
êðîòñòâó çàåìùèêîâ, â ÷àñòíîñòè, ïóòåì âû-
âîäà äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ñâÿçàííûå êîìïà-
íèè â óùåðá èñïîëíåíèþ îáÿçàòåëüñòâ ïå-
ðåä áàíêîì. Äàííûå ôàêòû ìîãóò ñëóæèòü
îñíîâàíèåì äëÿ ïðèìåíåíèÿ ê çàåìùèêàì
øòðàôíûõ ñàíêöèé, ïðåäóñìîòðåííûõ êðåäèò-
íûì äîãîâîðîì.
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