
Ôèíàíñû, äåíåæíîå îáðàùåíèå è êðåäèò

87

* Ñàâèíîâà Âàëåíòèíà Àíäðååâíà, äîêòîð ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, ïðîôåññîð; Ïîãîäèíà Åëåíà
Âëàäèìèðîâíà, ìàãèñòðàíò. - Ñàìàðñêèé ãîñóäàðñòâåííûé ýêîíîìè÷åñêèé óíèâåðñèòåò. E-mail:
fikr@bk.ru.

ÓÄÊ 336.7

ÒÅÎÐÈß È ÏÐÀÊÒÈÊÀ ÎÖÅÍÊÈ ÑÒÎÈÌÎÑÒÈ ÏÐÅÄÌÅÒÀ ÇÀËÎÃÀ

© 2015 Â.À. Ñàâèíîâà, Å.Â. Ïîãîäèíà*

Êëþ÷åâûå ñëîâà: êðåäèòíûå îïåðàöèè, ðèñêè êðåäèòíûõ îïåðàöèé, çàëîãîâîå îáåñïå÷åíèå,
ìåòîäû îöåíêè ñòîèìîñòè çàëîãà, îöåíêà ñòîèìîñòè ïðåäìåòà çàëîãà, ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü,
çàëîãîâàÿ ñòîèìîñòü.

Ðàññìàòðèâàþòñÿ ïðîáëåìû çàëîãîâîãî îáåñïå÷åíèÿ êðåäèòíûõ îïåðàöèé, ïðåäëîæåíà ìåòîäèêà
îïðåäåëåíèÿ ñòîèìîñòè òîâàðîâ â îáîðîòå êàê çàëîãîâîãî îáåñïå÷åíèÿ.

Êðåäèòíûå îïåðàöèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ
ÿâëÿþòñÿ îäíèì èç âàæíåéøèõ âèäîâ áàíêîâ-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè. Âûïîëíÿÿ ôóíêöèþ îáåñ-
ïå÷åíèÿ ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè õîçÿéñòâóþ-
ùèõ ñóáúåêòîâ è äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, áàíêè îä-
íîâðåìåííî ôîðìèðóþò ôèíàíñîâûå ðåçóëü-
òàòû ñâîåé äåÿòåëüíîñòè. Ïðè ýòîì íåîáõîäè-
ìî îòìåòèòü, ÷òî îïåðàöèè êðåäèòîâàíèÿ ÿâëÿ-
þòñÿ íàèáîëåå äîõîäíîé ñòàòüåé àêòèâîâ áàí-
êîâñêèõ ñòðóêòóð. Âìåñòå ñ òåì, äàííûå îïåðà-
öèè ñîïðÿæåíû ñ íàèáîëåå âûñîêèìè ðèñêàìè.
Ðèñêè, ñîïðîâîæäàþùèå äàííóþ äåÿòåëüíîñòü
è ãåíåðèðóþùèå ðàçëè÷íûå ôèíàíñîâûå óãðî-
çû, âûäåëÿþò â ãðóïïó ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ1. Â
ñâÿçè ñ ýòèì âîïðîñû ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ñèñ-
òåìû óïðàâëåíèÿ êðåäèòíûìè ðèñêàìè â öåëÿõ
èõ ìèíèìèçàöèè ïðèîáðåëè îñîáóþ àêòóàëü-
íîñòü è çíà÷èìîñòü: ñåãîäíÿ êðåäèòíûå ðèñêè
âûñòóïàþò îñíîâíûì îáúåêòîì êîíòðîëÿ ñî ñòî-
ðîíû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è îðãàíîâ áàíêîâ-
ñêîãî íàäçîðà.

Ìèðîâîé îïûò ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî îä-
íèì èç íàèáîëåå íàäåæíûõ èíñòðóìåíòîâ
ñòðàõîâàíèÿ êðåäèòíûõ ðèñêîâ ÿâëÿåòñÿ çà-
ëîã. Îñîáûé èíòåðåñ ê èñïîëüçîâàíèþ äàí-
íîãî âèäà îáåñïå÷åíèÿ â êðåäèòíûõ ñäåëêàõ
îáúÿñíÿåòñÿ â ïåðâóþ î÷åðåäü åãî äîñòàòî÷-
íî âûñîêîé íàäåæíîñòüþ â ñðàâíåíèè ñ äðó-
ãèìè ñïîñîáàìè îáåñïå÷åíèÿ, ÷òî ìîæíî ïîä-
òâåðäèòü ñëåäóþùèìè ïîëîæåíèÿìè.

1. Çàëîã íîñèò èìóùåñòâåííûé (âåùíûé)
õàðàêòåð. Â îòëè÷èå îò äðóãèõ âèäîâ îáåñïå-
÷åíèÿ, íàïðèìåð ïîðó÷èòåëüñòâà, ãàðàíòèè,
ïðåäìåò çàëîãà èìååò êîíêðåòíûé õàðàêòåð è
âûñòóïàåò èíñòðóìåíòîì, îáåñïå÷èâàþùèì
êðåäèòîðó âîçìîæíîñòü ïîëó÷èòü âîçìåùå-

íèå ñâîèõ çàòðàò çà ñ÷åò ñðåäñòâ îò ðåàëèçà-
öèè ïðåäìåòà çàëîãà.

2. Çàëîãó ïðèñóùå íàèáîëåå õàðàêòåðíîå
äëÿ âåùíûõ ïðàâ ñâîéñòâî - ïðàâî ñëåäîâà-
íèÿ. Ñò. 353 ÃÊ ÐÔ ýòî ñâîéñòâî ðàññìàòðè-
âàåò ñëåäóþùèì îáðàçîì: â ñëó÷àå ïåðåõîäà
ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà çàëîæåííîå èìóùå-
ñòâî èëè ïðàâà õîçÿéñòâåííîãî âåäåíèÿ îò
çàëîãîäàòåëÿ ê äðóãîìó ëèöó â ðåçóëüòàòå
âîçìåçäíîãî èëè áåçâîçìåçäíîãî îò÷óæäå-
íèÿ ýòîãî èìóùåñòâà… ïðàâî çàëîãà ñîõðà-
íÿåò ñèëó. Èç ñîäåðæàíèÿ äàííîé ñòàòüè ìîæ-
íî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ïðàâîïðååìíèê ïî äàí-
íîìó ïðåäìåòó çàëîãà âñòàåò íà ìåñòî çàëî-
ãîäàòåëÿ è íåñåò âñå åãî îáÿçàííîñòè.

3. Çàëîã ÿâëÿåòñÿ åäèíñòâåííûì ñïîñî-
áîì îáåñïå÷åíèÿ, ïîçâîëÿþùèì êðåäèòîðó
ïðè îáðàùåíèè âçûñêàíèÿ íà çàëîæåííîå
èìóùåñòâî óäîâëåòâîðèòü ñâîè òðåáîâàíèÿ
ïðåèìóùåñòâåííî ïåðåä äðóãèìè êðåäèòîðà-
ìè (êðåäèòîð òðåòüåé î÷åðåäè).

Îñíîâíûå ïðèíöèïû è íàïðàâëåíèÿ îðãà-
íèçàöèè ðàáîòû ñ çàëîãîâûì îáåñïå÷åíèåì
ÿâëÿþòñÿ ÷àñòüþ êðåäèòíîé ïîëèòèêè áàíêà,
îðèåíòèðîâàííîé íà ôîðìèðîâàíèå “ñáàëàí-
ñèðîâàííûõ òðåáîâàíèé ê ñîñòàâó è êà÷åñòâó
ìåðîïðèÿòèé â ðàìêàõ çàëîãîâîé ðàáîòû äëÿ
ñîçäàíèÿ ìåõàíèçìà, îáåñïå÷èâàþùåãî äî-
ïóñòèìûé óðîâåíü ðèñêà êðåäèòíûõ ïîòåðü
ïðè ìèíèìèçàöèè èçäåðæåê”2.

Íà íàø âçãëÿä, ðàáîòà ñ çàëîãîâûì îáåñ-
ïå÷åíèåì â áàíêå äîëæíà ñòðîèòüñÿ ïðè ñî-
áëþäåíèè ñëåäóþùèõ âàæíåéøèõ ïðèíöèïîâ:

íàëè÷èå êà÷åñòâåííîé íîðìàòèâíîé è
ìåòîäè÷åñêîé äîêóìåíòàöèè, ðåãëàìåíòèðó-
þùåé çàëîãîâóþ ðàáîòó;
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ñîáëþäåíèå åäèíûõ òðåáîâàíèé ê ðà-
áîòå ñ çàëîãîì íà âñåõ óðîâíÿõ ñòðóêòóðû áàí-
êà (â ÷àñòíîñòè, òðåáîâàíèé ê ïîðÿäêó îôîðì-
ëåíèÿ, ñîñòàâó, ñòðóêòóðå è êà÷åñòâåííûì õà-
ðàêòåðèñòèêàì çàëîãîâîãî îáåñïå÷åíèÿ);

ïðîâåäåíèå òùàòåëüíîãî àíàëèçà êàê
ïðåäìåòà çàëîãà â ÷àñòè åãî ðåàëüíîé ñòî-
èìîñòè, òàê è íàëè÷èÿ îáðåìåíåíèÿ, ïîñëå-
äóþùèõ çàëîãîâ è äð;

ôîðìèðîâàíèå êà÷åñòâåííîãî çàëîãî-
âîãî ïîðòôåëÿ áàíêà, îáåñïå÷èâàþùåãî ìè-
íèìàëüíûå ðèñêè êðåäèòíûõ îïåðàöèé;

îáåñïå÷åíèå ìàêñèìàëüíîé ñòåïåíè ñî-
õðàííîñòè ïðèíÿòîãî áàíêîì â çàëîã èìóùå-
ñòâà, ðåãóëÿðíûé ìîíèòîðèíã åãî ñîñòîÿíèÿ
è íàëè÷èÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ åãî íàäëåæàùèì
äîêóìåíòàëüíûì ñîïðîâîæäåíèåì.

Ñ êðåäèòíûìè ðèñêàìè òåñíî âçàèìîñâÿ-
çàíû çàëîãîâûå ðèñêè. Â êîíòåêñòå äàííîãî
èññëåäîâàíèÿ ðàññìîòðèì èõ áîëåå äåòàëü-
íî. Çàëîãîâûå ðèñêè ìîæíî êëàññèôèöèðî-
âàòü íà äâå ãðóïïû: âíåøíèå è âíóòðåííèå.
Âíåøíèå ðèñêè íåïîñðåäñòâåííî ñâÿçàíû ñ
çàëîãîäàòåëåì è ïðîÿâëÿþòñÿ â þðèäè÷åñ-
êîé íåñîñòîÿòåëüíîñòè ïðåäìåòà çàëîãà è
ðèñêå åãî ïîâðåæäåíèÿ ïî âèíå çàëîãîäàòå-
ëÿ. Âíóòðåííèå ðèñêè îáóñëîâëåíû îáåñöå-
íåíèåì ïðåäìåòà çàëîãà çà ñ÷åò ðàçëè÷íûõ
ôàêòîðîâ, ñðåäè êîòîðûõ ìîæíî âûäåëèòü
ïîâðåæäåíèå ïðåäìåòà çàëîãà, åãî óòðàòó, à
òàêæå íåïðàâèëüíóþ îöåíêó ñòîèìîñòè ïðåä-
ìåòà çàëîãà, îáóñëîâëåííóþ íåêîìïåòåíòíî-
ñòüþ ñîòðóäíèêîâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè èëè
ïðèâëå÷åííûõ îöåíùèêîâ. Âàæíîñòü äàííîé
ãðóïïû ðèñêîâ ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì, ÷òî ïðàê-
òè÷åñêè âñå âíóòðåííèå ðèñêè ìîãóò ïðîèçîéòè
ïîñëå çàêëþ÷åíèÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðà è
îôîðìëåíèÿ äîãîâîðà çàëîãà, â ñâÿçè ñ ÷åì
íèâåëèðîâàòü èõ âëèÿíèå äîñòàòî÷íî ñëîæ-
íî. Ïîñêîëüêó âðåìåííîé ëàã â ïðåäîñòàâëå-
íèè êðåäèòíûõ ñðåäñòâ è èõ âîçâðàòå, êàê
ïðàâèëî, ñîñòàâëÿåò ñðîê äî 5-7 ëåò, áàíêó
íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü èçìåíåíèå ñòîèìîñòè

ïðåäìåòà çàëîãà âî âðåìåíè. Òàêèå èçìåíå-
íèÿ ìîãóò áûòü îáóñëîâëåíû òåíäåíöèÿìè
ðûíêà, ñâîéñòâàìè ñàìîãî èìóùåñòâà (íàïðè-
ìåð, èçíîñ), íåîáõîäèìîñòüþ îñóùåñòâëåíèÿ
âëîæåíèé äëÿ ïîääåðæàíèÿ êà÷åñòâåííîãî
ñîñòîÿíèÿ èìóùåñòâà (ðåìîíò è ò.ï.).

Â äàííîé ñâÿçè óìåñòíî îòìåòèòü îäèí
èç âàæíåéøèõ ïðèíöèïîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
íåìåöêîãî èïîòå÷íîãî áàíêà, ðàññìàòðèâà-
þùåãî çàëîãîâóþ ñòîèìîñòü êàê ñàìîñòîÿ-
òåëüíûé ïîêàçàòåëü, ðàññ÷èòûâàåìûé ïî ïðèí-
öèïó ìàêñèìàëüíîé îñòîðîæíîñòè è óñòîé-
÷èâîñòè â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Â ýòîì
êîíòåêñòå â òàáë. 1 ïðåäñòàâëåíà êëàññèôè-
êàöèÿ ðèñêîâ çàëîãîâûõ îïåðàöèé ñ ïîçèöèè
èõ óïðàâëÿåìîñòè.

Âìåñòå ñ òåì, íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî
äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè ðîññèéñêèå áàíêè è
îöåíùèêè îñòàþòñÿ ñ íåäîñòàòî÷íî ðàçðàáî-
òàííîé çàêîíîäàòåëüíîé è íîðìàòèâíîé áà-
çîé, â êîòîðîé, â ÷àñòíîñòè, îòñóòñòâóåò åäè-
íàÿ è äîñòîâåðíàÿ ìåòîäèêà îöåíêè çàëîãî-
âîãî îáåñïå÷åíèÿ. Â ðåçóëüòàòå ôèíàíñîâûå
êðèçèñû ïîñëåäíèõ ëåò ïîêàçàëè, ÷òî çàëîã
êàê èíñòðóìåíò ñíèæåíèÿ êðåäèòíûõ ðèñêîâ
íå â ïîëíîé ìåðå âûïîëíÿåò ñâîè ôóíêöèè.
Íà íàø âçãëÿä, ýòî îáóñëîâëåíî ðÿäîì ïðî-
áëåì.

Âî-ïåðâûõ, ïîíÿòèå çàëîãîâîé ñòîèìîñ-
òè, àêòèâíî èñïîëüçóåìîå â ïðàêòèêå ðîññèé-
ñêèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, íà çàêîíîäàòåëü-
íîì óðîâíå ñåãîäíÿ íå ñòàíäàðòèçèðîâàíî,
îòñóòñòâóþò ÷åòêîå îïðåäåëåíèå äàííîãî ïî-
íÿòèÿ è îáùåïðèíÿòûå ìåòîäèêè ðàñ÷åòà çà-
ëîãîâîé ñòîèìîñòè. Äåéñòâóþùåå îïðåäåëå-
íèå çàëîãîâîé ñòîèìîñòè áûëî ñôîðìèðîâà-
íî íà îñíîâå Èíñòðóêöèè Öåíòðàëüíîãî Áàí-
êà ÐÔ îò 1 ÿíâàðÿ 2001 ã. ¹ 62à “Î ïîðÿäêå
ôîðìèðîâàíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ ðåçåðâà íà
âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì”, îäíàêî íûíå
äàííûé äîêóìåíò óòðàòèë ñèëó.

Íà ïðàêòèêå áàíêè îïðåäåëÿþò çàëîãî-
âóþ ñòîèìîñòü êàê ïðîèçâîäíóþ âåëè÷èíó îò

Òàáëèöà 1
Êëàññèôèêàöèÿ ðèñêîâ çàëîãîâûõ îïåðàöèé

Управляемые Условно-управляемые Условно-неуправляемые 
1. Риск утраты или повреждения  
предмета залога 

1. Риск неправильной оценки  
стоимости предмета залога 

1. Риск обесценения предмета залога 

2. Риск сложности мониторинга  
предмета залога 

2. Риск обесценения предмета  
залога 

2. Риск недостаточного срока  
экспозиции предмета залога 

- 3. Риск юридических проблем  
в оформлении предмета залога 

3. Риск признания залоговой сделки  
недействительной 
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ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè, ïðèìåíÿÿ ïîíèæàþùèå
êîýôôèöèåíòû. Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî â
Ïîëîæåíèè Áàíêà Ðîññèè îò 26 ìàðòà 2004 ã.
¹ 254-Ï “Î ïîðÿäêå ôîðìèðîâàíèÿ êðåäèò-
íûìè îðãàíèçàöèÿìè ðåçåðâîâ íà âîçìîæ-
íûå ïîòåðè ïî ññóäàì, ïî ññóäíîé è ïðèðàâ-
íåííîé ê íåé çàäîëæåííîñòè” äàíî ïîíÿòèå
ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè ïðåäìåòà çàëîãà. Äëÿ
îöåíêè âîçìîæíîñòè åãî ïðèìåíåíèÿ ñ÷èòà-
åì öåëåñîîáðàçíûì ïðîâåñòè ñðàâíåíèå ñ
àíàëîãè÷íûì îïðåäåëåíèåì ñòàíäàðòîâ
ÌÑÔÎ, äëÿ ÷åãî îíè ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 2.

ïå÷åíèå, îáóñëîâëåííîå íàëè÷èåì ðåãèñòðà-
öèè â ÅÃÐÏ, áàíê íå ïîëó÷àåò ïîëíûõ ãàðàí-
òèé îò çàëîãîâûõ ðèñêîâ âñëåäñòâèå ðàñïðî-
ñòðàíåííîé â ïîñëåäíåå âðåìÿ ïðàêòèêè ïîä-
äåëêè ïèñåì áàíêà î ñíÿòèè çàëîãîâîãî îá-
ðåìåíåíèÿ ñ ïðåäìåòà èïîòåêè. Â ýòîé ñâÿçè
äëÿ ïðîòèâîäåéñòâèÿ óêàçàííûì ôàêòàì òðå-
áóåòñÿ óñòàíîâëåíèå ðåãóëÿðíûõ âçàèìîîò-
íîøåíèé ðåãèñòðèðóþùèõ îðãàíîâ è êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ â ÷àñòè ïîëó÷åíèÿ âûïèñîê èç
ÅÃÐÏ î ñîñòîÿíèè çàëîæåííîãî èìóùåñòâà.

Â äàííîì êîíòåêñòå ðåôîðìèðîâàíèå çà-
ëîãîâîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ìîæåò ñòàòü ñó-
ùåñòâåííûì ôàêòîðîì ðàçâèòèÿ çàëîãîâîãî
ìåõàíèçìà è ïîçâîëèò ðàñøèðèòü âîçìîæíî-
ñòè äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ
ïóòåì ñíÿòèÿ îãðàíè÷åíèé íà èñïîëüçîâàíèå
ðÿäà àêòèâîâ â êà÷åñòâå çàëîãà, óâåëè÷èòü
ñðîêè, íà êîòîðûå ïðåäîñòàâëÿåòñÿ êðåäèò,
çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ ðèñêîâ êðåäèòîðà â ðåçóëü-
òàòå êà÷åñòâåííîãî îáåñïå÷åíèÿ êðåäèòà â
ôîðìå çàëîãà, à òàêæå ïîâûñèòü óñòîé÷èâîñòü
áàíêîâñêîé ñèñòåìû â öåëîì.

Òàêèì îáðàçîì, ïðè àíàëèçå âèäåíèÿ ïðî-
áëåì áàíêîâ â îáëàñòè çàëîãîâîãî îáåñïå÷å-
íèÿ íà ïåðâîå ìåñòî ñëåäóåò ïîñòàâèòü ïðî-

Òàáëèöà 2
Îïðåäåëåíèÿ îöåíêè ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè

Положение ЦБ РФ № 254-П МСФО 
Цена, по которой залогодатель, в случае, 
если бы он являлся продавцом имущест-
ва, предоставленного в залог, имея пол-
ную информацию о стоимости имущества 
и не обязанный его продавать, согласен 
был бы его продать, а покупатель, имею-
щий полную информацию о стоимости 
указанного имущества и не обязанный его 
приобрести, согласен был бы приобрести 
в разумно короткий срок, не превышаю-
щий 180 календарных дней 

Рыночная цена, а не оценка, формируемая с учетом специфики предпри-
ятия. По некоторым активам и обязательствам могут существовать на-
блюдаемые рыночные операции или рыночная информация. По другим 
активам и обязательствам наблюдаемые рыночные операции или рыноч-
ная информация могут отсутствовать. Однако цель оценки справедливой 
стоимости одна и та же - определить цену, по которой проводилась бы 
операция, осуществляемая на организованном рынке, по продаже актива 
или передаче обязательства между участниками рынка на дату оценки  
в текущих рыночных условиях (т.е. выходная цена на дату оценки с точки 
зрения участника рынка, который удерживает актив или имеет обяза- 
тельство 

 
Èç ïðåäñòàâëåííûõ îïðåäåëåíèé âèäíî,

÷òî îíè èìåþò ñóùåñòâåííûå îòëè÷èÿ. Òàê,
îñíîâó îïðåäåëåíèÿ ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè
ïî ñòàíäàðòàì ÌÑÔÎ ñîñòàâëÿåò ðûíî÷íàÿ
ñòîèìîñòü, êîòîðàÿ íå óïîìèíàåòñÿ â îïðåäå-
ëåíèè Ïîëîæåíèÿ Áàíêà Ðîññèè. Ñóùåñòâåí-
íûì îòëè÷èåì ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå ìåñòà
îöåíêè. Òàê, ïî ñòàíäàðòàì ÌÑÔÎ îïåðàöèÿ
äîëæíà îñóùåñòâëÿòüñÿ íà îðãàíèçîâàííîì
ðûíêå, ÷òî íå íàøëî îòðàæåíèÿ â Ïîëîæåíèè
Áàíêà Ðîññèè. Òàêæå ðàçëè÷àþòñÿ ïîäõîäû ê
äàòå îöåíêè èìóùåñòâà: åñëè â ñòàíäàðòàõ
ÌÑÔÎ óêàçûâàåòñÿ êîíêðåòíàÿ öåíà “íà äàòó
îöåíêè”, òî â ðàññìàòðèâàåìîì Ïîëîæåíèè
Áàíêà Ðîññèè îïðåäåëåí “ðàçóìíûé ñðîê ïðè-
îáðåòåíèÿ, íå ïðåâûøàþùèé 180 êàëåíäàð-
íûõ äíåé”. Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ñäåëàòü
âûâîä î ðàçíîì ïðåäíàçíà÷åíèè äàííûõ äî-
êóìåíòîâ, ÷òî åùå ðàç ïîäòâåðæäàåò íàëè÷èå
ïðîáåëîâ â ðîññèéñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå ïî
äàííîé ïðîáëåìàòèêå.

Âî-âòîðûõ, âûòåêàþùåå èç ïîíÿòèÿ “çà-
ëîãîâàÿ ñòîèìîñòü” ïîíÿòèå “çàëîãîâûé äèñ-
êîíò” òàêæå íîðìàòèâíî íå çàêðåïëåíî è îñ-
òàåòñÿ íà óðîâíå âíóòðèáàíêîâñêèõ ìåòîäèê.
Â ñâÿçè ñ ýòèì â áàíêîâñêîé ïðàêòèêå íà-

áëþäàþòñÿ ñóùåñòâåííûå ðàçëè÷èÿ â ðàçìå-
ðàõ çàëîãîâûõ äèñêîíòîâ è ðåàëüíûõ ñòàòèñ-
òè÷åñêè îáîñíîâàííûõ èõ âåëè÷èí, ÷òî íå ïî-
çâîëÿåò áàíêó ïîâûøàòü ëèêâèäíîñòü ñâîåãî
çàëîãîâîãî ïîðòôåëÿ. Â ýòîé ñâÿçè ïðåäñòàâ-
ëÿåòñÿ öåëåñîîáðàçíûì çàêðåïèòü ìèíèìàëü-
íûå ðàçìåðû çàëîãîâûõ äèñêîíòîâ äëÿ ðàç-
ëè÷íûõ âèäîâ èìóùåñòâåííîãî îáåñïå÷åíèÿ íà
óðîâíå ïîëîæåíèé Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ.

Â-òðåòüèõ, áàíêîâñêàÿ ïðàêòèêà ïîêàçû-
âàåò, ÷òî äàæå ïðè çàëîãå íåäâèæèìîñòè,
ðàññìàòðèâàåìîé êàê âûñîêîíàäåæíîå îáåñ-
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áëåìû, îáóñëîâëåííûå íèçêèì óðîâíåì ôîð-
ìèðîâàíèÿ êà÷åñòâåííîé è ïîëíîöåííîé çà-
êîíîäàòåëüíîé, íîðìàòèâíîé è ìåòîäè÷åñêîé
áàçû.

Íà ñåãîäíÿ âñå âèäû çàëîãîâ, çà èñêëþ-
÷åíèåì òîâàðîâ â îáîðîòå, îöåíèâàþòñÿ â áàí-
êàõ ïî ìåòîäèêàì îöåíùèêîâ ïóòåì ïðèìåíå-
íèÿ çàòðàòíîãî, ñðàâíèòåëüíîãî è äîõîäíîãî
ïîäõîäîâ. Ñóòü çàòðàòíîãî ïîäõîäà â îöåíêå
ñòîèìîñòè îáúåêòà îöåíêè çàêëþ÷àåòñÿ â îï-
ðåäåëåíèè ñòîèìîñòè ñòðîèòåëüñòâà íîâîãî
òàêîãî æå îáúåêòà çà âû÷åòîì èçíîñà îáúåê-
òà îöåíêè. Ñðàâíèòåëüíûé ïîäõîä îïðåäåëÿ-
åò ñòîèìîñòü ïðåäìåòà çàëîãà íà îñíîâå öåí
ïðåäëîæåíèÿ èëè öåí ðåàëüíûõ ñäåëîê êóï-
ëè-ïðîäàæè àíàëîãè÷íûõ îáúåêòîâ. Äîõîä-
íûé ïîäõîä áàçèðóåòñÿ íà ðàñ÷åòå äîõîäà,
êîòîðûé ñïîñîáåí ïðèíîñèòü îáúåêò îöåíêè.
Â îñíîâíîì áàíêè èñïîëüçóþò ñðàâíèòåëü-
íûé ïîäõîä êàê íàèáîëåå äîñòîâåðíûé, à çà-
òðàòíûé è äîõîäíûé ìåòîäû ïðèìåíÿþòñÿ
çíà÷èòåëüíî ðåæå è, êàê ïðàâèëî, â òåõ ñëó-
÷àÿõ, êîãäà ñðàâíèòåëüíûé ïîäõîä ïðèìåíèòü
íåâîçìîæíî â ñèëó îòñóòñòâèÿ íà ðûíêå îïå-
ðàöèé êóïëè-ïðîäàæè ïîäîáíûõ îáúåêòîâ.

Ïðàêòèêà ïîêàçûâàåò, ÷òî ñðåäè ïðåäìå-
òîâ çàëîãà òàêîé çàëîã, êàê òîâàðû â îáîðî-
òå, çàíèìàåò ñóùåñòâåííîå ìåñòî. Çàëîã òî-
âàðîâ â îáîðîòå ïðåäïîëàãàåò, ÷òî ïðåäìåò
çàëîãà îñòàåòñÿ ó çàëîãîäàòåëÿ è åìó ïðåäî-
ñòàâëÿåòñÿ ïðàâî èçìåíÿòü ñîñòàâ è íàòóðàëü-
íóþ ôîðìó çàëîæåííîãî èìóùåñòâà ïðè óñ-
ëîâèè, ÷òî åãî îáùàÿ ñòîèìîñòü íå ñòàíîâèò-
ñÿ ìåíüøå óêàçàííîé â äîãîâîðå î çàëîãå.
Ïðè ýòîì ñîãëàñíî ñò. 357 ÷. I ÃÊ ÐÔ óìåíü-
øåíèå ñòîèìîñòè çàëîæåííûõ òîâàðîâ â îáî-
ðîòå äîïóñêàåòñÿ ñîðàçìåðíî èñïîëíåííîé
÷àñòè îáåñïå÷åííîãî çàëîãîì îáÿçàòåëüñòâà.
Â öåëÿõ êîíòðîëÿ çàëîãîäåðæàòåëåì (êðåäè-
òîðîì) ñîñòîÿíèÿ îáåñïå÷åíèÿ êðåäèòà çàëî-
ãîäàòåëü îáÿçàí âåñòè ñïåöèàëüíóþ êíèãó, â
êîòîðóþ âíîñÿòñÿ çàïèñè î äâèæåíèè òîâàð-
íî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé. Ïðè íàðóøåíèè
çàëîãîäàòåëåì óñëîâèé çàëîãà çàëîãîäåðæà-
òåëü âïðàâå ïðèîñòàíîâèòü îïåðàöèè êðåäè-
òîâàíèÿ äî óñòðàíåíèÿ íàðóøåíèé ïóòåì íà-
ëîæåíèÿ íà çàëîæåííûå òîâàðû ñâîèõ çíà-
êîâ è ïå÷àòåé.

Çàëîã òîâàðîâ â îáîðîòå ïîëó÷èë òàêæå
íàçâàíèå çàëîãà ñ ïåðåìåííûì ñîñòàâîì, ïî-
ñêîëüêó ìåæäó ìîìåíòîì ïðîäàæè òîâàðîâ è
ìîìåíòîì âîçîáíîâëåíèÿ òîâàðíîãî çàïàñà

âîçìîæíî íåñîâïàäåíèå âî âðåìåíè, ÷òî ñíè-
æàåò ãàðàíòèþ âîçâðàòà êðåäèòà3.

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî âûäåëèòü ñëåäó-
þùèå õàðàêòåðíûå îñîáåííîñòè äàííîãî âèäà
çàëîãà:

1) ïðåäìåòîì çàëîãà âûñòóïàåò èìóùå-
ñòâî, èñïîëüçóåìîå çàëîãîäàòåëåì â ïðîèç-
âîäñòâåííîì ïðîöåññå;

2) äëÿ êðåäèòîðà ýòîò âèä çàëîãà ÿâëÿåò-
ñÿ óäîáíûì ñïîñîáîì îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíå-
íèÿ îáÿçàòåëüñòâà çàåìùèêîì, òàê êàê ïîñòî-
ÿííîå èñïîëüçîâàíèå çàëîãà â ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ ïðîöåññàõ ñîçäàåò îñíîâó äëÿ âîçâðàòà
êðåäèòà;

3) â öåëÿõ ñíèæåíèÿ ðèñêîâ ñòîèìîñòè
çàëîãà îò óñòàíîâëåííîé â äîãîâîðå òðåáó-
åòñÿ ïîñòîÿííûé ìîíèòîðèíã åãî ñîñòîÿíèÿ
êðåäèòîðîì, íóæíà íàäåæíàÿ îöåíêà ñòîèìî-
ñòè òîâàðîâ, ñòàíîâÿùèõñÿ ïðåäìåòîì çàëî-
ãà âçàìåí âûáûâøèõ.

Â äàííîì êîíòåêñòå íåîáõîäèìî îòìåòèòü,
÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ îòñóòñòâóþò íàó÷íûå
è ïðàêòè÷åñêèå ðàçðàáîòêè ïî çàëîãîâîìó
îáåñïå÷åíèþ ðàññìàòðèâàåìîãî âèäà çàëîãà.
Îöåíêà òîâàðîâ â îáîðîòå èìååò ñâîþ ñïå-
öèôèêó, äëÿ íèõ íåò îáùåïðèíÿòûõ ìåòîäèê
îöåíùèêîâ è áàíêè ïðèìåíÿþò ñâîè ìåòîäè-
êè, êîòîðûå, êàê ïðàâèëî, áàçèðóþòñÿ è íà
àíàëèçå ñðåäíåìåñÿ÷íûõ îñòàòêîâ òîâàðîâ íà
ñêëàäå è àíàëèçå ñîñòàâà ïðàâ è îáðåìåíå-
íèé íà îöåíèâàåìûé òîâàð. Ðàññìîòðåííûå
âûøå îñíîâû ñóùíîñòè òîâàðîâ â îáîðîòå
ïîçâîëÿþò êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî ïðàâà è îáðå-
ìåíåíèÿ íà òîâàðû â îáîðîòå ïðàêòè÷åñêè
íåâîçìîæíî êîíòðîëèðîâàòü, â òîì ÷èñëå â
ñèëó èõ ìàíåâðåííîñòè. Â ýòîé ñâÿçè äàííûé
âèä çàëîãîâîãî îáåñïå÷åíèÿ êàê íàèáîëåå
ðàñïðîñòðàíåííûé íà ïðàêòèêå ñòàíîâèòñÿ
ðèñêîâàííûì äëÿ êðåäèòîðà.

Â öåëÿõ îïðåäåëåíèÿ âîñòðåáîâàííîñòè
âèäîâ çàëîãîâîãî îáåñïå÷åíèÿ áàíêàìè ðàñ-
ñìîòðèì ñòðóêòóðó îáåñïå÷åíèÿ êðåäèòíûõ
îïåðàöèé íà ïðèìåðå êîíêðåòíîãî áàíêà
(òàáë. 3).

Èç äàííûõ òàáëèöû ìîæíî âèäåòü, ÷òî
ññóäíàÿ çàäîëæåííîñòü çàåìùèêà ïîëíîñòüþ
ïîêðûòà îáåñïå÷åíèåì. Â êà÷åñòâå îáåñïå÷å-
íèÿ ïðåîáëàäàåò äâèæèìîå èìóùåñòâî â âèäå
òîâàðîâ â îáîðîòå è òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ,
êîòîðûå õàðàêòåðèçóþòñÿ âûñîêîé ñòåïåíüþ
ëèêâèäíîñòè, ÷òî ïîëîæèòåëüíî îòðàæàåòñÿ
íà çàùèòå èíòåðåñîâ êðåäèòîðà.



Ôèíàíñû, äåíåæíîå îáðàùåíèå è êðåäèò

91

Ïðè îöåíêå çàëîãà è îïðåäåëåíèè çàëî-
ãîâîé ñòîèìîñòè òîâàðîâ â îáîðîòå áàíê ðàñ-
ñìàòðèâàåò â ñîâîêóïíîñòè áîëüøîå êîëè÷å-
ñòâî ôàêòîðîâ. Èòîãîâàÿ çàëîãîâàÿ ñòîèìîñòü
ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü çà
ìèíóñîì îïðåäåëåííîãî äèñêîíòà. Çà ðûíî÷-
íóþ ñòîèìîñòü ïðèíèìàåòñÿ îïòîâàÿ çàêóïî÷-
íàÿ öåíà òîâàðîâ, íå îáðåìåíåííûõ òðåòüè-
ìè ëèöàìè è ïîëíîñòüþ îïëà÷åííûõ. Îòñþäà
ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî çàëîãîâàÿ öåíà
ôîðìèðóåòñÿ êàê ðûíî÷íàÿ öåíà ñêëàäñêèõ
îñòàòêîâ (â çàêóïî÷íûõ öåíàõ), óìåíüøåííàÿ
íà ñóììó êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïå-
ðåä ïîñòàâùèêàìè, íà ñóììó òîâàðîâ, íàõî-
äÿùèõñÿ â çàëîãå ïî äðóãèì êðåäèòàì, è íà
ñóììó äèñêîíòà. Ðàçìåð äèñêîíòà çàâèñèò îò
êðåäèòíîé è çàëîãîâîé ïîëèòèêè êîíêðåòíî-
ãî áàíêà, îò ñòåïåíè åãî äîâåðèÿ ê ïîòåíöè-
àëüíîìó çàëîãîäàòåëþ, à òàêæå îò âûïîëíå-
íèÿ òðåáîâàíèé áàíêà.

Ïðè îïðåäåëåíèè ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè
òîâàðîâ â îáîðîòå áàíê ÷àùå âñåãî íå ó÷è-
òûâàåò òîãî ôàêòîðà, ÷òî çàêóïî÷íàÿ öåíà
òîâàðîâ ìîæåò áûòü çàâûøåíà îòíîñèòåëüíî
ñðåäíåðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ïðîäàæè àíàëî-
ãè÷íûõ òîâàðîâ. Â ñâÿçè ñ ýòèì óâåëè÷èâàåò-
ñÿ ðèñê îïðåäåëåíèÿ ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè â
ñòîðîíó çàâûøåíèÿ, ÷òî âëå÷åò çà ñîáîé íå-
àäåêâàòíîå îïðåäåëåíèå çàëîãîâîé ñòîèìîñ-
òè è âîçíèêíîâåíèå ðèñêîâ êðåäèòíûõ îïå-
ðàöèé.

Â öåëÿõ ìèíèìèçàöèè ðèñêîâ áàíêà ïðè
èñïîëüçîâàíèè äàííîãî âèäà çàëîãà íèæå
ïðåäëàãàåòñÿ àâòîðñêèé ïîäõîä ê îöåíêå òî-
âàðîâ â îáîðîòå, ó÷èòûâàþùèé âûøåïðèâå-

äåííûå íåäîñòàòêè â ìåòîäèêàõ îöåíêè, ðàñ-
ñìîòðåííûé íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå. Äëÿ öå-
ëåé èññëåäîâàíèÿ áûëà âûáðàíà êîìïàíèÿ
(äàëåå - Êîìïàíèÿ), çàíèìàþùàÿñÿ ïðîäàæåé
ãðóçîâûõ è ëåãêîâûõ øèí â ãîðîäàõ Ñàìàðå,
Òîëüÿòòè è ñîñåäíèõ îáëàñòÿõ.

Âàæíîé òåõíîëîãè÷åñêîé ñòàäèåé îöåíî÷-
íîé äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ ñáîð íåîáõîäè-
ìîé äëÿ íåå èíôîðìàöèè. Ëþáàÿ èíôîðìà-
öèÿ, èñïîëüçóåìàÿ â ïðîöåññå îöåíêè, äîëæ-
íà áûòü äîñòîâåðíîé, òî÷íîé è ñîîòâåòñòâó-
þùåé öåëÿì îöåíêè. Â ýòîé ñâÿçè äëÿ èçó÷å-
íèÿ ðûíêà àíàëîãè÷íîé ïðîäóêöèè ñ ïîìî-
ùüþ èíòåðíåò-ðåñóðñîâ áûë ïðîèçâåäåí àíà-
ëèç ðûíêà äàííîé è àíàëîãè÷íîé ïðîäóêöèè,
íà îñíîâàíèè êîòîðîãî áûëî óñòàíîâëåíî, ÷òî
ïðåäëàãàåìàÿ â çàëîã ïðîäóêöèÿ ïîëüçóåòñÿ
ñïðîñîì è ÿâëÿåòñÿ ëèêâèäíîé. Äàííîå ïî-
ëîæåíèå îïðåäåëèëî âîçìîæíîñòü ðàññìîò-
ðåíèÿ êðåäèòíîé çàÿâêè Êîìïàíèè êàê ïîòåí-
öèàëüíîãî çàåìùèêà áàíêà.

Â öåëÿõ îïðåäåëåíèÿ ñòîèìîñòè òîâàð-
íîãî îáåñïå÷åíèÿ ïî ïðåäïîëàãàåìîé êðåäèò-
íîé ñäåëêå Êîìïàíèåé áûëè ïðåäñòàâëåíû äàí-
íûå î ñêëàäñêèõ îñòàòêàõ çà øåñòü ìåñÿöåâ
2015 ã., íà îñíîâàíèè êîòîðûõ áûëà ïðåäñòàâ-
ëåíà äèíàìèêà äâèæåíèÿ òîâàðîâ (òàáë. 4).
Êðîìå òîãî, áûëè ïðåäúÿâëåíû òîâàðíûå íà-
êëàäíûå íà ïðîäóêöèþ, ñ÷åòà-ôàêòóðû è äî-
ãîâîðû êóïëè-ïðîäàæè, ïîäòâåðæäàþùèå
ïðàâî ñîáñòâåííîñòè íà ïðåäëàãàåìûå â çà-
ëîã òîâàðû â îáîðîòå.

Èç äàííûõ òàáëèöû âèäíî, ÷òî â òå÷åíèå
ïåðâûõ äâóõ ìåñÿöåâ íàáëþäàåòñÿ çíà÷èòåëü-
íîå ñíèæåíèå òîâàðíûõ îñòàòêîâ êàê â ñòî-

Òàáëèöà 3
Ñòðóêòóðà îáåñïå÷åíèÿ ññóäíîé çàäîëæåííîñòè áàíêà

2012 г. 2013 г. 2014 г. Форма обеспечения Сумма Уд. вес Сумма Уд. вес Сумма Уд. вес 
Ссудная задолженность - всего, млн руб.  33 755 100,0 34 525 100,0 145 725 100,0 
В том числе:  

1) имеющая обеспечение 33 755 100,0 34 525 100,0 145 725 100,0 
Из него: 
 недвижимое имущество* 10 967 32,5 11 270 32,7 29 976 19,8 
 оборудование* 1520 4,5 - - 23 507 16,1 
 транспортные средства* 7892 23,4 8675 25,1 22 079 16,0 
 товары в обороте* 13 376 39,6 14 580 42,2 60 761 41,7 
 поручительства юр. лиц* - - - - 8000 5,5 
 пр. виды* - - - - 1401 0,9 

2) без обеспечения - - - - 4753 3,2 
Из него: 

овердрафт* - - - - 4753 3,2 
 * Ðàññ÷èòàíî ê èòîãó ñîîòâåòñòâóþùåé ãðóïïû.
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èìîñòíîì, òàê è êîëè÷åñòâåííîì âûðàæåíèè,
÷òî ñâÿçàíî ñ ðåàëèçàöèåé ïðîäóêöèè. Â ïîñ-
ëåäóþùèå ìåñÿöû íèêàêèõ çíà÷èòåëüíûõ èç-
ìåíåíèé íå âûÿâëåíî, ÷òî ïîçâîëÿåò ðàññìàò-
ðèâàòü òîâàðíûå îñòàòêè â êà÷åñòâå îáåñïå-
÷åíèÿ ïî êðåäèòó. Òåì íå ìåíåå, äëÿ ìèíèìè-
çàöèè ðèñêîâ áàíêà â äàëüíåéøèõ ðàñ÷åòàõ
ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè òîâàðîâ â îáîðîòå ïðè-
íèìàåì ìèíèìàëüíûå îñòàòêè íà ñêëàäàõ (ñì.
òàáë. 4).

ðîâàííûå êîìïàíèè îñóùåñòâëÿþò ñâîåâðå-
ìåííûå ïëàòåæè çà ïðîäóêöèþ â ïîëíîì îáúå-
ìå. Ðåàëèçàöèÿ â àäðåñ ñòîðîííèõ ïîêóïàòå-
ëåé ñîñòàâëÿåò íå áîëåå 20% îò îáùåãî îáúå-
ìà ïîñòàâîê, ÷òî ïîçâîëÿåò ñäåëàòü ïîëîæè-
òåëüíûé âûâîä î ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïîòåí-
öèàëüíîãî çàåìùèêà áàíêà. Â ñâÿçè ñ ýòèì
ïðè óñòàíîâëåíèè ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè òîâà-
ðîâ íå ïðèíèìàåòñÿ â ðàñ÷åò çàäîëæåííîñòü
ïîêóïàòåëåé.

Òàáëèöà 4
Äèíàìèêà òîâàðíûõ îñòàòêîâ Êîìïàíèè

Склад в г. Тольятти Склад в г. Самаре Дата Кол-во, шт. Сумма, руб. Кол-во, шт. Сумма, руб. 
На 24.03.2015 53 534 315 946 300 28 039 189 079 295 
На 20.04.2015 52 988 270 646 074 26 406 115 613 453 
На 25.05.2015 49 217 259 568 053 27 406 115 950 112 
На 29.06.2015 54 685 260 998 076 7 593 46 087 309 
На 23.07.2015 45 123 260 991 111 12 191 46 087 231 
На 23.08.2015 58 125 260 986 563 6 308 46 060 813 
Минимальные остатки  260 986 563  46 060 813 

 
Â öåëÿõ îïðåäåëåíèÿ ñîñòîÿíèÿ êðåäè-

òîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïåðåä ïîñòàâùèêà-
ìè Êîìïàíèåé ïðåäñòàâëåíà èíôîðìàöèÿ îá
îñíîâíûõ ïîñòàâùèêàõ òîâàðîâ. Â êà÷åñòâå
êîíòðàãåíòîâ ó Êîìïàíèè âûñòóïàþò îðãàíè-
çàöèè, íåïîñðåäñòâåííî ïðîèçâîäÿùèå àâòî-
ìîáèëüíûå øèíû, ëèáî òîðãîâûå äîìà, ñî-
çäàííûå ïðîèçâîäèòåëÿìè àâòîìîáèëüíûõ
øèí. Áûëî óñòàíîâëåíî, ÷òî ïîñòàâùèêè ïðå-
äîñòàâëÿþò ðàññðî÷êó ïëàòåæåé çà òîâàð â
ñðåäíåì íà 180 äí. Òàêèì îáðàçîì, ïðè ðàñ-
÷åòå ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè òîâàðîâ â îáîðîòå
íå ïðèíèìàåòñÿ âî âíèìàíèå çàäîëæåííîñòü
ïåðåä ïîñòàâùèêàìè. Â ñëó÷àå ðàññðî÷êè ïëà-
òåæåé íà áîëåå äëèòåëüíûé ïåðèîä çàäîë-
æåííîñòü ïåðåä ïîñòàâùèêàìè íåîáõîäèìî
ó÷èòûâàòü.

Äëÿ âûÿâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ðàñ-
ñìàòðèâàåìîé Êîìïàíèè áûëè èçó÷åíû äàí-
íûå îá îñíîâíûõ ïîêóïàòåëÿõ òîâàðîâ. Ïî
ïðåäñòàâëåííûì ïëàòåæíûì äîêóìåíòàì áûëî
óñòàíîâëåíî, ÷òî ïëàòà çà òîâàð ïðîèñõîäèò
ñâîåâðåìåííî è â ïîëíîì îáúåìå. Àôôèëè-

Êðîìå òîãî, áûëà èçó÷åíà êðåäèòíàÿ èñòî-
ðèÿ Êîìïàíèè, íà îñíîâàíèè ÷åãî áûëî âûÿâ-
ëåíî, ÷òî ÷àñòü òîâàðîâ â îáîðîòå íàõîäèòñÿ â
çàëîãå ó äðóãîãî áàíêà. Òàêèì îáðàçîì, ïðè
ðàñ÷åòå ñòîèìîñòè ñâîáîäíîãî îò îáðåìåíåíèÿ
îñòàòêà íåîáõîäèìî áûëî ó÷åñòü âñå îáðåìå-
íåíèÿ, îòíîñÿùèåñÿ ê ïðåäìåòó çàëîãà.

Èñõîäÿ èç ïðèíÿòûõ óñëîâèé ðàññ÷èòûâà-
åòñÿ ñòîèìîñòü òîâàðîâ, ñâîáîäíûõ îò îáðå-
ìåíåíèé, ïðè ýòîì ñâîáîäíûé îñòàòîê ïðèíè-
ìàåòñÿ êàê ìèíèìàëüíûé â ñòîèìîñòíîì âû-
ðàæåíèè ñ ó÷åòîì âñåõ äîïóùåíèé (òàáë. 5).

Â öåëÿõ èññëåäîâàíèÿ ñîñòîÿòåëüíîñòè
ñòîèìîñòè ïðåäëàãàåìîãî Êîìïàíèåé òîâàðà
â êà÷åñòâå çàëîãîâîãî îáåñïå÷åíèÿ áûëà ïðî-
âåäåíà âûáîðêà ïðîäóêöèè ñ óêàçàíèåì öåíû
Êîìïàíèè è öåíû àíàëîãîâ ó îðãàíèçàöèé,
çàíèìàþùèõñÿ ïîäîáíûì âèäîì äåÿòåëüíîñ-
òè, à òàêæå ðàññ÷èòàíî îòêëîíåíèå îò öåí
àíàëîãîâ. Âûáîðêà îñóùåñòâëÿëàñü èñõîäÿ èç
íàèáîëüøåãî êîëè÷åñòâà ïî ïîçèöèÿì. Ïðî-
âåäåííîå èññëåäîâàíèå ïîêàçàëî, ÷òî öåíû
àíàëîãîâ çíà÷èòåëüíî íèæå öåí òîâàðîâ,

Òàáëèöà 5
Ðàñ÷åò ñòîèìîñòè ñâîáîäíîãî îñòàòêà òîâàðîâ â îáîðîòå

Показатель Балансовая стоимость без учета НДС, руб. 
Склад в г. Тольятти 260 986 563 
Склад в г. Самаре 46 060 813 
Итого 307 047 376 
Обременение со стороны стороннего банка 25 423 871 
Свободный остаток (ст. 3-4) 281 623 504 
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ïðåäëàãàåìûõ Êîìïàíèåé. Îòêëîíåíèå â ñðåä-
íåì ñîñòàâèëî îò 14 äî 60%.Òàêèì îáðàçîì,
ñòîèìîñòü, ñâîáîäíóþ îò îáðåìåíåíèé, íå-
îáõîäèìî òàêæå ñêîððåêòèðîâàòü íà âûÿâëåí-
íîå îòêëîíåíèå îò ñðåäíåðûíî÷íûõ öåí íà
àíàëîãè÷íûå òîâàðû. Â òàáë. 6 ïðåäñòàâëåí
ðàñ÷åò îòêëîíåíèÿ â ñòîèìîñòè.

Èç òàáë. 6 âèäíî, ÷òî ïðîöåíò âûáîðêè
ñîñòàâèë 13% îò îáùåé ñòîèìîñòè ìèíèìàëü-
íûõ îñòàòêîâ Êîìïàíèè. Ðàñ÷åò îòêëîíåíèÿ
ïðîèçâîäèëñÿ ïî ñðåäíåâçâåøåííîìó çíà÷å-
íèþ, êîòîðîå ñîñòàâèëî -32%.

äèòà è íåîáõîäèìîñòè îáðàùåíèÿ âçûñêà-
íèÿ íà ïðåäìåò çàëîãà. Ïðè åãî ðåàëèçàöèè
íà òîðãàõ ïî ïðåäëîæåííîé Êîìïàíèåé öåíå
êðåäèòîð íå ïîêðûâàåò ñâîèõ çàòðàò íà ïðî-
âåäåíèå äàííîé êðåäèòíîé ñäåëêè è íåñåò
óáûòêè.

Òàêèì îáðàçîì, ïðåäñòàâëåííûå ðàñ÷åòû
ïîäòâåðæäàþò íåîáõîäèìîñòü ðàçðàáîòêè
ñòàíäàðòíîé ìåòîäèêè îöåíêè ñòîèìîñòè çà-
ëîãà òîâàðîâ â îáîðîòå äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ
êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè â öåëÿõ ñíèæåíèÿ
ðèñêîâ êðåäèòíûõ è çàëîãîâûõ îïåðàöèé.

Òàáëèöà 6
Ðàñ÷åò îòêëîíåíèÿ ñòîèìîñòè òîâàðîâ Êîìïàíèè è àíàëîãîâ,

ïðåäëàãàåìûõ ðûíêîì àíàëîãè÷íûõ òîâàðîâ

Наименование товара Закупочная стоимость 
без НДС, руб. 

Среднее значение 
отклонения стоимости, %

260R-508 ИН-142БМ ОШЗ н/с 12 730 254,38 -57,69 
275/70R-22.5 VC-1 TYREX_ALL_STEEL 453 145,08 -44,51 
280R-508 И-281 НКШ н/с 16 628 683,44 -52,10 
280R-508 И-281 ОШЗ н/с 16 1 020 059,65 -27,66 
300R-508 И-111АМ БШК н/с 16 762 201,38 -57,31 
300R-508 Кама-310 НКШ н/с 16 511 282,38 -58,26 
320R--508 ИД-304 БШК н/с 16 952 050,67 -53,02 
320R--508 ИД-304 БШК н/с 18 1 236 248,65 -52,99 
185/75R-16С Бел-228 к 15 291 398,85 -14,28 
315/60R-22.5 GoodYear REGIONAL RHS II б/к 4 774 032,90 -30,14 
315/70R-22.5 Bontyre D-730 б/к 2 560 753,91 -23,15 
205/55R-16 94T GOODYEAR UG ICE ARCTIC D-STUDшипNEW 2 554 556,90 -34,54 
225/60R-17 103T BRIDGESTONE IC7000 XL шип 3 532 200,00 -27,83 
15,5-38 Ф-2АД Волт н/с 8 с/х шина 3 104 604,05 -23,97 
260R-508 ИН-142БМ АШК н/с 12 376 587,54 -55,07 
315/80R-22.5 Bridgestone M-729 б/к 390 305,52 -45,71 
Итого 38 878 365,30  
Всего (минимальные остатки за 6 месяцев) 307 047 376,64  

Процент выборки 13%  
Отклонение  -32% 

 Â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåííûõ ðàñ÷åòîâ è
êîððåêòèðîâîê èòîãîâàÿ ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü
òîâàðîâ â îáîðîòå ñ ó÷åòîì âñåõ îáðåìåíå-
íèé ñîñòàâëÿåò 191 503 983 ðóá. è ÿâëÿåòñÿ
îñíîâîé ðåøåíèÿ âîïðîñà î âîçìîæíîé ñóì-
ìå êðåäèòîâàíèÿ Êîìïàíèè. Âìåñòå ñ òåì,
ïðåäñòàâëåííàÿ Êîìïàíèåé çàâûøåííàÿ ñòî-
èìîñòü òîâàðîâ â îáîðîòå äàæå ïî ìèíè-
ìàëüíîé ñòîèìîñòè ìîãëà áûòü ÷ðåâàòîé äëÿ
êðåäèòîðà óáûòêàìè â ñëó÷àå íåâûïëàòû êðå-
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