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Èçó÷àåòñÿ ïðîáëåìà ýâîëþöèè äåíåã â èñòîðèè ìèðîâîé êóëüòóðû, ðàññìàòðèâàåìàÿ ÷åðåç
ïîâûøåíèå óðîâíÿ äîâåðèÿ îò ïðèðîäû ê ãîñóäàðñòâó, îò ãîñóäàðñòâà ê ñîöèàëüíûì èíñòèòóòàì,
îò ñîöèàëüíûõ èíñòèòóòîâ ê ÷àñòíîìó èíäèâèäó. Èçëàãàåòñÿ èäåÿ ââåäåíèÿ ôèäóöèàðíîãî ðåéòèíãà
ôèçè÷åñêèõ ëèö êàê îñíîâû ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà, ïîä êîòîðûé âîçìîæíà äîïîëíèòåëüíàÿ
ýìèññèÿ äåíåã.

Âûñîêàÿ àêòóàëüíîñòü äàííîé ðàáîòû
îáóñëîâëåíà òåì, ÷òî â ñîâðåìåííîì ìèðå
íîâûå ìåòîäû óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûìè ïî-
òîêàìè âëèÿþò íà ñàìî ïðåäñòàâëåíèå î ñóù-
íîñòè äåíåã, èõ ìåñòå â ìèðîâîé ýêîíîìèêå
è æèçíåäåÿòåëüíîñòè ãîñóäàðñòâà. Ñ îäíîé
ñòîðîíû, ðàçâèòèå òåõíèêè â èñòîðèè ÷åëî-
âå÷åñòâà äåëàåò æèçíü êîìôîðòíåé, ñ äðó-
ãîé - åå óñëîæíÿåò. Íî ÷åì ñëîæíåå ñîöè-
àëüíàÿ ñèñòåìà, òåì òðóäíåå îíà óïðàâëÿåìà.
Ýòî îáóñëîâëèâàåò íåîáõîäèìîñòü ïåðåõîäà
ê íîâûì ñïîñîáàì óïðàâëåíèÿ ëþäüìè, â òîì
÷èñëå ñ ïîìîùüþ ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ,
èçìåíÿþùèõ ñàìó ñóùíîñòü äåíåã, íå ãîâî-
ðÿ óæå îá èõ ôîðìå è ôóíêöèÿõ.

Ïîñêîëüêó äåíüãè ÿâëÿþòñÿ ôóíäàìåíòîì
äëÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèê, îñíîâûâà-
þùèõñÿ íà îáìåíå è êðåäèòå, òî ëþáûå äâà
ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòà ìîãóò äîãîâîðèòüñÿ î
òîì, êàêèå ñðåäñòâà ïëàòåæà èñïîëüçîâàòü äëÿ
âçàèìíûõ ðàñ÷åòîâ. Ïðèçíàíèå òîé èëè èíîé
ôîðìû äåíåã áóäåò çàâèñåòü îò óâåðåííîñòè
ïîëó÷àòåëÿ â òîì, ÷òî ëþáàÿ òðåòüÿ ñòîðîíà
âïîñëåäñòâèè ïðèìåò ýòè äåíüãè â ñäåëêå.

Ñîâðåìåííàÿ ìîíåòàðíàÿ öèâèëèçàöèÿ,
óñòàíîâèâøàÿ â ôèëîñîôèè õîçÿéñòâà ïðèìàò
äåíåã, ïîñòóëèðóåò âçàèìîçàìåíÿåìîñòü âåùåé,
èõ òîíàëüíóþ ïðèóðî÷åííîñòü ê äåíåæíîìó
ýêâèâàëåíòó. Ïîýòîìó ÷åëîâåê â áîëüøåé ìåðå
îáíàðóæèâàåò ñâîþ çàâèñèìîñòü èìåííî îò
äåíåã, à íå îò òîâàðà. Ðåäêîñòü äåíåã íà÷èíà-
åò åãî áåñïîêîèòü áîëåå, ÷åì ðåäêîñòü òîâàðà.
Çàïàñ êàïèòàëà ïîçâîëÿåò îòêëàäûâàòü ìîìåíò
ïðèîáðåòåíèÿ âåùåé äî òîãî ìîìåíòà, êîãäà
ïîòðåáóåòñÿ. À ýòî çíà÷èò, ÷òî íåîáõîäèìîñòü
çàïàñà âåùåé óñòóïàåò ñâîå ìåñòî íåîáõîäè-
ìîñòè çàïàñà äåíåã1.

Ýòà ïîçèöèÿ ñóùåñòâåííî îïðîâåðãàåò
ýêîíîìè÷åñêèå êîíöåïöèè ñòàðûõ òåîðåòèêîâ,
â ÷àñòíîñòè, èäåè Ô. Êåíå, êîòîðûé ñ÷èòàë
äåíüãè íå áîëåå ÷åì ñðåäñòâîì îáðàùåíèÿ,
çàìåíèòåëåì áàðòåðíîé òîðãîâëè, “áåñïëîä-
íûì áîãàòñòâîì, êîòîðîå íè÷åãî íå ïðîèçâî-
äèò”. Îäíàêî â äåéñòâèòåëüíîñòè äåíüãè ÿâ-
ëÿþòñÿ íè÷åì òîëüêî äî òåõ ïîð, ïîêà îíè íå
âêëþ÷åíû â òîâàðîîáîðîò. Íî êîãäà îíè òóäà
ïîïàäàþò, ñðàçó ñòàíîâÿòñÿ î÷åíü äàæå ìíî-
ãèì, íàñòîëüêî ìíîãèì, ÷òî ïî ñâîåé öåííîñ-
òè çà÷àñòóþ ïðåâûøàþò çíà÷èìîñòü òîâàðà.

Ýòî ïðîèñõîäèò ïîòîìó, ÷òî â ñîâðåìåí-
íîì ìèðå ïðåæíÿÿ ìàðêñèñòñêàÿ ñõåìà “òî-
âàð - äåíüãè - òîâàð” çàìåíèëàñü íà ïðÿìî
ïðîòèâîïîëîæíóþ: “äåíüãè - òîâàð - äåíüãè”
è âûçâàëà ïåðåèçáûòîê â ìèðå äåíåæíîé ìàñ-
ñû, îáåñïå÷åííîé òîâàðàìè è óñëóãàìè ïðè-
áëèçèòåëüíî òîëüêî íà 30%. Øèðîêî èñïîëü-
çóåìûå â êðåäèòíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèÿõ íî-
âûå ôèíàíñîâûå ïðîäóêòû ñîçäàþò äîïîë-
íèòåëüíûå èíâåñòèöèîííûå âîçìîæíîñòè. Èç-
çà íèõ íàñòóïàåò ïåðåíàêîïëåíèå êàïèòàëà, â
ðåçóëüòàòå êîòîðîãî áåç ñóùåñòâåííûõ îñ-
íîâàíèé ìèðîâîé îáúåì ôèíàíñîâûõ àêòè-
âîâ çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàåò ìèðîâîé ÂÂÏ (ïî
ñòàòèñòè÷åñêèì äàííûì íà 2012 ã., ìèðîâûå
ôèíàíñîâûå àêòèâû îöåíèâàþòñÿ â 250 òðëí
äîëë. ÑØÀ, â òî âðåìÿ êàê ìèðîâîé ÂÂÏ íå
ïðåâûøàåò 71 òðëí äîëë.).

Â èòîãå äåíüãè ïðèðàâíèâàþòñÿ íå ê êî-
ëè÷åñòó è êà÷åñòâó ìîíåòû (âåñ, ÷åêàíêà), à ê
ñêîðîñòè, ò.å. ê ÷èñòîé ëèêâèäíîñòè êàê òà-
êîâîé. Ðàçâåùåñòâëÿþòñÿ íåôòü, íåäâèæè-
ìîñòü è ïðîèçâîäñòâåííûå ôîíäû. Ôèçè÷åñ-
êèå áî÷êè ñ íåôòüþ êîíâåðòèðóþòñÿ â âèðòó-
àëüíûå ôüþ÷åðñû, ïðîèçâîäñòâî - â àêöèè,

* Ñóðèêîâ Êîíñòàíòèí Þðüåâè÷, íà÷àëüíèê Ãëàâíîãî óïðàâëåíèÿ Öåíòðîáàíêà ÐÔ ïî Ñàìàðñêîé
îáëàñòè. E-mail: vestnik_sgeu@mail.ru.
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êèðïè÷íûå ñòåíû íåäâèæèìîñòè - â áóìàæ-
íûå ñåðòèôèêàòû. Òîâàð ñòàíîâèòñÿ áóìàãîé,
ãäå öåíèòñÿ îäíà ëèêâèäíîñòü. È â îñíîâå
òàêîé áóìàãè ëåæèò ÷èñòîå äîâåðèå êàê òà-
êîâîå.

Ëþáàÿ çàäåðæêà â îáìåíå (â òîì ÷èñëå è
â îñóùåñòâëåíèè ñîïðîâîæäàþùèõ åãî ïëà-

èìåííî íàëè÷èå äåíåã â ýêîíîìèêå äå-
ëàåò äîëãîâûå îòíîøåíèÿ âîçìîæíûìè.
Ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî äîëã åñòü òîëüêî òàì,
ãäå åñòü äîâåðèå. Ãäå íåò äîâåðèÿ - íåò
êðåäèòà. Åñëè äåíüãè - ýòî äîëãè, òî òàì,
ãäå íåò äîâåðèÿ, ïî áîëüøîìó ñ÷åòó íåò
è ñàìèõ äåíåã.

Рост доверия Дематериализация денег Рост долгов Рост потребления 
Падение доверия Материализация денег Сокращение долгов Снижение потребления 

 
òåæíûõ îïåðàöèé) âåäåò ê èçäåðæêàì ëèêâèä-
íîñòè òîâàðà. Âîçíèêàåò îòñðî÷êà ñäåëêè ïî
âèíå îäíîãî èç àãåíòîâ. ×òîáû íå ñíèæàòü
ñêîðîñòè òîâàðîîáîðîòà, ïîÿâëÿåòñÿ êðåäèò
(îòñðî÷êà îïëàòû çà ñ÷åò ïðîöåíòà, ïîãàøàþ-
ùåãî èçäåðæêè ïî çàäåðæêå ïëàòåæà).

Ñòàëî áûòü, äåíüãè çàâèñÿò íå òîëüêî îò
òîâàðà, íî è îò ñäåëêè, à òàêæå îò ñêîðîñòè
çàêëþ÷åíèÿ ñäåëîê, âëèÿþùåé íà òîâàðîîáî-
ðîò. Ðîñò äîâåðèÿ óâåëè÷èâàåò êîëè÷åñòâî
ââîäèìûõ â ýêîíîìèêó àãåíòîâ è çàêëþ÷àå-
ìûõ ìåæäó íèìè ñäåëîê. Ýòî îòðàæàåòñÿ íà
óâåëè÷åíèè äåëîâîé àêòèâíîñòè ãðàæäàí.
Òàêèì îáðàçîì, óâåëè÷åíèå äîâåðèÿ â ýêî-
íîìèêå ìèíóñ óâåëè÷åíèå ñêîðîñòè ñîâåðøå-
íèÿ ñäåëîê ðàâíî óâåëè÷åíèþ ñêîðîñòè îá-
ðàùåíèÿ äåíåã, ñîïðîâîæäàþùèõ êîíòðàêòû.

Èìåííî ÷åðåç ñîöèîêóëüòóðíóþ öåííîñòü
äîâåðèÿ äåíüãè ïðèâÿçûâàþòñÿ ê îáùåñòâó.
Ó÷åò, ðåãèñòðàöèÿ, èçìåðåíèå, òî÷íîñòü - âîò
÷òî íåèçìåííî ñîïðîâîæäàåò äåíüãè êàê ñðåä-
ñòâî êîììóíèöèðîâàíèÿ äåëîâîãî ñîîáùåñòâà,
îïðåäåëÿÿ ñóòü åãî ñîöèàëüíîñòè è ñãðóïïè-
ðîâûâàíèÿ â èíñòèòóòû. Òàì, ãäå äåíüãè òî÷-
íî èçìåðÿþò ýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåññû, äîâå-
ðèå ñóùåñòâóåò è ýêîíîìèêà ðàçâèâàåòñÿ, òàì,
ãäå íåòî÷íî, äîâåðèå îñëàáåâàåò, âîçíèêàåò
âîçìîæíîñòü îáìàíà (çëîóïîòðåáëåíèÿ äî-
âåðèåì). Ó÷èòûâàÿ, ÷òî ôóíäàìåíòàëüíàÿ ñóù-
íîñòü äåíåã ðàññìàòðèâàåòñÿ íàìè êàê ôîð-
ìà ðåãèñòðàöèè ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ,
âàæíî òî, â êàêîé ìåðå èì óäàåòñÿ ñïðàâ-
ëÿòüñÿ ñî ñâîèìè çàäà÷àìè.

Âîïðåêè óñòîÿâøèìñÿ òðàäèöèÿì ìû ïî-
ëàãàåì, ÷òî âûÿñíèòü îñíîâîïîëàãàþùèé äå-
òåðìèíàíò ïàðàäîêñà äåíåã Ñàìóýëüñîíà
(“Äåíüãè ïðèíèìàþòñÿ ïîòîìó, ÷òî îíè ïðè-
íèìàþòñÿ”) íå òàê ñëîæíî. Äåíüãè ïðèíèìà-
þòñÿ äî òåõ ïîð, ïîêà ñîõðàíÿåòñÿ äîâåðèå ê
èõ ýìèòåíòó.

Ñóùíîñòü äåíåã êàê äîâåðèÿ äåëàåò èõ
ýêâèâàëåíòîì äîëãîâûõ îòíîøåíèé. Âåäü

Òàì, ãäå äîâåðèå ðàñòåò, ïðîèñõîäèò äå-
ìàòåðèàëèçàöèÿ äåíåã ïðè ñóììàðíîì ðîñòå
äîëãîâ (ëþäè âåðÿò â âîçâðàò çàéìà), ïåðå-
õîäÿùèõ â ðîñò ïîòðåáëåíèÿ (æèçíü â êðå-
äèò). Êîãäà äîâåðèå ïàäàåò, îíî ñîïðîâîæ-
äàåòñÿ äåâèðòóàëèçàöèåé äåíåã, èõ ìàòåðèà-
ëèçàöèåé, ïðîèñõîäèò ñîêðàùåíèå äîëãîâ
(âîçâðàòû, ñïèñàíèÿ è áàíêðîòñòâà). Ïðè òî-
òàëüíîì íåäîâåðèè íèêòî íèêîìó íå ïîçâî-
ëèò íàðàùèâàòü äîëã. Â ôèíàíñîâîé ñèñòåìå
âîçíèêàþò òðåáîâàíèÿ äîñðî÷íîãî âîçâðàòà
êðåäèòà. Ïðè ýòîì ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äå-
íåã ïàäàåò, ïîñêîëüêó ïàäàåò ïîòðåáëåíèå è
“ïðîáóêñîâûâàþò” ñîïðîâîæäàþùèå åãî êðå-
äèòíûå ìåõàíèçìû.

Òàê, íàïðèìåð, âî âðåìÿ êðèçèñà 2007-
2009 ãã. íàñåëåíèå â Àíãëèè íà÷àëî àêòèâíî
ñíèìàòü äåíüãè ñ êðåäèòíûõ è çàðïëàòíûõ
êàðòî÷åê è õðàíèòü èõ â ëè÷íûõ ñåéôàõ. Íå-
äîâåðèå ê ýëåêòðîííûì áåçíàëè÷íûì äåíü-
ãàì (ðàíåå äåìàòåðèàëèçèðîâàííûì) îáåðíó-
ëîñü èõ ìàòåðèàëèçàöèåé â âèäå ñïðîñà íà
íàëè÷íûå áàíêíîòû. Ïðè÷åì âñå ýòî ñîïðî-
âîæäàëîñü àêòèâíîé ñêóïêîé ëîìáàðäíîãî è
ìàãàçèííîãî çîëîòà, ïëîõî ïðèãîäíîãî äëÿ
íàêîïëåíèÿ, íî âñå ðàâíî èìåþùåãî ñïðîñ
ñî ñòîðîíû îáåñïîêîåííîãî íàñåëåíèÿ.

Â ñèòóàöèè íåäîâåðèÿ, êîãäà âñå îáâèíÿ-
þò äðóã äðóãà â áåçíðàâñòâåííîñòè è îæèäà-
þò òîëüêî îáìàíà, íåâîçìîæíî äåëàòü áèç-
íåñ. Ýòîò ìîðàëüíûé êîëëàïñ âñåé ýêîíîìè-
÷åñêîé ñèñòåìû íå ðàçðóëèâàåòñÿ äåíüãàìè,
ïîñêîëüêó ïîñëåäíèå êàê ýìèòåíòíûé ïðîäóêò
âîëè Öåíòðîáàíêîâ ñàìè çàâèñÿò îò óðîâíÿ
äîâåðèÿ ìåæäó ëþäüìè. Èíà÷å ãîâîðÿ, ýêîíî-
ìèêà ìîæåò âûñòîÿòü, åñëè ìû ñòàíåì äîâå-
ðÿòü íå ðóáëþ, à äîëëàðó (êàê â 1990-å ãã.)
ëèáî èç-çà êðèçèñà äîâåðèÿ ê äîëëàðó äîâå-
ðÿòü åâðî (âåñíà 2010 ã.). Íî åñëè íèêòî íå
áóäåò äîâåðÿòü íè ðóáëþ, íè äîëëàðó, íè
åâðî, íè ÷åìó-ëèáî åùå (êàêîé-òî íîâîé ðå-
çåðâíîé âàëþòå), ìèðîâàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñ-
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òåìà ðóõíåò. Âåäü ýêîíîìèêà ïîòåðÿåò ýêâè-
âàëåíò îöåíêè ïðîèçâîäñòâåííûõ àêòèâîâ,
íåêèé íîìèíàëüíûé èíäèêàòîð öåíîîáðàçî-
âàíèÿ âî âíóòðåííåé è âíåøíåé òîðãîâëå.

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, âîçðàñòàíèå àáñòðàê-
òíîñòè äåíåã óâåëè÷èâàåò ñòåïåíü ÷åëîâå÷åñ-
êîé ñâîáîäû, â òî âðåìÿ êàê ñòðåìëåíèå ãî-
ñóäàðñòâà âçÿòü íàä íèìè êîíòðîëü, ñóâåðå-
íèçèðîâàòü äåíåæíóþ åäèíèöó ÿâëÿåòñÿ ïî-
ïûòêîé îñóùåñòâëåíèÿ íàñèëèÿ íàä èíäèâè-
äóàëüíîé ñâîáîäîé, îãðàíè÷åíèÿ åå ðàìêàìè
êâîò íà ïîêóïêó-ïðîäàæó âàëþòû, óïðàâëå-
íèÿ ñòîèìîñòüþ äåíåã çà ñ÷åò âëèÿíèÿ íà ðû-
íî÷íûå ìîíîïîëèè, ôîðìèðóþùèå öåíîîá-
ðàçîâàíèå è, ñëåäîâàòåëüíî, òåìïû èíôëÿ-
öèè, è ò.ä. Óíèâåðñàëèçàöèÿ äåíåæíîé ñèñ-
òåìû, èñïîëüçîâàíèå â êà÷åñòâå ïëàòåæíîãî
ñðåäñòâà åäèíîé íàöèîíàëüíîé âàëþòû íè-
âåëèðóþò ïîëèòè÷åñêóþ è ãîñóäàðñòâåííóþ
âëàñòü íàä äåíüãàìè. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ðÿä
ãîñóäàðñòâ (ÑØÀ, Åâðîñîþç) óâåðåííî áî-
ðþòñÿ çà ñòàòóñ âîçâåäåíèÿ íàöèîíàëüíîé
äåíåæíîé åäèíèöû (äîëëàðà, åâðî) â êà÷å-
ñòâå ìåæäóíàðîäíîé äåíåæíîé åäèíèöû, ïî-
ñêîëüêó òåì ñàìûì óêðåïëÿþò ñâîé ñóâåðå-
íèòåò è ïîâûøàþò ñòîèìîñòü ñâîèõ äåíåã. Â
êîíå÷íîì ñ÷åòå îò òîãî, êòî ïîáåäèò â ýòîé
áîðüáå: ãîñóäàðñòâåííûå ñèñòåìû ïðàâÿùèõ
ýëèò èëè ñâîáîäíûé ðûíîê, - çàâèñèò òî, îêà-
æóòñÿ ëè äåíüãè èíñòðóìåíòîì íàñèëèÿ ïî
óïðàâëåíèþ âîëåé ñâîèõ ãðàæäàí èëè æå ñòà-
íóò ôîðìîé ðåàëèçàöèè ÷åëîâå÷åñêîé ñâî-
áîäû. Óæå ñåé÷àñ àêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå
Åâðîñîþçîì ñàíêöèé ïðîòèâ Ðîññèè â îòíî-
øåíèè åå ïðåäïðèÿòèé, ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæ-
äåíèé è êîíêðåòíûõ ëèö, ãîñóäàðñòâåííûå
ðåøåíèÿ âûíóæäàþò ñòðàíû ÁÐÈÊÑ ïåðåõî-
äèòü íà ïðÿìûå ðàñ÷åòû, ìèíóÿ ðåçåðâíûå
âàëþòû, è ñîçäàâàòü àëüòåðíàòèâíûå ôèíàí-
ñîâûå èíñòèòóòû ñ ðåçåðâíûìè ôîíäàìè.

Äëÿ òîãî ÷òîáû èñêëþ÷èòü ïðèñâîåíèå
ãëîáàëüíîãî ýìèññèîííîãî äîõîäà, ðîññèéñ-
êèé ýêîíîìèñò Ñ. Ãëàçüåâ ïðåäëàãàåò èçìå-
íèòü ñèñòåìó óïðàâëåíèÿ ÌÂÔ. Ïîìèìî ìî-
íèòîðèíãà êóðñîîáðàçîâàíèÿ íàöèîíàëüíûõ
âàëþò, îí äîëæåí âçÿòü íà ñåáÿ ôóíêöèè ãëî-
áàëüíîãî áàíêîâñêîãî íàäçîðà è ðîëü ýìè-
òåíòà ìèðîâîé âàëþòû. Îäíàêî äëÿ ðåàëèçà-
öèè ýòîãî ïðîåêòà “íåîáõîäèìî äåìîêðàòè-
çèðîâàòü ñèñòåìó óïðàâëåíèÿ ÌÂÔ, âñå ãîñó-
äàðñòâà-ó÷àñòíèêè êîòîðîãî äîëæíû ïîëó÷èòü
ðàâíûå ïðàâà”2.

Íåðàâíîìåðíîå ðàñïðåäåëåíèå ñèëîâûõ
ëèíèé òðàñòà â ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ñèñòå-
ìå, êàê è çëîóïîòðåáëåíèå äîâåðèåì ñî ñòî-
ðîíû ñòðàí-ýìèòåíòîâ ðåçåðâíûõ âàëþò, âå-
äåò ê òîìó, ÷òî “åñëè â íåêîòîðîé ñòðàíå çà-
äàþòñÿ æåñòêèå îãðàíè÷åíèÿ íà ýìèññèþ äå-
íåã íà çàâåäîìî íåäîñòàòî÷íîì óðîâíå è ïðè
ýòîì ñîõðàíÿåòñÿ ñâîáîäíîå òðàíñãðàíè÷íîå
äâèæåíèå êàïèòàëà, òî ïðîèñõîäèò âûòåñíå-
íèå îòå÷åñòâåííîãî êàïèòàëà èíîñòðàííûì,
êîòîðûé ìîæåò ýìèòåíòàìè ìèðîâûõ âàëþò
ïðåäîñòàâëÿòüñÿ ïîä ëþáîé ïðîöåíò è â ëþ-
áûõ îáúåìàõ”3. “Íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà ñòà-
íîâèòñÿ ñóððîãàòîì äîëëàðà, à íàöèîíàëüíàÿ
ýêîíîìèêà ïîä÷èíÿåòñÿ èíòåðåñàì àìåðèêàí-
ñêîãî êàïèòàëà, èíâåñòèöèè êîòîðîãî ñòàíî-
âÿòñÿ îñíîâíûì èñòî÷íèêîì âíóòðåííåãî êðå-
äèòà”4.

Âñå ýòî ãîâîðèò î òîì, ÷òî ñàìè èäåè
èçìåíåíèÿ èåðàðõè÷åñêîé ôèäóöèàðíîñòè
(äîâåðèå ê äåíüãàì íà óðîâíå îòäåëüíîãî
ãîñóäàðñòâà) â ýòè÷åñêóþ (äîâåðèå ê äåíüãàì
íà óðîâíå âñåãî ÷åëîâå÷åñòâà) ïîêà åùå îñ-
òàþòñÿ ìå÷òàìè, õîòÿ ìèðîâîå ñîîáùåñòâî
óæå äîñòàòî÷íî óâåðåííî çàÿâëÿåò î ñâîåé
ïðåäðàñïîëîæåííîñòè ê ðåàëèçàöèè ýòîãî
ïëàíà. Âåäü ïîêà åùå â ìèðå íåò òàêîãî ãîñó-
äàðñòâà, äåíåæíîé ñèñòåìå êîòîðîãî (à ýòî
çíà÷èò, ÷òî è ïðîâîäèìîé èì ãîñóäàðñòâåí-
íîé ïîëèòèêå) ìîæíî áûëî áû äîâåðÿòü àá-
ñîëþòíî.

Èòàê, äîâåðèå - ýòî ñîâîêóïíîñòü
îáúåêòèâíûõ è ñóáúåêòèâíûõ ôàêòîðîâ,
ïîáóæäàþùèõ ÷åëîâåêà âñòóïàòü â îòíî-
øåíèÿ ñ äðóãèìè ëþäüìè è ñîâåðøàòü òî
èëè èíîå îòâåòñòâåííîå äåéñòâèå äëÿ
óäîâëåòâîðåíèÿ ñâîèõ ïîòðåáíîñòåé. À
äåíüãè - ýòî èíôîðìàöèÿ, ïîìîãàþùàÿ
ôîðìèðîâàòü äîâåðèå îäíèõ ãðàæäàí ê
îáåùàíèÿì äðóãèõ äëÿ îïòèìàëüíîñòè
óäîâëåòâîðåíèÿ âçàèìíûõ ïîòðåáíîñòåé.
Èíà÷å ãîâîðÿ, ìåðîé ñòîèìîñòè äîâåðèÿ ÿâ-
ëÿþòñÿ äåíüãè, òàê æå êàê è ìåðîé ñòîèìîñ-
òè äåíåã ÿâëÿåòñÿ äîâåðèå. Äåíüãè íåñóò â
ñåáå èíôîðìàöèþ, ïîçâîëÿþùóþ ñîïîñòàâ-
ëÿòü äîâåðèå îäíîãî ÷åëîâåêà ñ îáåùàíèÿìè
äðóãîãî è ðàöèîíàëüíî ïðèíèìàòü ðåøåíèå,
ðåàëèçàöèÿ êîòîðîãî âïîñëåäñòâèè äîëæíà
ëèáî ïîäòâåðäèòü ñîîòíîøåíèå âûøåíàçâàí-
íûõ ñîñòàâëÿþùèõ äîâåðèÿ è îáåùàíèÿ, ëèáî
îïðîâåðãíóòü è ïîñëóæèòü êîððåêòèðîâêîé
äëÿ ïðèíÿòèÿ äàëüíåéøèõ ðåøåíèé.
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Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî êîëè÷åñòâî äå-
íåã, êàê ðåàëüíûõ, òàê è êðåäèòíûõ5, çàâèñèò
îò êîëè÷åñòâà îáåùàíèé, à ñòàáèëüíîñòü äåíåã
(ò.å. êà÷åñòâåííàÿ ñòîðîíà) - îò äîâåðèÿ ê ýòèì
îáåùàíèÿì èëè âåðîÿòíîñòè ïðåâðàùåíèÿ äå-
íåã êðåäèòíûõ â äåíüãè ðåàëüíûå, óæå îáåñïå-
÷åííûå ñîîòâåòñòâóþùèìè ïîòðåáíîñòÿìè. Î÷å-
âèäíî, ÷òî, ñòàâÿ â çàâèñèìîñòü êîëè÷åñòâî
äåíåã îò ÷åëîâå÷åñêîãî ôàêòîðà, ïðèâÿçàòü äå-
íåæíóþ ìàññó ê îïðåäåëåííîìó êîëè÷åñòâó
òîâàðîâ è óñëóã è ñêàçàòü, ÷òî äàííîå ñîîòíî-
øåíèå ÿâëÿåòñÿ îïòèìàëüíûì, íåëüçÿ. Èçìåíå-
íèå ïàðàìåòðîâ êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè äåíåã,
ïðåäëîæåííîé Ê. Ìàðêñîì è âïîñëåäñòâèè äî-
ðàáîòàííîé È. Ôèøåðîì, íå ÿâëÿåòñÿ ëèíåé-
íûì, òàê êàê äåíåæíàÿ ìàññà è ñêîðîñòü îáðà-
ùåíèÿ äåíåã çàâèñÿò îò ìíîãèõ ôàêòîðîâ, è
óâåëè÷åíèå èëè óìåíüøåíèå îäíîãî èç ïàðà-
ìåòðîâ ýòîãî óðàâíåíèÿ ìîãóò íå â ðàâíîé ñòå-
ïåíè âëèÿòü íà èçìåíåíèå äðóãèõ.

Ïîñêîëüêó êîììóíèêàöèÿ ëåæèò â îñíî-
âå îáùåñòâåííûõ ïðîöåññîâ, ñòðàíà ñ âûñî-
êîðàçâèòîé ãîðèçîíòàëüíîé ìîáèëüíîñòüþ
îáëàäàåò áîëåå âûñîêèì óðîâíåì äåëîâîé
àêòèâíîñòè, à äîâåðèå ñòàíîâèòñÿ îñíîâîé
÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà. Âåäü, ïîìèìî ñïî-
ñîáíîñòè ê äåëîâîé àêòèâíîñòè, íóæíà åùå
è ïðåäðàñïîëîæåííîñòü ê íåé. Òî åñòü ÷åëî-
âåê ôàêòè÷åñêè ìîæåò ïðîèçâåñòè ïðîäóêò è
õî÷åò åãî ñäåëàòü, íî â èòîãå íè÷åãî íå ñäå-
ëàåò, åñëè íå äîâåðÿåò àãåíòó, ñ÷èòàÿ, ÷òî
òîò íå îïëàòèò îñóùåñòâëåííûé òðóä.

Åñëè âçãëÿíóòü íà íàøó ïðîáëåìó ñ òî÷êè
çðåíèÿ ýâîëþöèè äåíåã, òî ñòàíåò ÿñíî, ÷òî
ôîðìà ïëàòåæíîãî ñðåäñòâà çàâèñèò îò óðîâ-
íÿ äîâåðèÿ, êîòîðîå èñïûòûâàþò ó÷àñòíèêè
ñäåëêè äðóã ê äðóãó. Íà ïåðâîíà÷àëüíûõ ýòà-
ïàõ ðàçâèòèÿ îáìåííûõ îòíîøåíèé, êîãäà èí-
ôîðìàöèÿ î ñóáúåêòå, à ñîîòâåòñòâåííî è äî-
âåðèå ê íåìó áûëè ìèíèìàëüíûìè, â îñíîâå
âçàèìîäåéñòâèÿ ëåæàëî äîâåðèå ê ïðèðîäå, ê
åãî ïðèðîäíûì ýëåìåíòàì, è â ÷àñòíîñòè ê
çîëîòó. Çîëîòî - ýòî íè÷üå (äåñóáúåêòèâèçè-
ðîâàííîå) îáÿçàòåëüñòâî, êîòîðîå óäîáíî ïðè-
íèìàòü â êà÷åñòâå ðàñ÷åòîâ ëþäÿì, íå çíàþ-
ùèì è ïîòîìó íå äîâåðÿþùèì äðóã äðóãó.

Â äàëüíåéøåì äîâåðèå ê ïðèðîäå (çîëî-
òó) çàìåíÿëîñü íà äîâåðèå ê ãîñóäàðñòâó êàê
ýìèòåíòó áóìàæíûõ äåíåã. Äàëåå îíî ïåðå-
ìåñòèëîñü íà áàíêè, êîòîðûì ãîñóäàðñòâî
äîâåðèëî áåçíàëè÷íóþ ýìèññèþ äåíåã, è íà
êîìïàíèè, êîòîðûå âûïóñêàþò ôèíàíñîâûå

èíñòðóìåíòû. Äðóãèìè ñëîâàìè, ïðè ðîñòå
èíôîðìàöèîííîé ñîñòàâëÿþùåé î ñóáúåêòå
è ôîðìèðîâàíèè ê íåìó äîâåðèÿ ïîÿâëÿåòñÿ
âîçìîæíîñòü â êà÷åñòâå îïëàòû ïðèíèìàòü åãî
îáåùàíèå. Òàêèì îáðàçîì, äåíüãè ìîãóò ýìè-
òèðîâàòü ãîñóäàðñòâî (íàëè÷íûå è áåçíàëè÷-
íûå), êîììåð÷åñêèå áàíêè (áåçíàëè÷íûå),
êîìïàíèè (âåêñåëÿ, àêöèè, îáëèãàöèè).

Ëîãèêà ýòîé ôèíàíñîâîé ýâîëþöèè íåèç-
áåæíî âåäåò ê âîçíèêíîâåíèþ òàêîãî ìîìåí-
òà, êîãäà îòäåëüíî âçÿòûé ÷åëîâåê íà ïðàâàõ
ñàìîñòîÿòåëüíîãî ñóáúåêòà ýêîíîìèêè ñìîæåò
ýìèòèðîâàòü ñâîè ÷àñòíûå äåíüãè íà áàçå èìå-
þùåéñÿ î íåì èíôîðìàöèè è ôîðìèðóþùå-
ãîñÿ äîâåðèÿ. Òàê èëè èíà÷å, âñÿ ýòà ñèñòåìà
îáÿçàòåëüñòâ ïðèâÿçàíà ê ãîñóäàðñòâåííûì
äåíüãàì, êîòîðûå, â ñâîþ î÷åðåäü, ïðèâÿçàíû
ê çîëîòîâàëþòíûì ðåçåðâàì.

Â óñëîâèÿõ íåñòàáèëüíîñòè âñÿ ýòà äîë-
ãîâàÿ öåïî÷êà ñòàíîâèòñÿ êðàéíå óÿçâèìîé
âñëåäñòâèå äèñêðåäèòàöèè çàÿâëåííûõ îáåùà-
íèé, è â èòîãå ïðîèñõîäèò âîçâðàò ê ïðèðîäå,
ò.å. ê çîëîòó. Îäíàêî çîëîòà, ñêîëüêî áû åãî
íè áûëî è êàê áû îíî íè äîðîæàëî, âñå ðàâ-
íî íå õâàòàåò äëÿ îáåñïå÷åíèÿ âñåõ íóæä ðàñ-
òóùåé ýêîíîìèêè. Òàêîâà àëõèìèÿ ôèíàíñîâ.

Âìåñòå ñ òåì, âîçíèêàåò äðóãàÿ âïîëíå
ðåàëüíàÿ àëüòåðíàòèâà ïðèðîäíîãî ìèðà -
äîâåðèå ê òåõíèêå, èñêóññòâåííîìó èíòåëëåê-
òó, ïîÿâèëèñü è ðàçâèâàþòñÿ ýëåêòðîííûå
äåíüãè - íîâîå ïîêîëåíèå ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ.

Â ýðó àêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ èíôîðìà-
öèîííûõ òåõíîëîãèé ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ îá-
ëàñòÿõ æèçíè ÷åëîâåê òîæå “îöèôðîâûâàåò-
ñÿ”. Îãðîìíûé ìàññèâ èíôîðìàöèè î êàæäîì
èç íàñ ñèñòåìàòèçèðóåòñÿ è íàêàïëèâàåòñÿ â
ñàìûõ ðàçíîîáðàçíûõ ñåòÿõ è áàçàõ äàííûõ,
ôóíêöèîíèðóþùèõ, ïî ñóòè, â åäèíîì ýëåêò-
ðîííîì ïðîñòðàíñòâå. Â òàêèõ óñëîâèÿõ ÷åëî-
âåê äåëàåòñÿ “ïðîçðà÷íûì”, ñâåäåíèÿ î íåì -
áîëåå äîñòóïíûìè è îáúåêòèâíûìè.

Â ñâîþ î÷åðåäü, âîçìîæíîñòü èñïîëüçî-
âàíèÿ öèôðîâûõ äåíåã óñèëèâàåò àâòîíîì-
íîñòü èíäèâèäà. ×åëîâåê ñòàíîâèòñÿ áîëåå
ñàìîäîñòàòî÷íûì, ñàìîñòîÿòåëüíûì, åãî ðå-
øåíèÿ, ïîâåäåíèå äåëàþòñÿ áîëåå çíà÷èìû-
ìè â îïðåäåëåíèè äâèæåíèÿ äåíåã.

Íà ôîíå ðàçâèòèÿ òàêèõ ïðîöåññîâ âîç-
íèêàåò âîïðîñ - íå íàñòóïèëî ëè âðåìÿ ïîéòè
äàëüøå? Óæå ïîðà ñäåëàòü î÷åðåäíîé øàã íà
ïóòè, íà÷àâøåìñÿ ñ ïåðåõîäà îò äîâåðèÿ ê
ïðèðîäå, ýìèòèðóþùåé çîëîòî, ÷åðåç äîâå-
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ðèå ê ãîñóäàðñòâó (áóìàæíûì áàíêíîòàì), è
ïðèéòè ê äîâåðèþ ê ÷åëîâåêó.

Òàêèì îáðàçîì, íàäî ñêàçàòü, ÷òî ïðåäûäó-
ùèå îòíîøåíèÿ, ïðè êîòîðûõ öåíòðàëüíûå áàí-
êè ðåäêî âåäóò áîëüøîé ìàññèâ êëèåíòñêèõ ñ÷å-
òîâ è ïðåäîñòàâëÿþò èíôðàñòðóêòóðíûå óñëóãè,
ìîãóò îêàçàòüñÿ íà îáî÷èíå èçìåíåíèé. Ïîäîá-
íî ïî÷òîâûì ñëóæáàì, áîëüøàÿ ÷àñòü ôóíêöèé
â ñâîå âðåìÿ áûëà çàìåíåíà ýëåêòðîííîé ïî-
÷òîé, à â äàëüíåéøåì è ñîöèàëüíûìè ñåòÿìè.
Òåëåêîììóíèêàöèîííûå êîìïàíèè íåêîòîðûõ
ñòðàí, íàïðèìåð Êåíèè, çàõâàòèëè äîâîëüíî
áîëüøóþ ÷àñòü ðûíêà ïëàòåæíûõ óñëóã. Â ñâîþ
î÷åðåäü, “öåíòðàëüíûå áàíêè ìîãëè áû çàèíòå-
ðåñîâàòüñÿ ðàçâèòèåì ñîâðåìåííîãî ñðåäñòâà
ïëàòåæà. Â ñèòóàöèè, êîãäà ñèñòåìû ìîáèëüíûõ
ïëàòåæåé íå ÿâëÿþòñÿ îïåðàöèîííî-ñîâìåñòè-
ìûìè è ôóíêöèîíèðóþò ñ ðàçíîé ýôôåêòèâíî-
ñòüþ, öåíòðàëüíûå áàíêè ìîãëè áû ïðåäîñòà-
âèòü îáùèé äëÿ âñåãî ðûíêà ïëàòåæíûé èíñò-
ðóìåíò, êîòîðûé áóäåò ïðèçíàí âñåìè èãðîêà-
ìè, êàê è íàëè÷íûå äåíüãè. Ýòî ïðåäïîëàãàåò,
÷òî öåíòðàëüíûå áàíêè óñòàíîâèëè áû ñòàíäàð-
òû äëÿ ñèñòåì ìîáèëüíûõ ïëàòåæåé è ãàðàíòè-
ðîâàëè áû èõ ñòàáèëüíîñòü. Òåì íå ìåíåå, â
äàííîì ñëó÷àå ñèñòåìû ìîáèëüíûõ ïëàòåæåé
ðàáîòàëè áû òàê æå, êàê è íàëè÷íûå äåíüãè ñå-
ãîäíÿ. Ïîëüçîâàòåëè çàãðóæàëè áû “ìîáèëüíûå
äåíüãè” ñî ñâîèõ áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ, è òîðãîâ-
öû òàêæå àêêóìóëèðîâàëè áû ïîëó÷åííûå ñðåä-
ñòâà íà ñâîèõ áàíêîâñêèõ ñ÷åòàõ. “Ìîáèëüíûå
íàëè÷íûå” öåíòðàëüíîãî áàíêà ñòàëè áû ïðî-
ñòî âðåìåííîé ôîðìîé ñòîèìîñòè â äåíåæíîì
âûðàæåíèè, ïðèçâàííîé îáåñïå÷èòü ýôôåêòèâ-
íîñòü ïëàòåæåé”6.

Çà ïîñëåäíèå ãîäû â áàíêîâñêîì äåëå íà-
ìåòèëñÿ ñóùåñòâåííûé ñäâèã. Âîçìîæíîñòü îï-
ëàòû ïîêóïîê ÷àñòíûìè ëèöàìè ñ ïîìîùüþ ïëà-
òåæåé, îñóùåñòâëÿåìûõ ñ ìîáèëüíûõ òåëåôî-
íîâ, ëèêâèäèðîâàëà ìîíîïîëèþ âíåøíèõ ôè-
íàíñîâûõ èíñòèòóòîâ íà èíêàññàöèþ. Áàíêîìàò
êàê áû íàõîäèòñÿ âíóòðè ñîòîâîãî òåëåôîíà, è
ðàñïîðÿæåíèå åãî ôóíêöèÿìè îêàçûâàåòñÿ â
ðóêàõ îòäåëüíîãî èíäèâèäà. Â îòëè÷èå îò êàññû
èëè áàíêîìàòà êàê ðàçíîâèäíîñòè îáåçëè÷åí-
íûõ êàññ (êàññ áåç ïðèñóòñòâèÿ â íèõ ÷åëîâåêà)
è ÷óæîé òåõíèêè äîñòóïà ê ôèíàíñîâûì ðåñóð-
ñàì ëè÷íûé ñîòîâûé òåëåôîí ñòàíîâèòñÿ ôîð-
ìîé ïðèñâîåíèÿ ýòîé òåõíèêè. Ïîæàëóé, åäèí-
ñòâåííàÿ òåõíèêà, êîòîðàÿ ðàñïîëàãàåòñÿ âíå
çîíû äîñòóïà ÷àñòíîãî ëèöà, - ýòî ïå÷àòíûé ñòà-
íîê äëÿ ýìèññèè íàëè÷íûõ äåíåã, íî ñ ïåðåõî-

äîì íà áåçíàëè÷íûå ðàñ÷åòû íåîáõîäèìîñòü â
íåì îòïàäàåò. Ïîýòîìó, êàê òîëüêî îòäåëüíîé
ëè÷íîñòè áóäåò ïðèñâîåí ôèäóöèàðíûé ðåéòèíã
(ðåéòèíã äîâåðèÿ) è óñòàíîâëåí ñîîòâåòñòâóþ-
ùèé åìó ëèìèò îâåðäðàôòà (ðàçìåð êðåäèòíîãî
ðåñóðñà äëÿ èíäèâèäóàëüíîé ýìèññèè äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ, ïîäêðåïëåííûõ ðåïóòàöèåé è èìó-
ùåñòâîì èõ âëàäåëüöà), äëÿ êàæäîãî ÷åëîâåêà
íå íóæíî áóäåò çàâîäèòü îòäåëüíûé ïå÷àòíûé
ñòàíîê - ñ ýòèì âïîëíå ñïðàâèòñÿ ñîâðåìåííàÿ
òåõíèêà è ñèñòåìû ñâÿçè.

Âñå ýòî åùå ðàç ãîâîðèò î òîì, ÷òî ìèð
ãîòîâ ê ïîÿâëåíèþ ÷àñòíûõ äåíåã - íåîáõî-
äèì ëèøü èíñòðóìåíò äëÿ èçìåðåíèÿ èõ êî-
ëè÷åñòâà (ôèäóöèàðíûé ðåéòèíã ôèçè÷åñêèõ
ëèö) è ïðèäàíèå èì çàêîííîé ñèëû.

Óæå ñåé÷àñ Ñáåðáàíê çàïóñòèë ïðîåêò “Êðå-
äèòíàÿ ôàáðèêà”, ïîêðûâàþùèé âñþ òåððèòî-
ðèþ ñòðàíû, â êîòîðîì 34 òûñÿ÷è êðåäèòíûõ
ñïåöèàëèñòîâ ââîäÿò â ñèñòåìó äàííûå, ïðîâå-
ðÿåìûå âî âíóòðåííèõ è âíåøíèõ ñòðóêòóðàõ
(áþðî êðåäèòíûõ èñòîðèé, ÔÌÑ è ò.ä.). Ýòî
ïîçâîëÿåò â 64% ñëó÷àåâ ïðèíèìàòü ðåøåíèå
î âûäà÷å èëè îòêàçå â êðåäèòå â àâòîìàòè÷åñ-
êîì ðåæèìå, áåç ïðèâëå÷åíèÿ ÷åëîâåêà. Ñðîêè
ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ ñîêðàùàþòñÿ ñ äâóõ íåäåëü
äî 17 ÷, ïðè÷åì 10% êðåäèòíûõ çàÿâîê îáðà-
áàòûâàåòñÿ â òå÷åíèå ÷àñà. Ïîëíûì õîäîì èäåò
ñòðîèòåëüñòâî ìåãàÖÎÄ (ìåãàöåíòð îáðàáîòêè
äàííûõ), êîòîðûé ñïîñîáåí ñêîíöåíòðèðîâàòü
â ñåáå âñþ èíôîðìàöèþ î þðèäè÷åñêèõ è ôè-
çè÷åñêèõ ëèöàõ ñòðàíû7. Íîâûé çàêîí î äå-
îôøîðèçàöèè áèçíåñà ïðåäïîëàãàåò ïåðåíîñ
âíèìàíèÿ ñ þðèäè÷åñêèõ ëèö íà ôèçè÷åñêèå è
ñóùåñòâåííî óëó÷øàåò ýôôåêòèâíîñòü ïîèñêà
êîíå÷íîãî áåíåôèöèàðà.

Íî ÷åëîâåê ñêëîíåí ê îáìàíó (çëîóïîòðåá-
ëåíèþ äîâåðèåì), è ýòîò ýâîëþöèîííûé øàã
ìîæíî áûëî áû ïðèçíàòü óòîïè÷íûì. Î÷åâèä-
íî, ÷òî íåëüçÿ âûñòðàèâàòü êàêèå-ëèáî íîâûå
ñèñòåìû, îïèðàþùèåñÿ íà àáñîëþòíóþ ÷åñòíîñòü
÷åëîâåêà è íåâîçìîæíîñòü îáìàíà ñ åãî ñòîðî-
íû. Ïîìèìî ñëîâ, íóæíû äîïîëíèòåëüíûå, âíå-
÷åëîâå÷åñêèå ãàðàíòèè. Òàêèì ãàðàíòîì ìîæåò
ñòàòü èñêóññòâåííûé èíòåëëåêò, òî÷íåå, ðàçðà-
áîòàííàÿ íà áàçå èñêóññòâåííîãî èíòåëëåêòà
ñèñòåìà, ñïîñîáíàÿ ñàìîñòîÿòåëüíî êîíñòðóèðî-
âàòü è èñïîëüçîâàòü îáúåêòèâíóþ è íåçàâèñè-
ìóþ îöåíêó ñòîèìîñòè îáåñïå÷åíèÿ ïîä ýìèñ-
ñèþ ÷àñòíûõ äåíåã. Êðåäèòíî-ðåéòèíãîâàÿ ñèñ-
òåìà ïîçâîëèò îöåíèâàòü ÷àñòíûå àêòèâû øèðî-
êîãî êðóãà îòäåëüíûõ ôèçè÷åñêèõ ëèö è íà îñ-
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íîâàíèè ýòîãî ïðåäîñòàâëÿòü êàæäîìó ÷åëîâåêó
ïðàâî íà ÷àñòíóþ ýìèññèþ îïðåäåëåííîãî êî-
ëè÷åñòâà äåíåã (ïóòåì óñòàíîâëåíèÿ êðåäèòíîãî
ëèìèòà è ïðîöåíòíîé ñòàâêè).

Ïîäîáíî òîìó, êàê â íàñòîÿùèé ìîìåíò
öåíòðàëüíûå áàíêè, îïèðàÿñü íà âñå ìíîãîîá-
ðàçèå èìåþùåéñÿ â èõ ðàñïîðÿæåíèè èíôîð-
ìàöèè (îò÷åòíîñòè, ñâåäåíèé èç ðåãèñòðèðóþ-
ùèõ, ïðàâîîõðàíèòåëüíûõ, íàëîãîâûõ îðãàíîâ
è ò.ï.), îïðåäåëåííûì îáðàçîì îöåíèâàþò áàí-
êè è â çàâèñèìîñòè îò ýòîãî ââîäÿò îãðàíè÷è-
òåëè è ëèìèòû îïåðàöèé ñ íèìè, íîâàÿ ñèñòåìà
èñêóññòâåííîãî èíòåëëåêòà áóäåò îïðåäåëÿòü
ðåéòèíãè ôèçè÷åñêèõ ëèö, íà îñíîâàíèè êîòî-
ðûõ áóäóò óñòàíàâëèâàòüñÿ ïàðàìåòðû êðåäè-
òîâàíèÿ êîíêðåòíîãî ÷åëîâåêà.

Êðåäèòíî-ðåéòèíãîâàÿ ñèñòåìà äîëæíà îïè-
ðàòüñÿ íà ðåçóëüòàòû êîìïëåêñíîãî è îáúåêòèâ-
íîãî àíàëèçà “ñîñòîÿíèÿ” ÷åëîâåêà ñ ó÷åòîì âñåé
èìåþùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ãîñóäàðñòâà èíôîð-
ìàöèè î ãðàæäàíèíå, â òîì ÷èñëå î ëþáûõ ðèñ-
êàõ çàåìùèêà. Èñòî÷íèêàìè ïîëó÷åíèÿ èíôîð-
ìàöèè äîëæíû ñòàòü íàêîïëåííûå áàçû äàííûõ
ðåãèñòðèðóþùèõ è ïðàâîóñòàíàâëèâàþùèõ äî-
êóìåíòîâ, äàííûå íàëîãîâûõ, ñòàòèñòè÷åñêèõ,
ïðàâîîõðàíèòåëüíûõ, äðóãèõ îðãàíîâ ãîñóäàð-
ñòâåííîé âëàñòè, èíûå ñâåäåíèÿ, âïëîòü äî
ñðåäñòâ ìàññîâîé èíôîðìàöèè. Îñíîâíûìè îöå-
íèâàåìûìè ïàðàìåòðàìè ïðè âûñòàâëåíèè ðåé-
òèíãà äîëæíû ñòàòü òðàíñïàðåíòíîñòü (ïðîçðà÷-
íîñòü äëÿ ãîñóäàðñòâà), ôèíàíñîâàÿ ñòàáèëü-
íîñòü è äîáðîïîðÿäî÷íîñòü ÷åëîâåêà. Ïåðâûé
èíäèêàòîð - ïðîçðà÷íîñòü - îïðåäåëÿåò ëåãêîñòü
ðàñïîçíàíèÿ ñóáúåêòà.

Èíäèêàòîð ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè
ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, íàñêîëüêî óñòîé÷èâû
äîõîäû ãðàæäàíèíà è åãî ôèíàíñîâîå ïîëî-
æåíèå â öåëîì.

Òðåòèé èíäèêàòîð - äîáðîïîðÿäî÷íîñòü -
íåîáõîäèì äëÿ òîãî, ÷òîáû ïîíÿòü, íàñêîëü-
êî âûñîêà ïîðÿäî÷íîñòü äàííîãî ýêîíîìè-
÷åñêîãî ñóáúåêòà â îáðàùåíèè ñ ôèíàíñîâû-
ìè ðåñóðñàìè. Çàåìùèê ìîæåò ïîëó÷àòü ñòà-

áèëüíûé äîõîä, íî ïðè ýòîì ýòè÷åñêè íåêîð-
ðåêòíî ðàñïîðÿæàòüñÿ ñâîèìè è ÷óæèìè äåíü-
ãàìè, áûòü çàìåøàí â ïðåñòóïëåíèÿõ ïðîòèâ
ëè÷íîñòè è ãîñóäàðñòâà èëè â ïðîâåäåíèè ñî-
ìíèòåëüíûõ îïåðàöèé.

Ïî ðåçóëüòàòàì îöåíêè ÷åëîâåêà ñ ó÷åòîì
âñåõ ýòèõ ôàêòîðîâ êàæäîìó ãðàæäàíèíó âûñ-
òàâëÿåòñÿ ðåéòèíã, èñõîäÿ èç êîòîðîãî ââîäÿòñÿ
îãðàíè÷åíèÿ âåëè÷èíû êðåäèòíîãî ëèìèòà è îï-
ðåäåëÿåòñÿ óðîâåíü ïðîöåíòíîé ñòàâêè. Äëÿ êàæ-
äîãî ãðàæäàíèíà äàííûå ïàðàìåòðû áóäóò ðàç-
ëè÷àòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò óðîâíÿ ðèñêà íåâîç-
âðàòà äåíåã. Ïðè÷åì â îáùåì ñëó÷àå âçèìàåìàÿ
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà äîëæíà áûòü ìèíèìàëüíà,
ñðîê êðåäèòîâàíèÿ áëèçîê ê ìàêñèìàëüíî âîç-
ìîæíîìó, ÷òîáû ñïîñîáñòâîâàòü îáúåêòèâíîìó
ñïðîñó ñî ñòîðîíû íàñåëåíèÿ íà òàêèå äåíüãè.

Â èòîãå ñòàíåò ÿñíà ñóììàðíàÿ ïîòðåáíîñòü
â äåíüãàõ. Öåíòðàëüíûé áàíê ïîëó÷èò äîïîëíè-
òåëüíûé èíñòðóìåíò ïðÿìîãî äåéñòâèÿ íà îáúåì
äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè, ñ ïîìîùüþ êî-
òîðîãî ìîæíî äîâåñòè äåíüãè äî êîíå÷íîãî
ñóáúåêòà. Òîãäà â ñèòóàöèè ôàêòè÷åñêîé ïîä-
êîíòðîëüíîñòè ãîñóäàðñòâåííîãî è ÷àñòíîãî êà-
ïèòàëà èñêóññòâåííîìó èíòåëëåêòó ñîçäàþòñÿ
óñëîâèÿ íåäîïóñòèìîñòè âûïóñêà â îáðàùåíèå
íåîáåñïå÷åííûõ äåíåã, áîëåå òîãî, â êðàéíå êîð-
ðóìïèðîâàííîé ñðåäå èñêóññòâåííûé èíòåëëåêò
ìîæåò ñòàòü ñàìûì îïòèìàëüíûì ðåãóëÿòîðîì
ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé, îïèðàþùèõñÿ íà îáíîâ-
ëåííóþ ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó.

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïåðåõîä ê ýìèññèè ÷àñò-
íûõ ýëåêòðîííûõ äåíåã ïîñðåäñòâîì ïðÿìîãî
êðåäèòîâàíèÿ Öåíòðàëüíûì áàíêîì ôèçè÷åñêèõ
ëèö ïîòðåáóåò îò ãðàæäàíèíà áîëåå âûñîêîé
ñòåïåíè îòâåòñòâåííîñòè çà ïðèíèìàåìûå ðåøå-
íèÿ. Åñëè ðàíåå íåáëàãîíàäåæíûé çàåìùèê ìîã
ïðîñðî÷èòü çàäîëæåííîñòü îäíîìó áàíêó, ïîé-
òè â äðóãîé è òàì çàíÿòü åùå îäíó êðóïíóþ
ñóììó, òî òåïåðü ïðîñðî÷êà ãîñóäàðñòâó, ïî ñóòè,
áóäåò ïðèâîäèòü ê ñàìûì ñåðüåçíûì ïîñëåäñòâè-
ÿì. Ïðè÷åì, îðãàíèçóÿ ïðîöåññ âîçâðàòà êðå-
äèòíûõ ñðåäñòâ, ãîñóäàðñòâî íå äîëæíî ïî àíàëî-

Прозрачность: 
- гражданство 
- место регистрации 
- фактическое место  
жительства 
- место работы  
и частота смены 
сотового телефона 
- и т.п. 

Финансовая стабильность: 
- зарплата 
- рента 
- доходы по вкладам  
и ценным бумагам 
- активы в собственности 
- заложенное (арестованное и т.п.) имущество 
- долговая нагрузка (кредиты в банках, поручительства) 
- и т.п. 

Добропорядочность: 
- уплата налогов  
- уплата алиментов 
- отсутствие судимости 
- возврат банковских и частных долгов 
- участие в благотворительных акциях 
- наличие государственных наград и 
званий 
- и т.п. 
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Âåñòíèê Ñàìàðñêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà. 2015. № 4 (126)

ãèè ñ äåÿòåëüíîñòüþ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ äî-
áèâàòüñÿ èõ íåìåäëåííîãî ïîëó÷åíèÿ, ïðèáåãàÿ
ïðè ýòîì ê íàñèëèþ è èñïîëüçóÿ ñèëîâîé ðå-
ñóðñ ïðàâîîõðàíèòåëüíûõ îðãàíîâ. Îáìàíóâøèé
ñèñòåìó, ñóáúåêò äîëæåí áûòü íàêàçàí óòðàòîé
äîâåðèÿ ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà. Íà ïåðâîíà-
÷àëüíîì ýòàïå â îòíîøåíèè ñóáúåêòà ìîãóò ïðè-
íèìàòüñÿ ðåøåíèÿ î ñîêðàùåíèè ëèìèòîâ êðå-
äèòîâàíèÿ, óâåëè÷åíèè ïðîöåíòîâ, çàòåì îá èñ-
êëþ÷åíèè èç ñèñòåìû êðåäèòîâàíèÿ ïîëíîñ-
òüþ è âïëîòü äî ñëîæåíèÿ ãîñóäàðñòâîì ñ ñåáÿ
îáÿçàòåëüñòâ â îòíîøåíèè òàêîãî ãðàæäàíèíà
(íàïðèìåð, â ñôåðàõ ìåäèöèíñêîãî, ïåíñèîííî-
ãî îáåñïå÷åíèÿ è ò.ï.).

È íàïðîòèâ, ÷åëîâåê, çàðåêîìåíäîâàâøèé
ñåáÿ áëàãîíàäåæíûì è äîáðîñîâåñòíûì çà-
åìùèêîì, áóäåò ïîîùðÿòüñÿ ãîñóäàðñòâîì, â
òîì ÷èñëå ïîñðåäñòâîì ïîëó÷åíèÿ îò íåãî
îïðåäåëåííûõ áîíóñîâ.

Ïðåäëàãàåìûå âûøå ðåêîìåíäàöèè ïîìî-
ãóò ðåøèòü ïðîáëåìó îöåíêè è ðåçåðâèðîâà-
íèÿ ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà. Åñëè ïîíÿòèå
“êàïèòàë” ñîîòíîñèòñÿ ñ ïîíÿòèåì “äåíüãè”,
òî âîïðîñ î ñóùíîñòè ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòà-
ëà êàê ïðîáëåìà èäåíòèôèêàöèè åãî ñïåöè-
ôèêè ñîîòíîñèòñÿ ñ ïîíÿòèåì ñóùíîñòè äå-
íåã. Èçìåðÿåòñÿ ëè ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë â
äåíüãàõ, è åñëè äà, òî êàêèì îáðàçîì?

Ñ 1960-õ ãã. êîíöåïöèÿ ÷åëîâå÷åñêîãî êàïè-
òàëà êàê èíâåñòèöèè ñëîæèëàñü â ðàáîòàõ
Ò. Øóëüöà, êîòîðûé íà÷àë ðàçðàáîòêó äàííîé
ïðîáëåìû ñ îöåíêè âûãîäíîñòè èíâåñòèöèé â
ïîâûøåíèå êâàëèôèêàöèè ðàáî÷èõ. Ñ òåõ æå ïî-
çèöèé Ã. Áåêêåð èçó÷àë ýêîíîìè÷åñêóþ ýôôåê-
òèâíîñòü âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ. Â 2000-õ ãã. ÷å-
ëîâå÷åñêèé êàïèòàë ñòàë îáúåêòîì èññëåäîâà-
íèÿ äëÿ Ë. Àáàëêèíà, Ñ. Äÿòëîâîé, Ò. Ìÿñîåäî-
âîé, Ã. Òóãóñêèíîé, È. Ñîáîëåâîé è Ð. Íóðååâà.
Íàøèì ýêîíîìèñòàì ïðèíàäëåæèò èäåÿ ÷åëîâå-
÷åñêîãî êàïèòàëà êàê ñâîåîáðàçíîãî ðåçåðâà ñïî-
ñîáíîñòåé è ïðàêòè÷åñêîãî îïûòà, ïðîäàâàåìûõ
ýêîíîìè÷åñêèì ñóáúåêòîì íà ðûíêàõ òðóäà. Ñ
ýòîé òî÷êè çðåíèÿ ê ÷åëîâå÷åñêîìó êàïèòàëó ñòà-
ëè îòíîñèòü íå òîëüêî òðóäîâûå íàâûêè, íî è
ìîòèâàöèþ, òâîð÷åñêèé ïîòåíöèàë, êóëüòóðó,
íðàâñòâåííîñòü è ñâîåîáðàçíóþ ôèëîñîôèþ
ñòðàòåãèè áèçíåñà, êîòîðóþ íåâîçìîæíî âîñ-
ïðîèçâåñòè â äðóãîé êîíêóðèðóþùåé îðãàíèçà-
öèè. Â íà÷àëå 2001 ã. êîìïàíèÿ Watson Wyatt
ïðîâåëà èññëåäîâàíèå è ïðèøëà ê âûâîäó, ÷òî
÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë ÿâëÿåòñÿ âåäóùèì ïîêà-
çàòåëåì, âëèÿþùèì íà ñòîèìîñòü êîìïàíèè, ýòî
ïîçâîëèëî ñîîòíåñòè åãî ñ ðåàëüíûì ôèíàíñî-

âûì àêòèâîì. Ä. Òèì÷èøèí, Þ. Êàëà÷åâ è
Ä. Àñëàíîâ ðàññìàòðèâàþò ÷åëîâå÷åñêèé êàïè-
òàë êàê îäèí èç ãëàâíûõ äðàéâåðîâ ðàçâèòèÿ
ïîñòèíäóñòðèàëüíîãî îáùåñòâà.

Âìåñòå ñ òåì, Î. Ãàâðèëèöà è Í. Ïëèñêåâè÷
óêàçûâàþò íà ñëîæíîñòü ïîíèìàíèÿ ÷åëîâå÷åñ-
êîãî êàïèòàëà êàê ñ òî÷êè çðåíèÿ åãî îïðåäåëå-
íèÿ, òàê è ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîèñêà àäåêâàòíûõ
ñòðàòåãèé åãî îöåíêè òðàäèöèîííûìè ìåòîäà-
ìè. Ïðèìåíèòåëüíî ê Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
Í. Ïëèñêåâè÷ îòìå÷àåò òîò ôàêò, ÷òî ñëîæèâøà-
ÿñÿ â íåé ñèñòåìà âëàñòè ñîáñòâåííèêà ïðèâî-
äèò ê òîìó, ÷òî ôóíäàìåíòàëüíûå ñâîéñòâà ÷å-
ëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà - çíàíèÿ, íàâûêè è îïûò -
ñòàíîâÿòñÿ “ñêîðîïîðòÿùèìñÿ òîâàðîì” â îá-
ùåñòâå, ãäå ýêîíîìèêà â òîé èëè èíîé ìåðå ïîä-
÷èíåíà êàïðèçàì ïîëèòè÷åñêîé êîíúþíêòóðû.
×òîáû ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë íàõîäèëñÿ â ñèòóà-
öèè ïîñòîÿííîãî âîñïðîèçâîäñòâà, ãîñóäàðñòâó
ñëåäóåò ñîçäàâàòü óñëîâèÿ, ñòèìóëèðóþùèå ÷å-
ëîâåêà íà ïðèîáðåòåíèå íîâûõ çíàíèé, íàâûêîâ
è òðóäîâîãî îïûòà.

Íî êàê ýòî äåëàòü? È â ÷åì åãî èçìå-
ðÿòü? Ñ ïîìîùüþ òðàäèöèîííûõ íàëè÷íûõ
äåíåã ïóòåì àíàëèçà ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè
ôèðì (êàê ýòî äåëàëà êîìïàíèÿ Watson
Wyatt)? Îäíàêî â ñîâðåìåííîì ìèðå êðàéíå
ñëîæíî îöåíèâàòü ñîñòîÿíèå ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû ÷åðåç áàëàíñû ôèíàíñîâî-ïðîìûø-
ëåííûõ êîðïîðàöèé.

À åñëè ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà íå ìîæåò ñïðà-
âèòüñÿ ñ èçìåðåíèåì îáû÷íîãî êàïèòàëà, òî ñòî-
èò ëè ãîâîðèòü î òî÷íîñòè èäåíòèôèêàöèè ýêî-
íîìè÷åñêèõ ïðîèçâîäíûõ áîëåå ñëîæíîãî óðîâ-
íÿ - ÷åëîâå÷åñêîì è ñèìâîëè÷åñêîì êàïèòàëå?

Îòâåò íà ýòîò âîïðîñ ìîæíî íàéòè ó ñî-
âðåìåííûõ ôðàíöóçñêèõ ó÷åíûõ ïðè èçó÷å-
íèè ôèäóöèàðíîé êîíöåïöèè äåíåã, ñîãëàñ-
íî êîòîðîé èìåííî äîâåðèå, à íå òîâàð è íå
òðóä (óñëóãà) ëåæèò â îñíîâå ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû. Äåíüãè åñòü òî, áëàãîäàðÿ ÷åìó ñî-
öèàëüíàÿ êîììóíèêàöèÿ îêàçûâàåòñÿ âîçìîæ-
íîé â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé êîíêóðåíöèè, ïðè
êîòîðîé ýêîíîìè÷åñêèå ñóáúåêòû ïðèíöèïè-
àëüíî íå äîâåðÿþò äðóã äðóãó (Æ. Êàðòåëüå).

Îáùåñòâî ñ íèçêèì óðîâíåì äîâåðèÿ òåðÿ-
åò êîëîññàëüíûå äåíüãè â âèäå òðàíñàêöèîííûõ
èçäåðæåê íà ïðîâåðêó þðèäè÷åñêîé ÷èñòîòû
ñäåëîê è íàäåæíîñòè ñâîåãî ïàðòíåðà, â òî âðå-
ìÿ êàê îáùåñòâî ñ âûñîêèì óðîâíåì äîâåðèÿ
ìåíåå ïîääàåòñÿ ïàíèêå â êðèçèñíûé ïåðèîä è
ïîòîìó áîëåå óñòîé÷èâî. Òàêèì îáðàçîì, äîâå-
ðèå äðóã ê äðóãó, ê ãîñóäàðñòâó, îáùåñòâåííûì
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èíñòèòóòàì è èõ ýìèòåíòàì â âèäå äåíåã è ïðî-
èçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ (äåðèâàòè-
âîâ è ñóððîãàòîâ) ñòàíîâèòñÿ ÷àñòüþ ÷åëîâå÷åñ-
êîãî êàïèòàëà. Åñëè ïîñëåäíèé åñòü íåêèé ðå-
ñóðñ, òî îí ïîääàåòñÿ èçìåðåíèþ, ðàíæèðîâà-
íèþ è âñòðàèâàíèþ â ñóùåñòâóþùèå ðåéòèíãî-
âûå ñèñòåìû îöåíêè àêòèâîâ.

Îäíàêî äîâåðèå åñòü íå òîëüêî ðåñóðñ
ïðîèçâîäñòâåííûõ îòíîøåíèé. Ýòî òî, ðàäè
÷åãî íåîáõîäèì ñàì ðåéòèíã, ïî èòîãàì
êîòîðîãî îäèí ÷åëîâåê ïðèíèìàåò ðåøåíèå
îòíîñèòåëüíî èíîãî ïàðòíåðà î òîì, çàêëþ-
÷àòü ëè ñ íèì ñäåëêó èëè îòêàçàòüñÿ îò áèç-
íåñ-ïðîåêòà, ÷òî íàïðÿìóþ âëèÿåò íà èíòåí-
ñèâíîñòü äåëîâîé àêòèâíîñòè è èíâåñòèöèé.

Èìåííî ÷åðåç èçó÷åíèå äîâåðèòåëüíûõ îñ-
íîâ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû ìû ïîïûòàåìñÿ
ñîâìåñòèòü ðåøåíèå äâóõ àêòóàëüíûõ âîïðîñîâ:
“Ñêîëüêî ñòîèò ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë?” è
“Ñêîëüêî äåíåã äîëæíî áûòü â ýêîíîìèêå?”

Åñëè ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë åñòü ñóììà
âîçìîæíîñòåé îòäåëüíûõ ôèçè÷åñêèõ ëèö, òî
è çàìåðÿòü åãî íóæíî ÷åðåç íèõ, áåç êàêèõ-
ëèáî îïîñðåäîâàííûõ ìåõàíèçìîâ. Äåéñòâè-
òåëüíî, ïî÷åìó îòäåëüíûé ÷åëîâåê íå
ìîæåò ñàì äëÿ ñåáÿ ñîçäàòü îïðåäåëåí-
íîå êîëè÷åñòâî êðåäèòíûõ äåíåã, îáåñ-
ïå÷åííûõ êàê ìàòåðèàëüíûìè, òàê è íå-
ìàòåðèàëüíûìè àêòèâàìè?

Â ñàìîì äåëå, íàäî ïðèçíàòü, ÷òî ôèíàíñî-
âàÿ ñèñòåìà ñïîñîáíà ïðîèçâîäèòü ÷àñòíûå äåíü-
ãè, óñïåøíî êîíêóðèðóþùèå ñ ãîñóäàðñòâåííîé
ýìèññèåé. Êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå ó÷ðåæäåíèÿ
ìîãóò íàðàùèâàòü äåíåæíóþ ìàññó ÷åðåç äåðè-
âàòèâû, à ÷àñòíûå êîðïîðàöèè è ìåëêèé áèçíåñ
íåðåäêî äåìîíñòðèðóþò ñïîñîáíîñòü çàìåùàòü
íàëè÷íûå äåíüãè ñîáñòâåííûìè ñóððîãàòàìè.
Åñëè, ñîãëàñíî òåîðèè À. Ñìèòà, ëþáîé ëèáå-
ðàëüíûé ðûíîê åñòü ñàìîðåãóëèðóåìàÿ ñèñòå-
ìà, òî è ôèíàíñîâûé ðûíîê êàê åãî ñîñòàâíîé
ñåãìåíò òàêæå ìîæåò ñïðàâèòüñÿ ñ çàäà÷åé âîñ-
ïîëíåíèÿ íåäîñòàòêà ëèêâèäíîñòè áåç ïîìîùè
âíåøíèõ ðåãóëÿòîðîâ è äàæå êðåäèòîðà ïîñëå-
äíåé èíñòàíöèè â âèäå íàöèîíàëüíûõ öåíòðî-
áàíêîâ, ÔÐÑ, ÅÖÁ è ÌÂÔ. Ýòî ïðîèñõîäèò òîã-
äà, êîãäà ìû èìååì äåëî ñ ïåðåðàñïðåäåëåíèåì
êîììóíèêàöèé ñ âåðòèêàëüíîãî íà ãîðèçîíòàëü-
íûé óðîâåíü. Äðóãîå äåëî, ÷òî ýòî áîëåå ñëîæ-
íûé è òðóäîåìêèé ïðîöåññ ñ òî÷êè çðåíèÿ íàä-
çîðà è çëîóïîòðåáëåíèÿ äîâåðèåì â ãîðèçîí-
òàëüíîé ïëîñêîñòè ñî ñòîðîíû ôèíàíñîâî-ïðî-
ìûøëåííûõ êîðïîðàöèé, êîòîðûå íå ìîãóò äå-

ëåãèðîâàòü äðóã äðóãó àáñîëþòíûé óðîâåíü äî-
âåðèÿ ïî ïðè÷èíå êîíêóðåíòíîé áîðüáû.

Íà íàø âçãëÿä, ýòî ïðîòèâîðå÷èå ìîæåò áûòü
ðàçðåøåíî òîëüêî ÷åðåç Öåíòðàëüíûé áàíê, êî-
òîðûé ïî ñïåöèôèêå ñâîåé äåÿòåëüíîñòè è ïî-
ñòàâëåííûõ ïåðåä íèì çàäà÷ íå êîíêóðèðóåò ñ
áàíêàìè. À ãëàâíàÿ ïðîáëåìà ðåãóëÿòîðà äåíåæ-
íîé ýìèññèè çàêëþ÷åíà íå â åãî ìîíîïîëèè (äå-
ôàêòî â ñâÿçè ñ ôóíêöèîíèðîâàíèåì äåðèâàòè-
âîâ è ñóððîãàòîâ), à â òîì, íàñêîëüêî ïðî÷íà
åãî ðåïóòàöèÿ (ôèäóöèàðíûé ðåéòèíã ñðåäè
ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ), ñâîåâðåìåííîñòü ðåà-
ãèðîâàíèÿ íà ðûíî÷íûå èííîâàöèè.

Ïðèìåíèòåëüíî ê íàøåé ïðîáëåìå óëó÷øå-
íèÿ ðàáîòû ýêîíîìè÷åñêèõ ñèñòåì â ïëàíå íà-
ðàùèâàíèÿ ðåñóðñîâ ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà
ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî åñëè ïðàâîâàÿ ñèñòåìà è äàëü-
øå áóäåò çàïàçäûâàòü ñ ðàçâèòèåì ýêîíîìè÷åñ-
êèõ èííîâàöèé, òî îíà íèêîãäà íå äîñòèãíåò ïîä-
ëèííûõ âûñîò þðèäè÷åñêîé ñïðàâåäëèâîñòè, à
åå äåéñòâèÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ ìîðàëè áóäóò èìåòü
õàðàêòåð ìåñòè. Ýòî çíà÷èò, ÷òî îáùåñòâó ñëå-
äóåò ñîçäàâàòü íîâûå ìåõàíèçìû ãîñóäàðñòâåí-
íîãî ðåãóëèðîâàíèÿ êðåäèòíî-äåíåæíîé ñèñòå-
ìû, ðàññ÷èòàííûå ïî ñâîåìó ïîòåíöèàëó íà îïå-
ðåæåíèå ÷àñòíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ èíèöèàòèâ.

Åñëè îáùåñòâî îêàæåòñÿ ñïîñîáíûì îïåðà-
òèâíî âîñïîëíÿòü íåõâàòêó äåíåã íå ÷åðåç äåðè-
âàòèâû è ñóððîãàòû - ýìèññèîííûå ïðîäóêòû
÷àñòíîãî êàïèòàëà, à íàñòîÿùèìè æèâûìè äåíü-
ãàìè, òî îíî áóäåò ìàêñèìàëüíî òî÷íî óäîâëåò-
âîðÿòü ïîòðåáíîñòè ýêîíîìèêè â äåíåæíûõ ñðåä-
ñòâàõ, ìèíèìàëèçèðóÿ ðèñêè íåïëàòåæåé è òåì
ñàìûì ïðàêòè÷åñêè ÷åðåç ìàòåðèàëüíî-õîçÿé-
ñòâåííóþ ñôåðó ñîâåðøåíñòâóÿ þðèäè÷åñêèå
ïðàâîîòíîøåíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, ÷àñòíûå äåíü-
ãè ñòàíîâÿòñÿ ãëàâíûì èíñòðóìåíòîì îöåíêè
÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà, èáî òîëüêî îíè ñîçäà-
þò îáëàñòü íàïðÿæåíèÿ ìåæäó ðåçåðâàìè ÷åëî-
âå÷åñêîãî êàïèòàëà è åãî ïîòðåáíîñòÿìè, îò òî÷-
íîñòè ñîîòíåñåíèÿ êîòîðûõ è çàâèñèò òî÷íîñòü
äåíåæíîé ýìèññèè.

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ êàê ñî ñòîðîíû ðîññèéñ-
êèõ, òàê ñî ñòîðîíû çàðóáåæíûõ ýêîíîìèñòîâ
(Ðîäæåðñ, Ðîòáàðò, Õþëüñìàí) âñå ÷àùå ðàçäà-
þòñÿ ïðèçûâû ê âîçâðàùåíèþ çîëîòîãî ñòàí-
äàðòà. Îíè àðãóìåíòèðóþòñÿ ðåçêî âîçðàñòàþ-
ùèì ÷èñëîì êðóïíîìàñøòàáíûõ çëîóïîòðåáëå-
íèé äåíåæíîé ýìèññèåé ñî ñòîðîíû ñàìûõ êðóï-
íûõ ñèñòåìîîáðàçóþùèõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòó-
òîâ. Ðåçêèé ðîñò öåí íà çîëîòî è â ïåðèîä ìèðî-
âîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà 2007-2009 ãã., è ïîñ-
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ëå åãî îêîí÷àíèÿ â 2010-2011 ãã. ñâèäåòåëüñòâó-
åò î êîíñîëèäàöèè ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ âîê-
ðóã íîâîãî ýòàëîíà ëèêâèäíîñòè, êîòîðûì âìåñ-
òî ïðîöåíòíîé öåííîé áóìàãè ñòàë áåñïðîöåíò-
íûé çîëîòîé àêòèâ. Ïðè÷åì åãî ôóíäàìåíòàëü-
íàÿ ïåðåîöåíêà íå âûçûâàåò ñîêðàùåíèÿ ñïðî-
ñà. Ïîêóïàþò òî, ÷åìó äîâåðÿþò. Â äàííîì ñëó-
÷àå çîëîòî ñêóïàåòñÿ êàê çàùèòíûé ñòðàõîâîé
àêòèâ è èäåàëüíîå ñðåäñòâî ðåçåðâèðîâàíèÿ êà-
ïèòàëà, êîòîðîå íå èìååò âíåøíåãî ýìèòåíòà è
ïîòîìó íåïîäêîíòðîëüíî äàæå êðåäèòîðàì âûñ-
øèõ èíñòàíöèé. Ñòîèìîñòü çîëîòà íåâîçìîæíî
îáíóëèòü â ðåçóëüòàòå äåíåæíîé ðåôîðìû, îíà
óñòîé÷èâà ïðîòèâ èíôëÿöèè è äåâàëüâàöèè.

Òàêèì îáðàçîì, ñîâðåìåííîå ÷åëîâå÷åñòâî
ñòîèò íà ãðàíè î÷åðåäíîãî âûáîðà ìåæäó äâó-
ìÿ îñíîâàìè ôèíàíñîâîé ñèñòåìû: çîëîòîì è
÷åëîâå÷åñêèì êàïèòàëîì. Åñëè ìû áóäåì âûíóæ-
äåíû ñäåëàòü øàã íàçàä è âåðíóòüñÿ ê çîëîòîìó
ñòàíäàðòó, òî ìû, áåç ñîìíåíèÿ, ïîëó÷èì ñòà-
áèëüíóþ ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó. Îäíàêî îíà áó-
äåò ñîâåðøåííî íåãèáêîé è íåäèíàìè÷íîé, ò.å.
ïëîõî ïðèñïîñîáëåííîé ê íóæäàì âûñîêîòåõ-
íîëîãè÷íîãî ïîñòèíäóñòðèàëüíîãî îáùåñòâà.
Ôàêòè÷åñêè âîçâðàùàÿñü ê Ñðåäíåâåêîâüþ, ìû
òåðÿåì âñå ïðåèìóùåñòâà ìíîãîâåêîâîé ýâîëþ-
öèè ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, èõ íîâûå ïðîäóê-
òû, ìåòîäû è óïðàâëåí÷åñêèå íàâûêè ðàáîòû ñ
íîâûìè ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè.

Êðîìå òîãî, â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå
çîëîòîé ñòàíäàðò âñå ðàâíî íå ðåøèò ïðîáëåìû
íåõâàòêè ëèêâèäíîñòè. Ïðèðîäíûõ áîãàòñòâ (ôè-
çè÷åñêîãî êîëè÷åñòâà ìåäè, çîëîòà è ñåðåáðà)
äëÿ àäåêâàòíîãî ïîääåðæàíèÿ ðîñòà òîâàðîîáî-
ðîòà íå õâàòàëî äàæå â Äðåâíåì ìèðå ñ îáùèì
íàñåëåíèåì íå áîëåå îäíîãî ìèëëèàðäà ÷åëî-
âåê ïðè çíà÷èòåëüíî íèçêîì óðîâíå ïîòðåáëå-
íèÿ. Â ñîâðåìåííîé äåéñòâèòåëüíîñòè XXI â. ìû
èìååì äåëî ñ âîëåé ñåìè ìèëëèàðäîâ ëþäåé è
âûñîêîòåõíîëîãè÷íûì ïðîèçâîäñòâîì, óâåëè÷èâ-
øèì ïîòðåáëåíèå ïðîäóêöèè â ñîòíè ðàç ïî ñðàâ-
íåíèþ ñî ñêðîìíûì ñïðîñîì ýïîõè Ñðåäíåâå-
êîâüÿ. Ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà äîëæíà áûòü àäåê-
âàòíà íîâîìó îáðàçó æèçíè, èíà÷å îáùåñòâåí-
íóþ ñèñòåìó ðàçîðâóò ìíîãî÷èñëåííûå ñîöè-
àëüíûå è ýêîíîìè÷åñêèå ïðîòèâîðå÷èÿ.

Âèäÿ âåñü ñëîæíûé ïóòü ýâîëþöèè äåíåã ê
èõ ïåðñîíèôèêàöèè (çîëîòî - äîâåðèå ê ïðèðî-
äå, íàëè÷íûå áóìàæíûå áàíêíîòû - äîâåðèå ê
ãîñóäàðñòâó, ïðîöåíòíûå öåííûå áóìàãè - äîâå-

ðèå ê îáùåñòâåííûì ôèíàíñîâûì èíñòèòóòàì,
÷àñòíûå ýëåêòðîííûå äåíüãè - äîâåðèå ê îòäåëü-
íûì ôèçè÷åñêèì ëèöàì), íóæíî çàâåðøàòü åãî,
à íå îòêàòûâàòüñÿ ê ïåðâîèñòîêàì. Åñëè ýòàëîí
ëèêâèäíîñòè êîíâåíöèîíàëåí, òî îí ìîæåò áûòü
ñôîðìèðîâàí êàê íà áàçå çîëîòà, òàê è íà áàçå
÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà. Ýòîò âûáîð åñòü âîï-
ðîñ ïîëèòè÷åñêîé âîëè, à íå ñïåöèôèêè âûáè-
ðàåìîãî ôèíàíñîâîãî èíñòðóìåíòà. Çîëîòî íå
ïåðñîíèôèöèðîâàíî, è ÷òî áîëåå âàæíî - ýòî
íå äèâåðñèôèöèðóåìûé àêòèâ. Çîëîòî ìîæåò
áûòü òîëüêî çîëîòîì. Îíî íå ìîæåò áûòü íå-
ôòüþ, íåäâèæèìîñòüþ, ñòðîéìàòåðèàëîì è ïðî-
äóêòîì ïèòàíèÿ. Â òî âðåìÿ êàê ïåðñîíàëüíûé
÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë äèâåðñèôèöèðóåì, ÷åëî-
âåê ìîæåò ìåíÿòü îäèí ïðîèçâîäñòâåííûé íà-
âûê íà äðóãîé â çàâèñèìîñòè îò ïîòðåáíîñòåé
ýêîíîìèêè. Ýòî áîëåå äèíàìè÷íûé è ãèáêèé àê-
òèâ, áîëåå àäåêâàòíûé íîâåéøèì òåíäåíöèÿì
ïîñòèíäóñòðèàëüíîãî îáùåñòâà. Íîâàÿ ðîëü ãî-
ñóäàðñòâà äîëæíà çàêëþ÷àòüñÿ â åãî ñïðàâåä-
ëèâîé îöåíêå, òî÷íîé êîíâåðòàöèè ÷åëîâå÷åñ-
êîãî êàïèòàëà â ôèíàíñîâûé êàïèòàë è ýôôåê-
òèâíîì àäìèíèñòðèðîâàíèè ýòèõ ïðîöåññîâ.
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