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Ðàññìîòðåíû êëþ÷åâûå ïàðàìåòðû ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîé è ñáåðåãàòåëüíîé ñîñòàâëÿþùåé
ñòðàõîâîãî áèçíåñà â çàðóáåæíûõ ãîñóäàðñòâàõ. Âûÿâëåíû îñîáåííîñòè äåÿòåëüíîñòè ñòðàõîâùèêîâ
â êà÷åñòâå ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ íà ñîâðåìåííîì ýòàïå.

Ôèíàíñîâûé ñåêòîð â ñòðàíàõ ñ ðàçâèòîé
ýêîíîìèêîé ïðåòåðïåâàåò î÷åâèäíûå ïðåîáðà-
çîâàíèÿ: ðàñòåò ìåæáàíêîâñêàÿ êîíêóðåíöèÿ,
ðûíêè êàïèòàëà ïðèîáðåòàþò âñå áîëüøóþ
çíà÷èìîñòü êàê èñòî÷íèê ôèíàíñèðîâàíèÿ è
ìåõàíèçì ðàñïðåäåëåíèÿ ðèñêîâ, íåáàíêîâñ-
êèå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû ïðåâðàùàþòñÿ â
îäèí èç âàæíûõ ïîñðåäíèêîâ â ïåðåìåùåíèè
ñòîèìîñòè. Ðàçëè÷íûå ôîðìû ïîñðåäíè÷åñòâà
ñòàíîâÿòñÿ ìåíåå ñåãìåíòèðîâàííûìè áëàãî-
äàðÿ áîëåå øèðîêîìó èñïîëüçîâàíèþ íîâà-
òîðñêèõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, óêðåïëÿ-
þòñÿ âçàèìîäîïîëíÿþùèå ñâÿçè ìåæäó ýòè-
ìè ôîðìàìè. Ðåçóëüòàòîì ðîñòà êîíêóðåíöèè
ÿâëÿåòñÿ ðîñò ðàçíîîáðàçèÿ ïîñðåäíè÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòè, î ÷åì ñâèäåòåëüñòâóåò ñóùå-
ñòâåííî âîçðîñøèé îáúåì ñðåäñòâ, íàõîäÿ-
ùèõñÿ â óïðàâëåíèè íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñî-
âûõ èíñòèòóòîâ, â ÷àñòíîñòè ñòðàõîâûõ êîìïà-
íèé, êîòîðûé ñïîñîáñòâóåò ñîâåðøåíñòâîâà-
íèþ ñèñòåìû ôèíàíñèðîâàíèÿ è ðîñòó ýôôåê-
òèâíîñòè äâèæåíèÿ êàïèòàëà â ýêîíîìèêå.

Äàííîå îáñòîÿòåëüñòâî ñòàëî âîçìîæíûì
áëàãîäàðÿ óñèëåíèþ ðåàëèçàöèè íà ñîâðå-
ìåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ çàðóáåæíûìè ñòðà-
õîâûìè îðãàíèçàöèÿìè ïîñðåäíè÷åñêèõ ôóí-
êöèé, â ÷àñòíîñòè ôóíêöèé, ñâÿçàííûõ ñî ñíè-
æåíèåì èíôîðìàöèîííîé àñèììåòðèè, ïåðå-
ðàñïðåäåëåíèåì êàïèòàëà ÷åðåç òðàíñôîðìà-
öèþ èìåþùèõñÿ àêòèâîâ è ó÷àñòèåì â ñîçäà-
íèè íîâîé ñòîèìîñòè íàðÿäó ñ îñóùåñòâëå-
íèåì ðîäîâûõ ôóíêöèé, ñâÿçàííûõ ñ ïåðå-
ðàñïðåäåëåíèåì ðèñêîâ.

Íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì óðîâíå äàííîå
îáñòîÿòåëüñòâî ìîæíî ïîäòâåðäèòü èñõîäÿ èç

êîëè÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé ýòîé îòðàñëè â
ÂÂÏ, à òàêæå àíàëèçà ñòðóêòóðû èíâåñòèöè-
îííûõ ïîðòôåëåé, êîòîðûå õàðàêòåðèçóþò
ïðîöåññ íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà è îïðåäåëÿþò
êà÷åñòâåííóþ õàðàêòåðèñòèêó ýêîíîìè÷åñêîé
ñèñòåìû.

Â áîëüøèíñòâå ðàçâèòûõ ñòðàí ìèðà ñòðà-
õîâàíèå ÿâëÿåòñÿ ìîùíûì ðû÷àãîì ðàçâèòèÿ
ýêîíîìèêè è îáåñïå÷åíèÿ åå ñòàáèëüíîñòè.
Åæåãîäíûå ôèíàíñîâûå îáîðîòû ñòðàõîâûõ
êîìïàíèé, îáëàäàþùèõ îãðîìíûì èíâåñòè-
öèîííûì ïîòåíöèàëîì, ïðàêòè÷åñêè íå óñòó-
ïàþò ïîêàçàòåëÿì áàíêîâñêîãî êàïèòàëà, à
êðóïíåéøèå ìèðîâûå ñòðàõîâûå êîìïàíèè
èãðàþò êëþ÷åâóþ ðîëü â äâèæåíèè ôèíàí-
ñîâûõ óñëóã íà ìèðîâîì ðûíêå.

Ïðè àíàëèçå îáúåìà ñòðàõîâûõ ïðåìèé
ïî ìèðîâîìó ñòðàõîâîìó ðûíêó íåîáõîäèìî
îòìåòèòü, ÷òî äàííûé ïîêàçàòåëü èìååò ïðî-
ãðåññèðóþùèé òåìï ðîñòà çà ïåðèîä ñ 2004
ïî 2012 ã. (òàáë. 1).

Ëèäèðóþùèìè ñòðàíàìè ïî îáúåìó ñòðà-
õîâûõ ïðåìèé â ìèðå è îáúåìàì ñîáðàííûõ
ñòðàõîâûõ ïëàòåæåé ÿâëÿþòñÿ ÑØÀ, Âåëè-
êîáðèòàíèÿ, Ãåðìàíèÿ, Ôðàíöèÿ è ßïîíèÿ. Íà
äîëþ ÑØÀ ïðèõîäèòñÿ îêîëî îäíîé òðåòè
ìèðîâîãî îáúåìà ñòðàõîâûõ ñáîðîâ, à â ñî-
âîêóïíîñòè ïÿòü ñòðàí îáåñïå÷èâàþò 60-70%
ýòèõ ñáîðîâ (òàáë. 2).

Çà ïîñëåäíèå 12 ëåò ñåðüåçíûõ èçìåíå-
íèé â ðàñïðåäåëåíèè äîëåé ñòðàí â îáúåìå
ìèðîâûõ ñòðàõîâûõ ïðåìèé íå ïðîèçîøëî,
çà èñêëþ÷åíèåì ñíèæåíèÿ äîëè ßïîíèè ñ
20,62 % â 2000 ã. äî 14,18% â 2012 ã., ÷òî
ñâÿçàíî ñ îòíîñèòåëüíî íèçêèìè òåìïàìè



112

Âåñòíèê Ñàìàðñêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà. 2014. № 8 (118)

ðîñòà ñòðàõîâîãî ñåêòîðà äàííîé ñòðàíû.
Êðîìå òîãî, ïðîèçîøëî ñíèæåíèå äîëè ÑØÀ
â ñòðóêòóðå ìèðîâîãî ñòðàõîâîãî ðûíêà ñ
35,41 % â 2000 ã. äî 27,55% â 2012 ã., à
òàêæå îáîçíà÷èëñÿ ðîñò äîëè åâðîïåéñêèõ
ãîñóäàðñòâ â ñòðóêòóðå ìèðîâîãî ñòðàõîâîãî
ðûíêà çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä. Â öå-
ëîì, â 2012 ã. ïðèðîñò ìèðîâîãî ñòðàõî-
âîãî ðûíêà ñîñòàâèë 1,01% ïî ñðàâíåíèþ
ñ ïîêàçàòåëÿìè 2011 ã., à ñîâîêóïíàÿ âåëè-
÷èíà ñòðàõîâûõ ïðåìèé ïî ðûíêó âûðîñëà íà
342,8 ìëðä äîëë.

Ñòåïåíü ðàçâèòèÿ ñòðàõîâîãî ðûíêà îï-
ðåäåëÿåò âîçìîæíûé îáúåì ðåñóðñîâ, êîòî-

ðûé àêêóìóëèðóåòñÿ ñòðàõîâùèêàìè îò ïðî-
äàæè ñòðàõîâûõ ïðîäóêòîâ è óñëóã. Îñíîâ-
íûì ýêîíîìè÷åñêèì ïîêàçàòåëåì äëÿ îöåí-
êè óðîâíÿ ðàçâèòèÿ ñòðàõîâîé îòðàñëè ÿâëÿ-
åòñÿ äèíàìèêà ïðèðîñòà îáùåãî îáúåìà ñòðà-
õîâûõ ïðåìèé ê âåëè÷èíå âàëîâîãî âíóò-
ðåííåãî ïðîäóêòà, êîòîðûé îïðåäåëÿåò âîç-
ìîæíûé ïîòåíöèàë íàöèîíàëüíûõ ñòðàõîâûõ
ðûíêîâ.

Àíàëèçèðóÿ ïîêàçàòåëü äîëè ñòðàõîâûõ
ïðåìèé â ÂÂÏ, íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî çà
ïåðèîä ñ 2008 ïî 2012 ã. äàííûé ïîêàçàòåëü
èìåë òåíäåíöèþ ê ðîñòó â ßïîíèè è Ãåðìà-
íèè (òàáë. 3).

Òàáëèöà 1
Ñòðóêòóðà ðàñïðåäåëåíèÿ ïðåìèé ìèðîâîãî ðûíêà ñòðàõîâàíèÿ â ðàçðåçå êîíòèíåíòîâ

çà ïåðèîä 2004-2012 ãã.*

Доля на мировом страховом рынке, % Темп роста страховых взносов, % Континент 2004 2006 2008 2010 2012 2008 2009 2010 2011 2012 
Америка 37,6 36,3 33,98 32,49 33,87 101,6 93,03 103,8 105,4 105,04 
Европа 37,0 39,6 41,06 37,35 33,28 99,3 94,53 100,37 102,2 94,46 
Азия 22,6 21,2 21,86 26,76 29,19 114,9 105,89 114,5 110,75 105,32 
Океания 1,1 1,6 1,82 1,87 2,1 112,8 85,9 123,4 120,99 103,19 
Африка 1,7 1,3 1,28 1,53 1,56 101,9 95,45 116,2 107,93 102,9 
Всего в мире 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 103,4 96,35 105,57 106,02 101,01 

 * Ñîñòàâëåíà àâòîðîì ïî äàííûì îôèöèàëüíîãî ñàéòà Øâåéöàðñêîãî ïåðåñòðàõîâî÷íîãî îáùåñòâà:
URL:  www/://swissre.com/sigma.

Òàáëèöà 2
Âåäóùèå ãîñóäàðñòâà ïî îáúåìó ñîáðàííûõ ñòðàõîâûõ ïðåìèé çà ïåðèîä 2000-2012 ãã.*

2000 г. 2004 г. 2008 г. 2012 г. 
Страна Премии, 

млрд долл 
Доля  

в мире, % 
Премии, 

млрд долл 
Доля  

в мире, % 
Премии, 

млрд долл 
Доля  

в мире, % 
Премии, 

млрд долл 
Доля  

в мире, % 
США 859,5 35,41 1097,8 33,84 1240,6 29,06 1270,9 27,55 
Япония 503,7 20,62 492,4 15,18 473,2 11,08 654,1 14,18 
Великобритания 246,9 9,70 294,8 9,09 450,1 10,54 311,4 6,75 
Франция 120,9 4,99 194,6 6,0 273,0 6,39 242,5 6,28 
Германия 123,7 5,06 190,8 5,88 243,1 5,69 231,9 6,03 

 * Ñîñòàâëåíà àâòîðîì ïî äàííûì îôèöèàëüíîãî ñàéòà Øâåéöàðñêîãî ïåðåñòðàõîâî÷íîãî îáùåñòâà:
URL  www/://swissre.com/sigma.

Òàáëèöà 3
Äèíàìèêà îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé ñòðàõîâûõ ðûíêîâ âåäóùèõ ãîñóäàðñòâ çà ïåðèîä 2008-2012 ãã.*

Доля страховых взносов в ВВП, % Общий объем страховых взносов, млрд долл. Страна 2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012 
США 8,7 8,0 8,0 8,1 8,18 1240,6 1139,7 1168,1 1204,7 1270,9 
Япония 9,8 9,9 10,1 11,0 11,44 473,2 506,0 557,4 655,4 654,1 
Велико-
британия 

 
15,7 

 
12,9 

 
12,4 

 
11,8 

 
11,27 

 
450,1 

 
309,2 

 
310,0 

 
319,6 

 
311,4 

Франция 9,2 10,3 10,5 9,5 8,92 273,0 283,1 280,1 273,1 242,5 
Германия 8,7 9,9 9,1 9,4 9,45 243,1 238,4 239,8 245,2 231,9 
Россия 1,34 1,32 1,23 1,22 1,32 39,0 39,6 41,6 22,6 26,0 

 
* Ñîñòàâëåíà àâòîðîì ïî äàííûì îôèöèàëüíîãî ñàéòà Øâåéöàðñêîãî ïåðåñòðàõîâî÷íîãî îáùåñòâà:

URL:  www/://swissre.com/sigma.
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Â öåëîì, çàðóáåæíûå ãîñóäàðñòâà õàðàê-
òåðèçóþòñÿ âûñîêîé äîëåé ñòðàõîâîãî ðûíêà â
âåëè÷èíå ÂÂÏ, ÷òî îïðåäåëÿåò ñòðàõîâûå êîì-
ïàíèè êàê âåäóùèõ èãðîêîâ íà ôèíàíñîâûõ
ðûíêàõ äàííûõ ãîñóäàðñòâ. Êðîìå òîãî, âûñî-
êèå ïîêàçàòåëè äîëè ñòðàõîâûõ ïðåìèé ê îáúå-
ìó ÂÂÏ, à òàêæå ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà ïðè-
ðîñòà ñîâîêóïíîãî ðàçìåðà ñòðàõîâûõ ïðåìèé
ÿâëÿþòñÿ ôàêòîðàìè ïðèâëåêàòåëüíîñòè ñòðà-
õîâîãî ðûíêà äëÿ èíâåñòîðîâ. Â áîëüøèíñòâå
ðàçâèòûõ ñòðàí ìèðà ñòðàõîâûå êîìïàíèè ïî
ðàçìåðó ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ íàõîäÿòñÿ íà âòî-
ðîì ìåñòå ïîñëå áàíêîâñêèõ èíñòèòóòîâ. Íàè-
áîëåå êðóïíûì ïî ðàçìåðó àêòèâîâ ñòðàõîâûì
ñåêòîðîì ñðåäè âåäóùèõ ñòðàí ðàñïîëàãàþò
ÑØÀ, íà èõ äîëþ ïðèõîäèòñÿ îêîëî îäíîé òðåòè
ìèðîâîãî ñòðàõîâîãî ðûíêà.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñòåïåíè ó÷àñòèÿ ñòðà-
õîâûõ êîìïàíèé â îðãàíèçàöèè èíâåñòèöè-
îííîãî ïðîöåññà íåîáõîäèìî ïðîàíàëèçèðî-
âàòü äèíàìèêó ñîáèðàåìûõ ïðåìèé ñòðàõîâ-
ùèêàìè ïî äîãîâîðàì ñòðàõîâàíèÿ æèçíè, ñî-
ñòàâëÿþùèì îñíîâó äîëãîñðî÷íûõ ðåñóðñîâ
ñòðàõîâîãî áèçíåñà (òàáë. 4).

Çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä ïîëîæèòåëü-
íàÿ äèíàìèêà èçìåíåíèÿ âåëè÷èíû ñòðàõî-
âûõ ïðåìèé ïî äîãîâîðàì ñòðàõîâàíèÿ æèç-
íè íàáëþäàåòñÿ â ßïîíèè. Ïî èòîãàì 2012 ã.
íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ íà ïðåìèè ïî äî-
ãîâîðàì ñòðàõîâàíèÿ æèçíè â îáùåì îáúåìå

ñòðàõîâîãî ðûíêà ïðèõîäèòñÿ íà ßïîíèþ,
Âåëèêîáðèòàíèþ è Ôðàíöèþ - 80,2%, 66,2%
è 61,6%, ñîîòâåòñòâåííî. Ïðè÷åì íàèáîëåå
áûñòðûìè òåìïàìè ïðîèñõîäèò íàðàùèâàíèå
ïîòåíöèàëà êîìïàíèé, îñóùåñòâëÿþùèõ ñòðà-
õîâàíèå æèçíè â ßïîíèè (òåìï ðîñòà 142,8%).

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî íà ìàêðîóðîâ-
íå ïîëîæèòåëüíûå òåìïû ïðèðîñòà ñòðàõî-
âûõ ïðåìèé ïî íàêîïèòåëüíîìó ñòðàõîâàíèþ
æèçíè ÿâëÿþòñÿ îñíîâîé äîëãîñðî÷íûõ èí-
âåñòèöèé è êàê â ñðåäíåñðî÷íîé, òàê è â äîë-
ãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå äàþò áîëüøîé ýêî-
íîìè÷åñêèé ýôôåêò. Ìèðîâàÿ ïðàêòèêà ïîêà-
çûâàåò, ÷òî èíâåñòèöèè ñòðàõîâûõ êîìïàíèé
îêàçûâàþò ìîùíîå ñòàáèëèçèðóþùåå âëèÿ-
íèå íà ýêîíîìèêó è ôîíäîâûé ðûíîê, ïðè
ýòîì íàèáîëüøèé èíâåñòèöèîííûé ðåñóðñ
èìåþò ñòðàõîâûå êîìïàíèè, çàíèìàþùèåñÿ
ñòðàõîâàíèåì æèçíè, ãäå çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü
ñîñòàâëÿþò äîëãîñðî÷íûå äîãîâîðû íà 10-
15 è áîëåå ëåò. Â ÷àñòíîñòè, îêîëî 30 %
äîëãîñðî÷íûõ çàéìîâ â ÑØÀ ïðèõîäèòñÿ íà
ñðåäñòâà ñòðàõîâùèêîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ
îïåðàöèè ïî ñòðàõîâàíèþ æèçíè. Â Âåëèêî-
áðèòàíèè íà äîëþ òàêèõ ñòðàõîâûõ êîìïàíèé
ïðèõîäèòñÿ îêîëî 80% âñåõ èíâåñòèöèé ñòðà-
õîâùèêîâ1.

Åñëè ãîâîðèòü î ñòðóêòóðå èíâåñòèöèé
ñòðàõîâûõ êîìïàíèé â ðàçëè÷íûõ ñòðàíàõ, òî
íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî â ÑØÀ áîëüøàÿ

Òàáëèöà 4
Äèíàìèêà ïðåìèé ïî ñòðàõîâàíèþ æèçíè âåäóùèõ ãîñóäàðñòâ çà ïåðèîä 2008-2012 ãã.*

США Япония Великобри- 
тания Франция Германия Россия 
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2008 578,2 46,6 367,1 77,6 342,8 76,2 181,1 66,3 111,3 45,8 0,8 2,1 
2009 492,3 43,2 399,1 78,9 217,7 70,4 194,1 68,6 111,8 46,9 0,6 1,5 
2010 506,2 43,3 441,0 79,1 213,8 70,0 192,4 68,7 114,9 47,9 0,9 2,2 
2011 537,6 44,6 524,7 80,1 210,0 65,7 174,7 64,0 113,9 46,5 1,2 5,3 
2012 567,8 44,7 524,4 80,2 206,0 66,2 149,3 61,6 106,4 45,9 1,7 6,5 
2012/ 
2008, -10,4 -1,9 157,3 2,6 -136,8 -10,0 -31,8 -4,7 -4,9 0,1 0,9 4,4 

 * Ñîñòàâëåíà àâòîðîì ïî äàííûì îôèöèàëüíîãî ñàéòà Øâåéöàðñêîãî ïåðåñòðàõîâî÷íîãî îáùåñòâà:
URL:  www/://swissre.com/sigma.
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÷àñòü àêòèâîâ (îêîëî 60 %) ðàçìåùàåòñÿ â
êîðïîðàòèâíûå îáëèãàöèè è àêöèè. Àìåðè-
êàíñêèå ñòðàõîâûå êîìïàíèè ñ öåëüþ îáåñ-
ïå÷åíèÿ îòðàñëåâîé äèâåðñèôèêàöèè èíâåñ-
òèöèîííîãî ïîðòôåëÿ îñíîâíûå ïîòîêè êà-
ïèòàëà íàïðàâëÿþò â ñëåäóþùèå ïðèîðèòåò-
íûå îòðàñëè ýêîíîìèêè: õèìè÷åñêóþ, íåôòÿ-
íóþ, íåôòåïåðåðàáàòûâàþùóþ, ýëåêòðîííóþ,
ìàøèíîñòðîèòåëüíóþ. Îñîáûì íàïðàâëåíè-
åì èõ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿþò-
ñÿ öåííûå áóìàãè òðàíñíàöèîíàëüíûõ êîð-
ïîðàöèé. Â ßïîíèè â àêòèâàõ ñòðàõîâùèêîâ
ïðåîáëàäàþò öåííûå áóìàãè ïðàâèòåëüñòâà,
ïðåæäå âñåãî êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà2.

Âî Ôðàíöèè áîëüøàÿ ÷àñòü ñðåäñòâ ñòðàõî-
âûõ êîìïàíèé âêëàäûâàåòñÿ â ãîñóäàðñòâåííûå
è êîðïîðàòèâíûå îáëèãàöèè, à òàêæå â àêöèè
(70,5 è 22,3%, ñîîòâåòñòâåííî). Â Ãåðìàíèè
ñòðóêòóðà èíâåñòèöèé âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îá-
ðàçîì: ãîñóäàðñòâåííûå è êîðïîðàòèâíûå îáëè-
ãàöèè - 11,9%, àêöèè - 23,0%, ïðåäîñòàâëåí-
íûå çàéìû è ïðî÷èå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà -
45,5%. Òàêæå âûñîêà äîëÿ èíâåñòèöèé â àêöèè
è çàéìû äî÷åðíèì è àôôèëèðîâàííûì ïðåä-
ïðèÿòèÿì (16,2% àêòèâîâ), ÷òî îòðàæàåò âàæ-
íóþ îñîáåííîñòü íåìåöêèõ ôèíàíñîâûõ èíñòè-
òóòîâ - èõ òåñíóþ âçàèìîñâÿçü äðóã ñ äðóãîì è
êðóïíåéøèìè òîðãîâî-ïðîìûøëåííûìè êîðïî-
ðàöèÿìè ÷åðåç ïåðåêðåñòíîå âëàäåíèå àêöèÿìè.

Â Âåëèêîáðèòàíèè 68,2% àêòèâîâ ñòðàõî-
âûõ îðãàíèçàöèé ðàçìåùàþòñÿ â àêöèè è äðó-
ãèå öåííûå áóìàãè ñ ïåðåìåííûì äîõîäîì, íà
äîëþ ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ïðèõîäèò-
ñÿ îêîëî 20%. Îñíîâíûìè íàïðàâëåíèÿìè èí-
âåñòèöèé ñòðàõîâûõ êîìïàíèé Âåëèêîáðèòàíèè
ïî ñòðàõîâàíèþ æèçíè ÿâëÿåòñÿ ïîêóïêà öåí-
íûõ áóìàã, òàêèõ êàê îáëèãàöèè àêöèîíåðíûõ

îáùåñòâ, àêöèè, äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû, êàç-
íà÷åéñêèå è êîììåð÷åñêèå âåêñåëÿ (òàáë. 5).

Â îòëè÷èå îò ðàçâèòûõ çàðóáåæíûõ ãîñó-
äàðñòâ â Ðîññèè ñóùåñòâåííàÿ äîëÿ èíâåñòè-
öèé (ïîðÿäêà 1/3) ïðèõîäèòñÿ íà âûñîêîëèê-
âèäíûå àêòèâû: äåïîçèòû áàíêîâ è íàëè÷íûå
äåíåæíûå ñðåäñòâà. Îáúåì âëîæåíèé â ãî-
ñóäàðñòâåííûå è ìóíèöèïàëüíûå öåííûå áó-
ìàãè, à òàêæå â àêöèè è îáëèãàöèè ÷àñòíûõ
êîðïîðàöèé ÿâëÿåòñÿ íåçíà÷èòåëüíûì è íå
ïðåâûøàåò 10 % ïî èòîãàì 2012 ã.3

Óêàçàííûå ñòðàíîâûå îòëè÷èÿ â ñòðóêòóðå
èíâåñòèöèîííûõ ïîðòôåëåé ñòðàõîâùèêîâ ñâÿ-
çàíû ñ îñîáåííîñòÿìè ðàçâèòèÿ íàöèîíàëüíûõ
ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ è ñèñòåìû ôèíàíñîâîãî
ïîñðåäíè÷åñòâà â ýêîíîìèêå â öåëîì. Â òåõ ñòðà-
íàõ, ãäå âûñîêî ðàçâèò ðûíîê êîðïîðàòèâíûõ
öåííûõ áóìàã, ñòðàõîâùèêè áîëåå àêòèâíî èí-
âåñòèðóþò â îáðàùàþùèåñÿ íà ýòîì ðûíêå èí-
ñòðóìåíòû, à òàì, ãäå ðàçâèòèå ýòîãî ðûíêà
îòíîñèòåëüíî íåâåëèêî, ïðåäïî÷òåíèå îòäàåò-
ñÿ ãîñóäàðñòâåííûì îáÿçàòåëüñòâàì è èíûì ôè-
íàíñîâûì àêòèâàì. Êðîìå òîãî, èçìåíåíèå
ñòðóêòóðû èíâåñòèöèîííûõ ïîðòôåëåé ñòðàõîâ-
ùèêîâ îáóñëîâëåíî âëèÿíèåì ðûíî÷íûõ óñëî-
âèé. Â ïåðèîäû ôèíàíñîâîãî êðèçèñà äîëÿ
äîëãîâûõ öåííûõ áóìàã â èíâåñòèöèîííîì ïîð-
òôåëå ðàñòåò, â ïðîòèâîâåñ ýòîìó â ïåðèîäû
ýêîíîìè÷åñêîãî ïîäúåìà óâåëè÷èâàåòñÿ äîëÿ
àêöèé è äðóãèõ öåííûõ áóìàã ñ ïåðåìåííîé
äîõîäíîñòüþ. Äàííûé ïðîöåññ ìîæíî îáúÿñ-
íèòü òåì, ÷òî äîëãîâûå öåííûå áóìàãè èìåþò
ôèêñèðîâàííûé óðîâåíü äîõîäíîñòè è ÿâëÿ-
þòñÿ ìåíåå ðèñêîâûìè, à çíà÷èò, â ïåðèîä ôè-
íàíñîâîãî êðèçèñà âûñòóïàþò â êà÷åñòâå áîëåå
íàäåæíîãî è ñòàáèëüíîãî èñòî÷íèêà ïîëó÷å-
íèÿ èíâåñòèöèîííîãî äîõîäà.

Òàáëèöà 5
Ñòðóêòóðà èíâåñòèöèîííûõ ïîðòôåëåé çàðóáåæíûõ ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé â 2011 ã., %*

Вид актива Великобритания Франция Германия Италия Всего  
в странах ЕС 

Недвижимость 3,1 4,1 1,8 1,4 3,0 
Инвестиции в дочерние предприятия  
и организации 0,0 - 16,2 9,7 6,3 
Акции и другие ценные бумаги с переменной 
доходностью 68,2 22,3 23,0 6,3 30,4 
Государственные ценные бумаги и ценные 
бумаги с фиксированным доходом 19,8 70,5 11,9 62,1 41,8 
Долговые обязательства 2,6 0,8 45,5 0,5 10,7 
Банковские депозиты 4,6 - 1,4 0,2 2,4 
Другие активы 1,7 2,3 0,3 19,8 5,4 

 * Ñîñòàâëåíî àâòîðîì ïî äàííûì îò÷åòà î ðàçâèòèè ðûíêà Åâðîïåéñêîãî ñîþçà. InsuranceEurope
Statistics. Ñ. 46. URL: http://www.insuranceeurope.eu/Modules/Publications/eif - 2013.
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Ñòðàõîâîé ñåêòîð â ðàçâèòûõ çàðóáåæ-
íûõ ãîñóäàðñòâàõ - îñíîâíîé èñòî÷íèê èíâå-
ñòèöèé, íåîáõîäèìûõ äëÿ ïîääåðæêè è ðîñ-
òà ýêîíîìèêè. Ðàçìåùàÿ ñâîè àêòèâû â àê-
öèè è îáëèãàöèè, ñòðàõîâûå êîìïàíèè îáåñ-
ïå÷èâàþò òåì ñàìûì ïðèòîê èíâåñòèöèé â ýêî-
íîìèêó, ÷òî õàðàêòåðèçóåò ðåàëèçàöèþ ñáå-
ðåãàòåëüíîé è èíâåñòèöèîííîé ïîñðåäíè÷åñ-
êîé ôóíêöèè ñòðàõîâûõ êîìïàíèé.

Âûøåèçëîæåííîå ïîçâîëÿåò âûäåëèòü ñëå-
äóþùèå õàðàêòåðèñòèêè, îïðåäåëÿþùèå íà-
ïðàâëåíèÿ ðàçâèòèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè ñòðàõîâùèêîâ ðàçâèòûõ ñòðàí è îñî-
áåííîñòè èõ ïîñðåäíè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Âî-ïåðâûõ, èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü
ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê
êëþ÷åâîé èñòî÷íèê èíâåñòèöèé, íåîáõîäèìûõ
äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ è ðîñòà íàöèîíàëüíûõ
ýêîíîìèê ãîñóäàðñòâ (äîëÿ èíâåñòèöèîííîãî
ïîðòôåëÿ åâðîïåéñêèõ ñòðàõîâùèêîâ ê ÂÂÏ
ñîñòàâëÿåò îêîëî 55%).

Âî-âòîðûõ, óñèëåíèå äèâåðñèôèêàöèè äå-
ÿòåëüíîñòè ñòðàõîâûõ êîìïàíèé, êîòîðàÿ õà-
ðàêòåðíà äëÿ ìíîãèõ ýêîíîìè÷åñêè ðàçâèòûõ
ñòðàí è ñïîñîáñòâóåò óñèëåíèþ ýêîíîìè÷åñ-
êîé ðîëè ñòðàõîâîãî ðûíêà. Äàííàÿ äèâåð-
ñèôèêàöèÿ ïðîÿâëÿåòñÿ ïðåæäå âñåãî â ïî-
âûøåíèè ôèíàíñîâîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè óñ-
ëîâèé çàêëþ÷àåìûõ äîãîâîðîâ, îñîáåííî ïî
íàêîïèòåëüíîìó ñòðàõîâàíèþ æèçíè, â ðàñ-
øèðåíèè ïðåäîñòàâëÿåìûõ ïî ïîëèñó óñëóã
ïîñðåäñòâîì ýêñïàíñèè â äðóãèå ôèíàíñîâûå
âèäû áèçíåñà ÷åðåç îðãàíèçàöèþ ïåíñèîí-
íûõ è èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ, â ó÷àñòèè íà
äðóãèõ èíñòèòóöèîíàëüíûõ ðûíêàõ, òàêèõ êàê
ðûíêè äåðèâàòèâîâ, êðåäèòíûå è âàëþòíûå
ðûíêè, ÷òî â êîíå÷íîì èòîãå ïðèâîäèò ê èí-
òåðíàöèîíàëèçàöèè ñòðàõîâîãî áèçíåñà è
ôîðìèðîâàíèþ óñòîé÷èâûõ èíòåãðàöèîííûõ
ñâÿçåé ñòðàõîâûõ êîìïàíèé ñ äðóãèìè ôè-
íàíñîâûìè ïîñðåäíèêàìè.

Â-òðåòüèõ, óñèëåíèå âçàèìîäåéñòâèÿ ìåæ-
äó ñòðàõîâûìè è áàíêîâñêèìè èíñòèòóòàìè â
ðàìêàõ áàíêîñòðàõîâàíèÿ. Óñèëåíèå âçàèìî-
äåéñòâèÿ ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé è áàíêîâ
ïðåäóñìàòðèâàåò ýâîëþöèþ ôîðì è âèäîâ èí-
òåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ ìåæäó íèìè è ÿâ-
ëÿåòñÿ îáùåìèðîâîé òåíäåíöèåé. Âçàèìíîå
ñîòðóäíè÷åñòâî áàíêîâ è ñòðàõîâûõ îðãàíè-
çàöèé çà ðóáåæîì ïðîÿâëÿåòñÿ îò ôîðìèðî-
âàíèÿ èíòåãðèðîâàííûõ ôèíàíñîâûõ ïðîäóê-

òîâ äî ñîçäàíèÿ áàíêîñòðàõîâûõ ãðóïï è “ôè-
íàíñîâûõ ñóïåðìàðêåòîâ”.

Êðîìå òîãî, õàðàêòåðíîé òåíäåíöèåé ðàç-
âèòèÿ ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà ñòðàõîâûõ
êîìïàíèé çàðóáåæíûõ ñòðàí âûñòóïàþò êîíñò-
ðóèðîâàíèå è ïðåäëîæåíèå íà ðûíîê èííîâà-
öèîííûõ ôèíàíñîâûõ ïðîäóêòîâ, â ÷àñòíîñòè
ñòðóêòóðèðîâàííûõ ñòðàõîâûõ ïðîäóêòîâ, êî-
òîðûå çàíèìàþò ïðîìåæóòî÷íîå ïîëîæåíèå
ìåæäó êîíñåðâàòèâíûì ðàçìåùåíèåì ñðåäñòâ,
íàïðèìåð íà áàíêîâñêèå äåïîçèòû, è ðèñêî-
âàííûì èíâåñòèðîâàíèåì íà ðûíêå öåííûõ áó-
ìàã. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â òàêèõ ãîñóäàðñòâàõ,
êàê Ôðàíöèÿ, Âåëèêîáðèòàíèÿ è Èòàëèÿ, ñòðóê-
òóðèðîâàííûå ñòðàõîâûå ïðîäóêòû ðàçâèâàþò-
ñÿ äîñòàòî÷íî äèíàìè÷íî, ñîñòàâëÿÿ êîíêóðåí-
öèþ ïðîèçâîäíûì ôèíàíñîâûì èíñòðóìåíòàì,
îáðàùàþùèìñÿ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ.

Òàêèì îáðàçîì, â çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ ôè-
íàíñîâîå ïîñðåäíè÷åñòâî ñòðàõîâûõ êîìïà-
íèé õàðàêòåðèçóåòñÿ íàðàùèâàíèåì èíâåñòè-
öèîííîãî ïîòåíöèàëà, àêòèâèçàöèåé è ðàçâè-
òèåì ðàçíîîáðàçíûõ ôîðì ñîòðóäíè÷åñòâà
ñòðàõîâûõ êîìïàíèé ñ äðóãèìè ôèíàíñîâû-
ìè ïîñðåäíèêàìè, à òàêæå ðàçâèòèåì äåÿòåëü-
íîñòè ñòðàõîâûõ êîìïàíèé â ðàìêàõ ðåàëè-
çàöèè èííîâàöèîííîé è èíôîðìàöèîííîé
ôóíêöèè ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà.

Âûøåïåðå÷èñëåííîå â ñîâîêóïíîñòè äàåò
âîçìîæíîñòü çàðóáåæíûì ñòðàõîâûì êîìïà-
íèÿì òðàíñôîðìèðîâàòü âðåìåííî ñâîáîäíûå
ñðåäñòâà ñòðàõîâîãî ôîíäà â àêòèâíûé êàïè-
òàë, äåéñòâóþùèé íà ðûíêå è âûñòóïàþùèé
â êà÷åñòâå êëþ÷åâîãî èñòî÷íèêà èíâåñòèöèé
äëÿ íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê.

Â Ðîññèè èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü
äëÿ ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé íå ÿâëÿåòñÿ îñ-
íîâíîé, ýòî îáúÿñíÿåòñÿ ñóùåñòâóþùèìè
îñîáåííîñòÿìè ðàçâèòèÿ îòå÷åñòâåííîãî ñòðà-
õîâîãî è ôèíàíñîâîãî ðûíêîâ.
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