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Äëÿ ñîêðàùåíèÿ ðèñêà íåâîçâðàòà êðåäèòà êîììåð÷åñêîìó áàíêó íåîáõîäèìî ó÷åñòü ìíîæåñòâî
ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà ïëàòåæåñïîñîáíîñòü çàåìùèêà. Îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè âàæíà íå
òîëüêî ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ î âûäà÷å êðåäèòà, íî è â ïðîöåññå åãî îáñëóæèâàíèÿ. Â ñòàòüå
ðàññìàòðèâàåòñÿ ìîäèôèêàöèÿ ïàðàìåòðîâ ìîäåëè Áëýêà-Øîóëçà ê îöåíêå ñòîèìîñòè
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ôèçè÷åñêîãî ëèöà, ÿâëÿþùåãîñÿ çàåìùèêîì êîììåð÷åñêîãî áàíêà.

Êëàññè÷åñêàÿ ìîäåëü Áëýêà-Øîóëçà äëÿ
îïðåäåëåíèÿ ñòîèìîñòè àêòèâà âûðàæàåòñÿ
ñëåäóþùèì îáðàçîì:
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ãäå S - òåêóùàÿ öåíà àêòèâà; Õ - ñòîèìîñòü èñ-
ïîëíåíèÿ îïöèîíà; r - áåçðèñêîâàÿ ñòàâêà
âëîæåíèé;   - íîðìà äèâèäåíäíîé äîõîä-
íîñòè (óìåíüøåíèå ïðîèñõîäèò èç-çà òîãî,
÷òî äåðæàòåëü îïöèîíà êîëë åùå íå ÿâëÿ-
åòñÿ âëàäåëüöåì àêöèé è ïîýòîìó íå ïîëó-
÷àåò âûïëà÷èâàåìûå ïî àêöèÿì äèâèäåíäû).
Ñîãëàñíî îïöèîííîé ìîäåëè ñòîèìîñòíàÿ

âåëè÷èíà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêà ïðåä-
ñòàâëÿåòñÿ êàê ñòîèìîñòü êîëë-îïöèîíà, ñîñòàâ-
ëåííîãî èç äîõîäîâ, ðàñõîäîâ è îáÿçàòåëüñòâ
çàåìùèêà - ôèçè÷åñêîãî ëèöà. Äèíàìè÷åñêàÿ
ìîäåëü Áëýêà-Øîóëçà îñîáåííî àêòóàëüíà äëÿ
îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêà, ðàçìå-
ðà äîõîäîâ, ñîâîêóïíàÿ âåëè÷èíà ðàñõîäîâ è
îáÿçàòåëüñòâ êîòîðûõ ñîïîñòàâèìû è ïîñòîÿí-
íî ìåíÿþòñÿ ñ òå÷åíèåì âðåìåíè.

Âàæíåéøàÿ îñîáåííîñòü ìîäåëè çàêëþ-
÷àåòñÿ â åå ñïîñîáíîñòè îöåíèâàòü òåêóùóþ
è ïåðñïåêòèâíóþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü çàåì-
ùèêà - ôèçè÷åñêîãî ëèöà - ñ ó÷åòîì ôàêòî-

ðîâ, âëèÿþùèõ íà èçìåíåíèå ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè, ÷òî ñîäåéñòâóåò ñíèæåíèþ ðèñêà îá-
ðàçîâàíèÿ ïðîñðî÷åííîé è ïðîáëåìíîé çà-
äîëæåííîñòè â êîììåð÷åñêîì áàíêå.

Ïðèìåíåíèå ìîäåëè Áëýêà-Øîóëçà äëÿ îöåí-
êè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêà áàíêà îñíî-
âàíî íà äîïóùåíèè, ÷òî ïîä öåíîé àêòèâà (S)
ïîíèìàåòñÿ òåêóùàÿ ñòîèìîñòü äîõîäà, ïîëó÷àå-
ìîãî çàåìùèêîì â òå÷åíèå ñðîêà êðåäèòà. À ïîä
ñòîèìîñòüþ èñïîëíåíèÿ îïöèîíà - íîìèíàëüíàÿ
ñòîèìîñòü äîëãà è ðàñõîäîâ ôèçè÷åñêîãî ëèöà.
Ïðè ýòîì ïîä èñïîëíåíèåì îïöèîíà ïîíèìàåòñÿ
ãèïîòåòè÷åñêîå ïîãàøåíèå âñåé èìåþùåéñÿ çà-
äîëæåííîñòè ó ôèçè÷åñêîãî ëèöà ñ ó÷åòîì ïî-
òðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ çà ñ÷åò ïîëó÷àåìûõ çà
ñðîê êðåäèòà äîõîäîâ. Òàêèì îáðàçîì, ñóòü îï-
öèîíà â äàííîì ñëó÷àå çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî
çàåìùèê “ïðîäàåò” ñâîè äîõîäû êðåäèòîðàì ñ
ïðàâîì èõ âûêóïà ïî öåíå äîëãà ÷åðåç îïðåäå-
ëåííîå âðåìÿ. Ñòîèìîñòü òàêîãî îïöèîíà â ìî-
äåëè Áëýêà-Øîóëçà è åñòü ñòîèìîñòíàÿ îöåíêà
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêà.

Îïðåäåëèì ïàðàìåòðû îïöèîííîé ìîäå-
ëè äëÿ ñèòóàöèè, êîãäà çàåìùèê èìååò íå òîëü-
êî åæåìåñÿ÷íûé äîõîä â âèäå çàðàáîòíîé
ïëàòû, íî è èíâåñòèöèîííûå âëîæåíèÿ, êîòî-
ðûå äàþò îïðåäåëåííûé ïðèðîñò êàïèòàëà. Â
ýòîì ñëó÷àå âåëè÷èíà ñîâîêóïíîãî äîõîäà
áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ êàê

из SSS  ,

ãäå иS  - èíâåñòèöèîííûå âëîæåíèÿ çàåìùè-

êà, èìåþùèå ïðîöåíòíûé äîõîä; зS
 
- ñî-

âîêóïíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà çàåìùèêà,
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ïîëó÷àåìûå â òå÷åíèå ãîäà, íå ÿâëÿþùè-
åñÿ èíâåñòèöèîííûì êàïèòàëîì;
Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî òîëüêî èíâåñ-

òèöèîííûå âëîæåíèÿ îòíîñÿòñÿ ê àêòèâàì, ïðè-
íîñÿùèì ïðîöåíòíûé äîõîä. Íî åñëè ðàññìàò-
ðèâàòü âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ äîõîäà çàåì-
ùèêîì â áóäóùåì çà âðåìÿ îáñëóæèâàíèÿ êðå-
äèòà, òî íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü ðèñêè, âëèÿþ-
ùèå íà ïëàòåæåñïîñîáíîñòü çàåìùèêà. Ðèñê
â äàííîì ñëó÷àå ðàññìàòðèâàåòñÿ íå òîëüêî
êàê íåãàòèâíûé, íî è êàê ïîçèòèâíûé ôàêòîð.

Â äàííîé ñâÿçè ðàññìîòðèì ðèñê-ôàêòîðû
è èõ îöåíêó ïðè îïðåäåëåíèè ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè çàåìùèêà. Ïðè îïðåäåëåíèè íàáîðà âëè-
ÿþùèõ ôàêòîðîâ ñëåäóåò ó÷èòûâàòü îñîáåííî-
ñòè ðîçíè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ â öåëîì, îñîáåí-
íîñòè ðîññèéñêîãî çàåìùèêà è êðåäèòíóþ ïî-
ëèòèêó áàíêà, îñóùåñòâëÿþùåãî âûäà÷ó êðåäè-
òîâ. Íàèáîëåå ïîïóëÿðíîé è ýôôåêòèâíîé ÿâ-
ëÿåòñÿ îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïî ìåòîäè-
êå Äþðàíà. Ñóòü ýòîé ìåòîäèêè ñîñòîèò â òîì,
÷òî êàæäûé ôàêòîð, õàðàêòåðèçóþùèé çàåìùèêà,
èìååò ñâîþ êîëè÷åñòâåííóþ îöåíêó, âûðàæåí-
íóþ â áàëëàõ. Ñóììèðóÿ ïîëó÷åííûå áàëëû,
ìîæíî ñóäèòü î ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (êðåäèòî-
ñïîñîáíîñòè) êëèåíòà-çàåìùèêà. Òàêèì îáðà-

çîì, Äþðàí âûÿâèë ãðóïïó ôàêòîðîâ, ïîçâîëÿ-
þùèõ íå òîëüêî ìàêñèìàëüíî îïðåäåëèòü ñòå-
ïåíü êðåäèòíîãî ðèñêà, íî è âåñ êàæäîãî ôàê-
òîðà â îáùåé ñèñòåìå îöåíêè ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè ôèçè÷åñêîãî ëèöà. Èñïîëüçîâàíèå ìåòî-
äèêè Äþðàíà â êà÷åñòâå îöåíêè ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè çàåìùèêà ïî ìîäåëè Áëýêà-Øîóëçà
ìîæåò áûòü ïðèìåíåíî äëÿ ðàñ÷åòà ðèñê-ôàê-
òîðîâ ñîâîêóïíûõ äîõîäîâ (Sз) è ó÷èòûâàòüñÿ â
ðàñ÷åòå ïàðàìåòðà  . Â ýòîé ñâÿçè íåîáõîäèìî
ïåðåâåñòè âåñîâûå êîýôôèöèåíòû â ïðîöåíò-
íûå âåëè÷èíû. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî ìàêñèìàëüíîå êî-
ëè÷åñòâî áàëëîâ ïî ìåòîäèêå Äþðàíà, êàê ïðà-
âèëî, íå ïðåâûøàåò çíà÷åíèå, ðàâíîå 4,00, à
äîïóñòèìîå êîëè÷åñòâî áàëëîâ, íåîáõîäèìîå
äëÿ ïîëîæèòåëüíîé îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñ-
òè êëèåíòà, ðàâíî 1,25, îïðåäåëèì çíà÷åíèå ôàê-
òîðà, âûðàæåííîå â ïðîöåíòíîì ýêâèâàëåíòå ïî
ïðèíöèïó êóìóëÿòèâíîãî ïîñòðîåíèÿ. Ñëåäóåò
òàêæå îòìåòèòü, ÷òî äëÿ ðîññèéñêîé ïðàêòèêè
êðåäèòîâàíèÿ ôàêòîðû ðèñêà, ó÷èòûâàåìûå Äþ-
ðàíîì, äîëæíû áûòü ðàñøèðåíû è äîïîëíåíû
ñîîòâåòñòâóþùèìè êîýôôèöèåíòàìè.

Â òàáë. 1 ïðåäñòàâëåíû ðàñøèðåííûå
ãðóïïû ôàêòîðîâ è èõ îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå
â âåñîâîì è ïðîöåíòíîì âûðàæåíèè.

Òàáëиöà 1
Îöåíêà ðèñê-ôàêòîðîâ äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïîêàçàòåëÿ (  )

Группа факторов Наименование факторов Значение коэффициента 
по методике Дюрана 

Процентное выражение 
з 

1. Пол Женский 0,4 8% 
 Мужской 0 0% 
2. Возраст  0,1 балла за каждый год 

свыше 20 лет, но не более 
чем 0,30 

2% за каждый год свыше 
20 лет, но не более чем 6% 

3. Срок проживания 
в данной местности 

 0,042 за каждый год,  
но не более чем 0,42 

0,84% за каждый год, но не 
более чем 8,4% 

4. Семейное положение Женат 0,5 10% 
 Холост/разведен -0,3 -6% 
5. Профессия С низким риском 0,55 11% 
 С высоким риском -0,5 -10% 
 Другие 0,16 3,2% 
6. Финансовые показатели Наличие банковского счета 0,45 9% 
 Наличие недвижимости 0,35 7% 
 Наличие страхового полиса 0,19 3,8% 
 Наличие положительной 

кредитной истории 
Да 0,5 
Нет 0 

Отрицательная кредитная 
история -0,5 

10% 
0% 

 
-10% 

7. Работа На государственном 
предприятии 0,21 4,2% 

 На другом предприятии 0 0% 
8. Занятость  0,059 за каждый год 

работы на данном 
предприятии 

1,18% за каждый год 
работы на данном 

предприятии 
9. Наличие судимости  Да -1 -20% 
 Нет 0 0% 
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Òîãäà ïàðàìåòð   â îïöèîííîé ìîäåëè
áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ òàê:
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Äàëåå îïðåäåëèì ôàêòîðû ðèñêà äëÿ èíâå-
ñòèöèîííûõ âëîæåíèé çàåìùèêà. Áàçîâîé ïðî-
öåíòíîé ñòàâêîé äëÿ ðàñ÷åòà ïîïðàâîê íà ðèñê
èíâåñòèöèîííûõ âëîæåíèé ñëóæèò ñðåäíåâçâå-
øåííàÿ äîõîäíîñòü, îïðåäåëÿåìàÿ ïî ôîðìóëå

,
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ãäå j  - ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà èíâåñòèöèîííûõ
âëîæåíèé, íî ñ ó÷åòîì âðåìåíè è ôàêòî-
ðîâ ðèñêà îíà ìîæåò ìåíÿòüñÿ, òîãäà

ôîðìóëó äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïàðàìåòðà и
ìîæíî ïðåäñòàâèòü òàê:





n

п
Пáи

1

ãäå á  - áàçîâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, ðàâíàÿ

ïðîöåíòíîé ñòàâêå èíâåñòèöèîííûõ âëî-

æåíèé; 



n

п
П

1
 - ñóììà ïîïðàâîê íà ðèñê,

ê êîòîðûì îòíîñÿòñÿ:
íîðìà èíôëÿöèè â ãîä; ðèñê äåôîëòà;

òåìïû ïðèðîñòà íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà (äðó-
ãèå àêòèâû) â ãîä, åñëè çàåìùèê èíâåñòèðóåò
äåíåæíûå ñðåäñòâà â íåäâèæèìîñòü ëèáî
äðóãèå àêòèâû - àíòèêâàðèàò, äåíåæíûå ìî-
íåòû, öåííûå áóìàãè è ò.ä.

Ïðè ðàñ÷åòå âåëè÷èíû îáÿçàòåëüñòâ çà-
åìùèêà (Õ) íåîáõîäèìî ó÷åñòü, ÷òî îíà ñî-
ñòîèò íå òîëüêî èç îáÿçàòåëüñòâ ïî êðåäè-
òàì, íî è èç ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ ôè-
çè÷åñêîãî ëèöà. Òîãäà

,kр ÕÕÕ 

ãäå рÕ  - ñîâîêóïíîñòü åæåãîäíûõ ïîòðåáèòåëü-

ñêèõ ðàñõîäîâ çàåìùèêà;  kÕ  - îáùàÿ ñóì-

ìà îáÿçàòåëüñòâ çàåìùèêà ïî êðåäèòàì.
Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî òîëüêî îáÿçàòåëü-

ñòâà ïî êðåäèòó ïðåäóñìàòðèâàþò ïðîöåíòíûå
âûïëàòû. Çíà÷åíèå ñðåäíåâçâåøåííîé ïðîöåí-
òíîé ñòàâêè îïðåäåëÿåòñÿ èç âûðàæåíèÿ
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ãäå ri - ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà i-ãî êðåäèòà, à ñðåä-
íåâçâåøåííàÿ ñðî÷íîñòü êðåäèòîâ çàåì-
ùèêà îïðåäåëÿåòñÿ èç óðàâíåíèÿ
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ãäå tк - ñðåäíåâçâåøåííûé ñðîê ïîðòôåëÿ
êðåäèòîâ çàåìùèêà; ti - ñðîê äî ïîãàøå-
íèÿ i-ãî êðåäèòà; õi - îñòàòîê îñíîâíîãî
äîëãà i-ãî êðåäèòà.
Ó÷èòûâàÿ âûøåñêàçàííîå, îöåíêà ïëàòå-

æåñïîñîáíîñòè ïî ìîäåëè Áëýêà-Øîóëçà áó-
äåò èìåòü âèä

     
1dNeSeSC t
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t

з

   .dNeXX rtk
kp 2

Èçìåíåíèå çíàêà ñòåïåíè ( t ) è (rt) ñâÿ-
çàíî ñ òåì, ÷òî, â îòëè÷èå îò äåðæàòåëåé îï-
öèîíà, èíâåñòèöèîííûå âêëàäû ïðèíîñÿò ïðî-
öåíòíûé äîõîä, ðèñê èçìåíåíèÿ çàðàáîòíîé

ïëàòû ( зS ), êàê ñëåäóåò èç òàáë. 1, ìîæåò

áûòü êàê ïîëîæèòåëüíûì, òàê è îòðèöàòåëü-
íûì çíà÷åíèåì (  ), ñëåäîâàòåëüíî, óâåëè÷å-

íèå äîõîäîâ ( из SS è ) è ðîñò ïðîöåíòíûõ ñòà-

âîê ( и è ) äîëæíû ñïîñîáñòâîâàòü óâåëè-
÷åíèþ ñòîèìîñòíîé îöåíêè ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè çàåìùèêà, à óâåëè÷åíèå îáúåìà ðàñ-
õîäîâ (Õр + Õк), òàê æå, êàê è ïðîöåíòíîé
ñòàâêè êðåäèòà (r), âåäåò ê ñíèæåíèþ ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè è åå ñòîèìîñòíîé îöåíêè.

Òàêèì îáðàçîì, ïðåäñòàâëåííàÿ ìîäåëü
ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü ïåðñïåêòèâíóþ ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòü çàåìùèêà ñ ó÷åòîì ðèñêîâ
èçìåíåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû, äîõîäîâ îò
èíâåñòèöèîííûõ âëîæåíèé, à òàêæå ðàñõî-
äîâ ïî îáñëóæèâàíèþ äîëãà çàåìùèêà, âêëþ-
÷àÿ è ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû. Ïîëó÷åííàÿ
ñòîèìîñòü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îöåíêó âîçìîæ-
íîñòè çàåìùèêà ðàññ÷èòàòüñÿ ñî ñâîèìè îáÿ-
çàòåëüñòâàìè. Â ýòîì ñëó÷àå åñëè çíà÷åíèå
Ñ = 0, ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî ïëàòå-
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Òàáëиöà 2
Îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêà - ôèçè÷åñêîãî ëèöà

1. Âõîäíûå ïàðàìåòðû ìîäåëè Áëýêà-Øîóëçà

№  
п/п 

Ежегодные 
денежные 
поступле-
ния ( зS ), 
тыс. руб. 

Ежегодные 
доходы  

от инвестици-
онных вложе-

ний ( иS ),  
тыс. руб. 

Оценка риск-
факторов 

роста (сни-
жения) дохо-
дов (  ), % 

Процентная 
ставка инве-
стиционных 

вложений 
( и ) 

Ежегодные 
потребитель-
ские расходы 

заемщика  
( рÕ ),  

тыс. руб. 

Основная 
сумма 

долга за-
емщика 
( kÕ ),  

тыс. руб. 

Процент-
ная став-
ка обяза-
тельств 

заемщика 
(r) 

Количе-
ство лет 
кредита 

1 1050 150 70 8 480 2 000 12 5 
2 870 210 50 3 390 1 200 10 8 
3 380 - 25 - 240 150 16 3 
4 630 - 68 - 240 300 14 1 
5 790 - 12 - 320 1 500 16 10 
6 230 - 38 - 190 180 15 2,5 
7 1980 - 42 - 280 3 500 15 10 
8 580 60 98 4,8 320 900 16 5 
9 430 45 55 5 150 600 16 5 
10 690 - 32 - 340 500 13 3 
11 910 22 73 10 410 1 000 12 5 
12 290 130 84 7,8 200 350 18 5 

 
2. Ðàñ÷åò ïåðñïåêòèâíîé ñòîèìîñòè àêòèâîâ çàåìùèêà ïî ìîäåëè Áëýêà-Øîóëçà

№  
п/п 

Перспективная стои-
мость денежных 

поступлений 
 t

з eS  , тыс. руб. 

Перспективная стои-
мость инвестицион-

ных вложений 
 tи

и eS  , тыс. руб. 

Среднеквадра-
тичное отклоне-

ние доходов 
 2  

Вероятность 
превышения 

доходов  
над обязатель-
ствами (N(d1)) 

Перспективная 
стоимость совокуп-
ных доходов заем-

щика с учетом веро-
ятности, тыс. руб. 

1 34 765 223,5 0,04 0,0359 1256 
2 47 493 283,5 0,02 0,0034 162,44 
3 805,6 - 0,04 0,0322 25,94 
4 1241 - 0,09 0,4052 502,89 
5 2622,8 - 0,10 0,0045 11,80 
6 593,4 - 0,09 0,0934 55,42 
7 132 026 - 0,005 0,0003 39,6 
8 77 882,4 76,2 0,0225 0,0032 249,46 
9 6725,2 57,6 0,09 0,0228 154,64 
10 1806,9 - 0,04 0,0525 94,54 
11 35 007 36,3 0,04 0,0548 1920,4 
12 19 337,2 191,1 0,0064 0,0004 7,81 

 
3. Ðàñ÷åò ïåðñïåêòèâíîé ñòîèìîñòè îáÿçàòåëüñòâ çàåìùèêà ïî ìîäåëè Áëýêà-Øîóëçà

№ п/п 
Перспективная стоимость обяза-

тельств и потребительских расхо-
дов  rtk

kp eXX  , тыс. руб. 

Вероятность исполне-
ния обязательств 

(N(d2)) 

Оценка плате-
жеспособности 

заемщика,  
тыс. руб. 

Максимально 
допустимая 

сумма кредита 
( kÕ ), тыс. руб. 

1 6040 0,4364 -1 379,8 262,68 
2 5785 0,0013 +154,93  
3 961,5 0,0207 +6,33  
4 585 0,3974 +270,42  
5 10 625 0,2709 -2 886,5 0 
6 734,2 0,3821 +225,11  
7 18 480 0,0001 +39,42  
8 3076 0,0032 +239,62  
9 1734 0,0594 +51,65  
10 1632 0,0374 +43,30  
11 3870 0,1997 +1147,57  
12 1857,5 0,0071 -5,37 40,81 
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æåñïîñîáíîñòü çàåìùèêà ñîîòâåòñòâóåò åãî
îáÿçàòåëüñòâàì è îí â ñîñòîÿíèè ïîãàñèòü êðå-
äèò; åñëè çíà÷åíèå Ñ > 0, òî çàåìùèê ìîæåò
ïîëó÷èòü äîïîëíèòåëüíûé êðåäèò, âåëè÷èíà
êîòîðîãî îïðåäåëÿåòñÿ èç âûðàæåíèÿ

  ,1 αt
С

А




ãäå А - ñóììà êðåäèòà; α  - ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà
ïî êðåäèòó; t - ñðîê êðåäèòà â ãîäàõ.
Â òàáë. 2 ïðåäñòàâëåíû ïîýòàïíàÿ îöåíêà

ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêà íà îñíîâå ìî-
äåëè Áëýêà-Øîóëçà è ìåòîä îïðåäåëåíèÿ ìàê-
ñèìàëüíî äîïóñòèìîé ñóììû êðåäèòà, åñëè
ìåíåäæåð áàíêà ïðèíèìàåò ðåøåíèå î âûäà÷å
êðåäèòà. Â ïðîöåññå îáñëóæèâàíèÿ êðåäèòà,
êîãäà ïðîâîäèòñÿ ìîíèòîðèíã ïîðòôåëÿ ïî-
òðåáèòåëüñêèõ êðåäèòîâ, îïðåäåëåíèå ìàêñè-
ìàëüíî äîïóñòèìîé âåëè÷èíû êðåäèòà íåîá-

õîäèìî äëÿ ðàñ÷åòà ñóììû òðåáîâàíèÿ ïî äîñ-
ðî÷íîìó ñïèñàíèþ îñòàòêà îñíîâíîãî äîëãà.

Äàííûå òàáë. 2 ðàçîáüåì íà òðè ÷àñòè:
ïåðâàÿ ÷àñòü - õàðàêòåðèñòèêà ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ çàåìùèêà, îöåíêà åãî ðèñê-ôàê-
òîðîâ, à òàêæå îñíîâíûå ïàðàìåòðû êðåäèòà;
âòîðàÿ - ðàñ÷åò ïåðñïåêòèâíîé ñòîèìîñòè àê-
òèâîâ çàåìùèêà; òðåòüÿ - ðàñ÷åò ïåðñïåêòèâ-
íîé ñòîèìîñòè îáÿçàòåëüñòâ, ñòîèìîñòíîé
îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ìàêñèìàëüíî
äîïóñòèìîé ñóììû êðåäèòà â ñëó÷àå, åñëè
îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðèíèìàåò îòðè-
öàòåëüíîå çíà÷åíèå.
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