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Ñ èñïîëüçîâàíèåì ìíîãîìåðíîé îáîáùàþùåé îöåíêè óðîâíÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ îðãàíèçàöèé Ñàìàðñêîé îáëàñòè âûäåëåíû ãðóïïû ðàéîíîâ ñ âûñîêèì,
ñðåäíèì è íèçêèì óðîâíåì ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Ïî êàæäîé ãðóïïå ðàéîíîâ íà îñíîâå
ìóëüòèïëèêàòèâíîé ìîäåëè ïðîâåäåí ôàêòîðíûé àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ
ñåëüõîçîðãàíèçàöèé çà 2008-2012 ãã.

Â óñëîâèÿõ ðûíêà îðãàíèçàöèÿ ñàìîñòî-
ÿòåëüíî îñóùåñòâëÿåò îïåðàòèâíóþ õîçÿé-
ñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü, ðàçëè÷íîãî âèäà
ñäåëêè è îïåðàöèè, ïîëó÷àåò ïðèáûëü, çà ñ÷åò
÷åãî îáåñïå÷èâàåò óñòîé÷èâîå ôèíàíñîâîå
ïîëîæåíèå è ñâîå äàëüíåéøåå ðàçâèòèå1. Ôè-
íàíñîâîå ñîñòîÿíèå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ
îðãàíèçàöèé äàëåêî îò èäåàëüíîãî. Ñîãëàñ-
íî äàííûì îïðîñà ðóêîâîäèòåëåé ñåëüõîçîð-
ãàíèçàöèé è ôåðìåðñêèõ õîçÿéñòâ, ïðîâåäåí-
íîãî Íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèì ýêîíîìè÷åñ-
êèì èíñòèòóòîì (ÍÈÝÈ) Ìèíýêîíîìèêè, ëèøü
10% ñåëüõîçîðãàíèçàöèé ìîãóò ðàáîòàòü ðåí-
òàáåëüíî áåç ãîñïîääåðæêè. Äàííàÿ ïðîáëå-
ìà îñîáåííî àêòóàëüíà íà ðåãèîíàëüíîì óðîâ-
íå, ïîñêîëüêó èìåííî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñ-
êîå ðàçâèòèå ðåãèîíîâ îáóñëîâëèâàåò îáùåå
ñîñòîÿíèå íàðîäíîãî õîçÿéñòâà Ðîññèè.
Óäåëüíûé âåñ óáûòî÷íûõ îðãàíèçàöèé, îñó-
ùåñòâëÿþùèõ äåÿòåëüíîñòü â ñåëüñêîì õî-
çÿéñòâå â Ñàìàðñêîé îáëàñòè, â 2012 ã. ñî-
ñòàâèë 21,6%. Ñóììàðíàÿ çàäîëæåííîñòü ïî
îáÿçàòåëüñòâàì âûðîñëà çà èññëåäóåìûé ïå-
ðèîä íà 80,6%, â òîì ÷èñëå ïðîñðî÷åííàÿ
çàäîëæåííîñòü íà 167,7%2. Ñëåäîâàòåëüíî,
ñ öåëüþ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëü-
íîñòè ñåëüõîçîðãàíèçàöèé íåîáõîäèìî âûÿ-
âèòü è ïðîàíàëèçèðîâàòü ôàêòîðû, ñòèìóëè-
ðóþùèå ðîñò ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ êàê
èíäèêàòîðà äîõîäíîñòè, î÷èùåííîãî îò âëè-
ÿíèÿ îáúåìà çàåìíûõ ñðåäñòâ.

Ôàêòîðíûé àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè àêòè-
âîâ öåëåñîîáðàçíî ïðîâåñòè íà îñíîâå ñëå-
äóþùåé ìóëüòèïëèêàòèâíîé ìîäåëè:
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ãäå Ра - ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ;
ЧП - ÷èñòàÿ ïðèáûëü;
ВР - îáúåì ïðîèçâîäñòâà (âûðó÷êà îò ðå-
àëèçàöèè);
ОА - îáîðîòíûå àêòèâû;
ЗÊ - çàåìíûé êàïèòàë;
А - ñóììà àêòèâîâ îðãàíèçàöèè;
СÊ - ñîáñòâåííûé êàïèòàë îðãàíèçàöèè.
Òàêèì îáðàçîì, ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ

çàâèñèò îò ïÿòè ôàêòîðîâ: ðåíòàáåëüíîñòè
ïðîäàæ, îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ, êîýôôè-
öèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, ïëå÷à ôèíàí-
ñîâîãî ðû÷àãà è äîëè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
â àêòèâàõ îðãàíèçàöèè.

Ñ èñïîëüçîâàíèåì ìíîãîìåðíîé îáîáùà-
þùåé îöåíêè óðîâíÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñ-
òè ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ îðãàíèçàöèé Ñàìàð-
ñêîé îáëàñòè ïî ìåòîäó “Ïàòòåðí” áûëî âûäå-
ëåíî òðè ãðóïïû ñ íèçêèì, ñðåäíèì è âûñîêèì
óðîâíåì ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè (òàáë. 1).

Ñðåäè ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ îðãàíèçàöèé
Ñàìàðñêîé îáëàñòè, èìåþùèõ âûñîêóþ îáîá-
ùàþùóþ îöåíêó, à ñëåäîâàòåëüíî, è óðîâåíü
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, íàèâûñøóþ ìíî-
ãîìåðíóþ îöåíêó 0,5031 è 0,4300 èìåþò ÎÀÎ
«Ïëåìåííîé çàâîä “Äðóæáà”» è ÎÀÎ “Òî-
ëüÿòòèíñêàÿ ïòèöåôàáðèêà”. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî
â ñóììàðíîì âûðàæåíèè óðîâåíü èíäèêàòî-
ðîâ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïî îòíîøåíèþ
ê íàèëó÷øèì èíäèêàòîðàì âñåõ îðãàíèçàöèé
ñîñòàâëÿåò 50,3 è 43,0%, ñîîòâåòñòâåííî.

ÝÊÎÍÎÌÈÊÀ ÀÃÐÎÏÐÎÌÛØËÅÍÍÎÃÎ ÊÎÌÏËÅÊÑÀ
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Ãðóïïó îðãàíèçàöèé ñî ñðåäíèì óðîâíåì
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäñòàâëÿåò îðãà-
íèçàöèÿ ÇÀÎ “Êîìñîìîëåö”, èìåþùàÿ ìíî-
ãîìåðíóþ îöåíêó ïîòðåáëåíèÿ â èíòåðâàëå
çíà÷åíèé îò 0,2195 äî 0,3613.

Â ñîñòàâ ãðóïïû ñ íèçêèì óðîâíåì ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè âîøëè 8 îðãàíèçàöèé.
Ñàìàÿ íèçêàÿ ìíîãîìåðíàÿ îöåíêà ôèíàíñî-
âîé óñòîé÷èâîñòè 0,0777 ó îðãàíèçàöèè ÎÀÎ
“Îâîùåâîä”.

Äëÿ ïîñòðîåíèÿ ìóëüòèïëèêàòèâíîé ìî-
äåëè è ïðîâåäåíèÿ ôàêòîðíîãî àíàëèçà íå-
îáõîäèìî ïðîèçâåñòè ðàñ÷åò îñíîâíûõ ôàê-
òîðîâ, âëèÿþùèõ íà ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ
äëÿ êàæäîé èç òðåõ âûäåëåííûõ ãðóïï ñåëü-
ñêîõîçÿéñòâåííûõ îðãàíèçàöèé.

Ïî ïåðâîé ãðóïïå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ
îðãàíèçàöèé â ïåðèîä 2008 - 2009 ãã. íàáëþ-
äàëñÿ ðîñò ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ íà 39%, â
2009 - 2012 ãã. îòìå÷àåòñÿ òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ
ïîêàçàòåëÿ. Â 2012 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ã.
ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ óìåíüøèëàñü íà 81,6%.

Ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ â 2012 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ã. óâå-
ëè÷èëàñü íà 35,6%. Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ïðåä-
ïðèÿòèÿ ïî êîýôôèöèåíòó òåêóùåé ëèêâèäíîñ-
òè óëó÷øèëàñü â 2012 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ã.
íà 70,5%. Ïëå÷î ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà ñîñòà-
âèëî â 2012 ã. 0,804 ðóá./ðóá. Ìàêñèìàëüíîå
çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ íàáëþäàëîñü â 2008 ã.
(1,750 ðóá./ðóá.). Äîëÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
â àêòèâàõ â 2012 ã. ñîñòàâèëà 47,5% (òàáë. 2).

Ôàêòîðíûé àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè àêòè-
âîâ ïðîâîäèòñÿ ìåòîäîì àáñîëþòíûõ ðàçíèö
ñ èñïîëüçîâàíèåì ôîðìóëû äëÿ íåïîëíîé
ìóëüòèïëèêàòèâíîé ìîäåëè.

Â 2012 ã. ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ ñíèçè-
ëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 2011 ã. íà 5 êîï./ðóá. Çà
ñ÷åò óìåíüøåíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ íà
0,068 ðóá./ðóá. ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ ñíè-
çèëàñü íà 4,3 êîï./ðóá. Çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ ÷èñ-
ëà îáîðîòîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà 0,025 ðóá./
ðóá. ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ ñíèçèëàñü íà
0,2 êîï./ðóá. Çà ñ÷åò ðîñòà êîýôôèöèåíòà òå-

Òаáëèöа 1
Ãðóïïèðîâêà ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ îðãàíèçàöèé Ñàìàðñêîé îáëàñòè
ïî îáîáùàþùåé îöåíêå óðîâíÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè â 2012 ã.

Интервал значений 
обобщающей оценки 

финансовой  
устойчивости 

Число организаций 
в группе Состав групп Характеристика групп 

0,0777-0,2195 8 ОАО "Самарское",  
ОАО «Племенной завод "Кряж"»,  
ОАО "Тепличный",  
ОАО "Сургутское",  
ОАО "Овощевод",  
ОАО "БОРМА", 
ОАО "Зеленстрой",  
ОАО "Подстепкинское" 

Низкий уровень 
финансовой устойчивости 

0,2195 - 0,3613 1 ЗАО "Комсомолец", Средний уровень 
финансовой устойчивости 

0,3613 - 0,5031 2 ОАО "Тольяттинская 
птицефабрика", ОАО 
«Племенной завод "Дружба"» 

Высокий уровень 
финансовой устойчивости 

Òаáëèöа 2
Ôàêòîðû ïî ïåðâîé ãðóïïå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ îðãàíèçàöèé Ñàìàðñêîé îáëàñòè, âëèÿþùèå

íà ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ

Годы Показатель 
2008 2009 2010 2011 2012 

Рентабельность продаж 0,299 0,318 0,189 0,123 0,055 
Число оборотов оборотных средств 0,877 1,135 1,155 1,213 1,189 
Коэффициент текущей ликвидности 0,823 0,888 1,070 1,070 1,403 
Плечо финансового рычага 1,750 1,265 0,892 0,971 0,804 
Доля собственного капитала в активах 0,360 0,497 0,578 0,546 0,475 
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êóùåé ëèêâèäíîñòè íà 0,333 ðóá./ðóá. ðåíòà-
áåëüíîñòü àêòèâîâ âîçðîñëà íà 1,9 êîï./ðóá.
Çà ñ÷åò óìåíüøåíèÿ ïëå÷à ôèíàíñîâîãî ðû÷à-
ãà íà 0,167 ðóá./ðóá. ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ
ñíèçèëàñü íà 1,3 êîï./ðóá. Ïëå÷î ôèíàíñîâî-
ãî ðû÷àãà íåñåò ïðèíöèïèàëüíóþ èíôîðìàöèþ
êàê äëÿ ïðåäïðèíèìàòåëÿ, òàê è äëÿ áàíêèðà.
Áîëüøîå ïëå÷î îçíà÷àåò çíà÷èòåëüíûé ðèñê äëÿ
îáîèõ ó÷àñòíèêîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîöåññà. Çà
ñ÷åò óìåíüøåíèÿ äîëè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
â àêòèâå íà 0,071 ðóá./ðóá. ðåíòàáåëüíîñòü
àêòèâîâ ñíèçèëàñü íà 1,1 êîï./ðóá. (òàáë.3).

Ïî âòîðîé ãðóïïå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ
îðãàíèçàöèé Ñàìàðñêîé îáëàñòè ðåíòàáåëüíîñòü
ïðîäàæ â 2012 ã. ñîñòàâèëà 0,0180 ðóá./ ðóá.

Òаáëèöа 3
Ôàêòîðíûé àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ

ïî ïåðâîé ãðóïïå ñåëüõîçîðãàíèçàöèé Ñàìàðñêîé îáëàñòè

Годы Показатель 
2008 2009 2010 2011 2012 

Абсолютное изменение на цепной основе:  
рентабельности продаж - 0,019 0,129 0,067 0,068 
числа оборотов оборотных средств - 0,258 0,021 0,058 0,025 
коэффициента текущей ликвидности - 0,065 0,182 0,000 0,333 
плеча финансового рычага - 0,485 0,372 0,078 0,167 
доли собственного капитала в активах - 0,138 0,081 0,032 0,071 
Абсолютное изменение рентабельности 
активов за счет влияния изменения:  
рентабельности продаж 

 
 
- 

 
 

0,012 

 
 

0,082 

 
 

0,046 

 
 

0,043 
числа оборотов оборотных средств - 0,043 0,004 0,006 0,002 
коэффициента текущей ликвидности - 0,011 0,034 0,000 0,019 
плеча финансового рычага - 0,052 0,069 0,010 0,013 
доли собственного капитала в активах - 0,052 0,033 0,007 0,011 
Общее абсолютное изменение 
рентабельности активов - 0,066 0,081 0,036 0,050 

 
Ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ã. äàííûé ïîêàçàòåëü
óìåíüøèëñÿ íà 60,5%. Ðîñò ýôôåêòèâíîñòè
èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â 2012 ã.
ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ã. ñîñòàâèë 6,2%. Êî-
ýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè â 2012 ã. ïî
ñðàâíåíèþ ñ 2008 ã. âûðîñ ñ 0,5 äî 1,6. Ïëå-
÷î ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà â 2012 ã. ñîñòàâèëî
0,3658 ðóá./ðóá. Ìàêñèìàëüíîå çíà÷åíèå ïîêà-
çàòåëÿ íàáëþäàëîñü â 2008 ã. (1,1530 ðóá./ðóá.).
Äîëÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â àêòèâàõ â 2012 ã.
ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ã. óâåëè÷èëàñü íà 31,6%.

Ôàêòîðíûé àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè àêòè-
âîâ ïîêàçàë, ÷òî ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ âîç-
ðîñëà â 2012 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2011 ã. íà
0,40 êîï./ðóá. Çà ñ÷åò ðîñòà ðåíòàáåëüíîñòè
ïðîäàæ íà 0,0041 ðóá./ðóá. ðåíòàáåëüíîñòü
àêòèâîâ âîçðîñëà íà 0,42 êîï./ðóá. Çà ñ÷åò

ðîñòà ÷èñëà îáîðîòîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà
0,0411 ðóá./ðóá. ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ óâå-
ëè÷èëàñü íà 0,02 êîï./ðóá. Çà ñ÷åò ðîñòà êî-
ýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè íà
0,1274 ðóá./ðóá. ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ âîç-
ðîñëà íà 0,11 êîï./ðóá. Çà ñ÷åò óìåíüøåíèÿ
ïëå÷à ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà íà 0,0614 ðóá./
ðóá. ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ ñíèçèëàñü íà
0,21 êîï./ðóá. Çà ñ÷åò ðîñòà äîëè ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà â àêòèâå íà 0,0315 ðóá./ðóá. ðåíòà-
áåëüíîñòü àêòèâîâ âîçðîñëà íà 0,06 êîï./ðóá.

Ïî òðåòüåé ãðóïïå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ
îðãàíèçàöèé Ñàìàðñêîé îáëàñòè ðåíòàáåëü-
íîñòü ïðîäàæ â 2012 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ã.
âûðîñëà íà 1,7%. ×èñëî îáîðîòîâ îáîðîò-

íûõ ñðåäñòâ â 2012 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ã.
ñíèçèëîñü íà 5,3%. Êîýôôèöèåíò òåêóùåé
ëèêâèäíîñòè â 2012 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ã.
âûðîñ ñ 1,7 äî 2,0. Ïëå÷î ôèíàíñîâîãî ðû-
÷àãà ñîñòàâèëî â 2012 ã. 0,3501 ðóá./ðóá.
Ìàêñèìàëüíîå çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ íàáëþ-
äàëîñü â 2008 ã. - 0,4115 ðóá./ðóá. Äîëÿ
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â àêòèâàõ â 2012 ã.
ñîñòàâèëà 74,1 %, ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ã.
ïðèðîñò óäåëüíîãî âåñà ñîáñòâåííîãî êàïè-
òàëà ñîñòàâèë 66,5%.

Ôàêòîðíûé àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè àêòè-
âîâ ïî òðåòüåé ãðóïïå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ
îðãàíèçàöèé ïîêàçàë, ÷òî ðåíòàáåëüíîñòü
àêòèâîâ ñíèçèëàñü â 2012 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ
2011 ã. íà 4,33 êîï./ðóá. Çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ
ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ íà 0,0291 ðóá./ðóá.
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ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ óìåíüøèëàñü íà
2,93 êîï./ðóá. Çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ ÷èñëà îáî-
ðîòîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà 0,2003 ðóá./ðóá.
ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ óìåíüøèëàñü íà
1,29 êîï./ðóá. Çà ñ÷åò óìåíüøåíèÿ êîýôôè-
öèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè íà 0,3025 ðóá./
ðóá. ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ ñíèçèëàñü íà
2,06 êîï./ðóá. Çà ñ÷åò ðîñòà ïëå÷à ôèíàíñî-
âîãî ðû÷àãà íà 0,0563 ðóá./ðóá. ðåíòàáåëü-
íîñòü àêòèâîâ âîçðîñëà íà 2,56 êîï./ðóá. Çà
ñ÷åò óìåíüøåíèÿ äîëè ñîáñòâåííîãî êàïèòà-
ëà â àêòèâå íà 0,0322 ðóá./ðóá. ðåíòàáåëü-
íîñòü àêòèâîâ ñíèçèëàñü íà 0,58 êîï./ðóá.

Òàêèì îáðàçîì, çà ïåðèîä 2008-2012 ãã.
íàáëþäàåòñÿ íåñòàáèëüíîñòü äèíàìèêè ðåí-
òàáåëüíîñòè àêòèâîâ. Ïî ðåçóëüòàòàì ôàêòîð-
íîãî àíàëèçà ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ ñåëü-
õîçîðãàíèçàöèé Ñàìàðñêîé îáëàñòè â ðàçðå-
çå òðåõ ãðóïï ïî óðîâíþ ôèíàíñîâîé óñòîé-
÷èâîñòè ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû:

ïî ïåðâîé ãðóïïå ñåëüñêîõîçÿéñòâåí-
íûõ îðãàíèçàöèé ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà
èçìåíåíèå ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ îêàçàë êî-
ýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, îòðèöàòåëü-
íîå âëèÿíèå - ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ, êîýô-
ôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè, ïëå÷î ôèíàíñî-

âîãî ðû÷àãà, äîëÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â
àêòèâàõ;

ïî âòîðîé ãðóïïå ñåëüñêîõîçÿéñòâåí-
íûõ îðãàíèçàöèé ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà
èçìåíåíèå ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ îêàçàëè
êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, ðåíòà-
áåëüíîñòü ïðîäàæ, êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâà-
åìîñòè, äîëÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â àêòè-
âàõ, îòðèöàòåëüíîå âëèÿíèå - ïëå÷î ôèíàí-
ñîâîãî ðû÷àãà;

ïî òðåòüåé ãðóïïå ñåëüñêîõîçÿéñòâåí-
íûõ îðãàíèçàöèé ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà
èçìåíåíèå ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ îêàçàëî
ïëå÷î ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà, îòðèöàòåëüíîå
âëèÿíèå - ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ, êîýôôè-
öèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, êîýôôèöèåíò
îáîðà÷èâàåìîñòè, äîëÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
â àêòèâàõ.
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