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Íà îñíîâå îáøèðíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî ìàòåðèàëà ðàññìàòðèâàþòñÿ îñíîâíûå òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ
êðóïíîãî áèçíåñà â Ðîññèè. Ïðîàíàëèçèðîâàíà åãî äèíàìèêà ïî îòðàñëÿì, ñòðóêòóðíûå èçìåíåíèÿ,
òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ. Îòðàæåíû îáùèå ïðîáëåìû è ïåðñïåêòèâû êðóïíåéøèõ êîìïàíèé ñòðàíû.

Èññëåäîâàíèå ïðîâåäåíî íà îñíîâå àíà-
ëèçà äàííûõ 400 êðóïíåéøèõ êîìïàíèé ñòðà-
íû çà ïåðèîä 2003-2012 ãã., ïðåäñòàâëåííûõ
èìè â ðåéòèíãàõ Ýêñïåðò-400.

Ýòè êîìïàíèè ëèäèðóþò â êðóïíîì áèç-
íåñå; ÿâëÿþòñÿ êðóïíåéøèìè íàëîãîïëàòåëü-
ùèêàìè, ðàáîòîäàòåëÿìè, ýêñïîðòåðàìè è
èìïîðòåðàìè. Ïîýòîìó, ðàññìîòðåâ òåíäåí-
öèè èõ ðàçâèòèÿ, ìîæíî âûÿâèòü îñíîâíûå
òðåíäû ðàçâèòèÿ âñåé ýêîíîìèêè.

“Ôóíäàìåíò ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêè ñîñòàâ-
ëÿåò åå ðåàëüíûé ñåêòîð, êîòîðûé âêëþ÷àåò
îãðîìíîå ÷èñëî ïðîèçâîäñòâåííûõ õîçÿéñòâó-
þùèõ ñóáúåêòîâ (þðèäè÷åñêèõ ëèö) ðàçëè÷íûõ
ôîðì ñîáñòâåííîñòè, îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ
ôîðì è õàðàêòåðà äåÿòåëüíîñòè”1.

Íà÷íåì íàø àíàëèç ñ ðàñïðåäåëåíèÿ êðóï-
íåéøèõ êîìïàíèé ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè
ñòðàíû (òàáë. 1).

Êàê âèäíî èç òàáëèöû, åñëè ïî èòîãàì
2003 ã. èç 400 êðóïíåéøèõ êîìïàíèé ñòðàíû
266 (66,5%) ïðèõîäèëèñü íà ïðîìûøëåííûé
ñåêòîð, òî ïî èòîãàì 2012 ã. íà íåãî ïðè-
øëîñü ëèøü 165 êîìïàíèé (41,25%). Åäèí-
ñòâåííûì ñåêòîðîì ïðîìûøëåííîñòè, êîòî-
ðûé ïðîäåìîíñòðèðîâàë ïðîòèâîïîëîæíóþ
òåíäåíöèþ, ñòàëà ýëåêòðîýíåðãåòèêà, â îñ-
íîâíîì ïî ïðè÷èíå ðåîðãàíèçàöèè ÐÀÎ
“ÅÝÑ”. Îñíîâíûå ïîòåðè ïðèøëèñü íà ñåê-
òîð “Îñòàëüíàÿ ïðîìûøëåííîñòü”, êóäà ìû
âêëþ÷èëè êîìïàíèè èç òåõ îòðàñëåé, êîòî-
ðûå èìåþò îòíîñèòåëüíî íèçêèé âåñ â îá-
ùåé âûáîðêå (ñì. ìåòîäîëîãèþ). Èõ ìåñòî
çàíÿëè, â îñíîâíîì, òîðãîâûå êîìïàíèè (ðîñò
ñ 29 äî 88, èëè ñ 7,25 äî 22%). Íàäî îòìå-
òèòü, ÷òî ìíîãèå òîðãîâûå êîìïàíèè ÿâëÿþò-
ñÿ “äî÷êàìè” çàðóáåæíûõ ÒÍÊ - ôðàíöóçñ-
êèé “Àøàí”, ê ïðèìåðó, íàõîäèòñÿ íà 35-ì

Òàáëèöà 1
Ðàñïðåäåëåíèå êðóïíåéøèõ êîìïàíèé ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè

Отрасль 2003 г. 2007 г. 2012 г. Динамика 2012/2013 
Финансовый сектор 28 38 38 10 
Остальное 20 41 37 17 
Промышленность - всего 266 176 165 -101 

В том числе: 
машиностроение 61 48 44 -17 
нефтяная и нефтегазовая промышленность 26 19 18 -8 
промышленность драгоценных металлов  
и алмазов 6 5 5 -1 
химическая и нефтехимическая  
промышленность 34 17 17 -17 
цветная металлургия 11 9 8 -3 
черная металлургия 36 20 12 -24 
электроэнергетика 6 10 21 15 
Остальная промышленность 86 48 40 -46 
Оптовая и розничная торговля 29 85 88 59 
Строительство 27 25 38 11 
Телекоммуникации и связь 7 9 6 -1 
Транспорт 23 26 28 5 
ИТОГО 400 400 400 0 
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ìåñòå â ñïèñêå êðóïíåéøèõ; íåìåöêàÿ “Ìåòðî
Êýø ýíä Êåððè” - íà 44-ì (ïî èòîãàì 2012 ã.).
Ïîêà, îäíàêî, â ýòîì ñåêòîðå äîìèíèðóþò îòå-
÷åñòâåííûå êîìïàíèè - “X5 Retail Group” (ìà-
ãàçèíû “Ïÿòåðî÷êà” è “Ïåðåêðåñòîê”) íà
13-ì ìåñòå; “Ìàãíèò” - íà 15-ì. Â öåëîì, íå-
îáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî äàííûå òåíäåíöèè (äå-
èíäóñòðèàëèçàöèÿ è ðîñò ðîëè çàðóáåæíûõ
êîìïàíèé) ÿâëÿþòñÿ çàêîíîìåðíûìè â ïëàíå
âîâëå÷åíèÿ íàøåé ñòðàíû â ìåæäóíàðîäíîå
ðàçäåëåíèå òðóäà â òåêóùåì ôîðìàòå.

Ïåðåéäåì ê àíàëèçó ñòðóêòóðû è äèíà-
ìèêè âûðó÷êè (òàáë. 2). Êàê ìû âèäèì, çà
èññëåäóåìûé ïåðèîä êðóïíûé áèçíåñ ïðîäå-
ìîíñòðèðîâàë êîëîññàëüíûé ðîñò - âûðó÷êà
óâåëè÷èëàñü íà 430% èëè áîëåå ÷åì íà
36 òðëí ðóá. Ïîêàçàòåëè 2012 ã. íàìíîãî ïðå-
âîñõîäÿò ñîîòâåòñòâóþùèå ðåçóëüòàòû ïðåä-
êðèçèñíîãî 2007 ã. Äàæå ñ ó÷åòîì èíôëÿ-
öèè, êîòîðàÿ çà èññëåäóåìûé ïåðèîä ñîñòà-
âèëà 129 %, ðîñò âåñüìà âíóøèòåëåí. Òåì
íå ìåíåå, ðîñò íåñêîëüêî çàìåäëÿåòñÿ: åñëè
â 2007 ã. ïî îòíîøåíèþ ê 2003 ã. âûðó÷êà

Òàáëèöà 2
Äèíàìèêà è ñòðóêòóðà âûðó÷êè ïî ýêîíîìèêå

Отрасль 
Объем  

выручки  
в 2003 г.,  
млн руб. 

Объем  
выручки  
в 2007 г.,  
млн руб. 

Объем  
выручки  
в 2012 г., 
 млн руб. 

Динамика 
2012/2003 гг., 

% 

Структура 
выручки  

в 2003 г., % 

Структура 
выручки  

в 2012 г., % 

Финансовый сектор 425 350 1 849 966 3 831 539 800,8 5,0 8,5 
Остальное 156 575 802 413 2 211 649 1312,5 1,8 4,9 
Промышленность - 
всего 6 289 122 14 969 159 27 242 885 333,2 73,7 60,1 

В том числе: 
машиностроение 654 590 1 556 090 3 082 363 370,9 7,7 6,8 
нефтяная и нефтегазо-
вая промышленность 2 973 129 7 256 619 14 133 546 375,4 34,8 31,2 
промышленность  
драгоценных металлов 
и алмазов 84 927 143 881 351 025 313,3 1,0 0,8 
химическая 
и нефтехимическая  
промышленность 253 706 639 915 1 261 057 397,1 3,0 2,8 
цветная металлургия 420 922 935 359 1 099 471 161,2 4,9 2,4 
черная металлургия 588 204 1 987 999 2 700 280 359,1 6,9 6,0 
электроэнергетика 712 989 1 214 371 2 666 193 273,9 8,4 5,9 
Остальная промышлен-
ность 600 656 1 234 925 1 948 952 224,5 7,0 4,3 
Оптовая и розничная 
торговля 196 427 2 325 429 5 281 328 2588,7 2,3 11,7 
Строительство 215 244 592 785 1 968 278 814,4 2,5 4,3 
Телекоммуникации  
и связь 333 931 1 055 627 1 142 467 242,1 3,9 2,5 
Транспорт 920 984 1 775 209 3 621 361 293,2 10,8 8,0 
ИТОГО 8 537 632 23 370 589 45 299 507 430,6 100,0 100,0 

 

âîçðîñëà â 2,73 ðàçà, òî â 2012 ã. ïî îòíî-
øåíèþ ê 2007 ã. - â 1,94 ðàçà.

Êàê ñâèäåòåëüñòâóþò äàííûå òàáëèöû, êî-
ëîññàëüíûé ðîñò ïðîäåìîíñòðèðîâàëà òîðãîâëÿ,
÷òî îáúÿñíÿåòñÿ íå òîëüêî óâåëè÷åíèåì âûðó÷êè
òîðãîâûõ êîìïàíèé, íî è óâåëè÷åíèåì èõ ïðåä-
ñòàâèòåëüñòâà â ñïèñêå êðóïíåéøèõ êîìïàíèé
ñòðàíû; íà âòîðîì ìåñòå ñåêòîð “Îñòàëüíîå”,
êóäà âêëþ÷åíû êîìïàíèè èç òåõ îòðàñëåé, êîòî-
ðûå èìåþò îòíîñèòåëüíî íèçêèé âåñ â îáùåé
âûáîðêå è êîòîðûå íåëüçÿ îòíåñòè ê äðóãèì ãðóï-
ïàì (ñì. ìåòîäîëîãèþ); çàìûêàåò òðîéêó ëèäå-
ðîâ ñòðîèòåëüíàÿ îòðàñëü. Ïðàêòè÷åñêè îäíó äè-
íàìèêó ñ íåé ïîêàçàë è ôèíàíñîâûé ñåêòîð, ãäå
äîìèíèðóþò êâàçèãîñóäàðñòâåííûå áàíêè.

“Ñîâðåìåííóþ ðîññèéñêóþ áàíêîâñêóþ
ñèñòåìó îòëè÷àåò íàëè÷èå êðóïíåéøèõ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ áàíêîâ - Ñáåðáàíêà, ÂÒÁ24, Ãàçïðîì-
áàíêà, Ðîññåëüõîçáàíêà, êîíöåíòðèðóþùèõ
áîëåå 50% âñåõ àêòèâîâ ðîññèéñêèõ áàíêîâ”2.

Ïî ïðîìûøëåííîñòè ñèòóàöèÿ ïðîòèâîïî-
ëîæíàÿ: ýòà ñôåðà äåìîíñòðèðóåò äèíàìèêó
íèæå ñðåäíåé, ÷òî, â ÷àñòíîñòè, îáúÿñíÿåòñÿ âû-
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áûòèåì èç ñïèñêà 400 êðóïíåéøèõ ìíîãèõ ïðî-
ìûøëåííûõ ôèðì, êàê óæå áûëî óêàçàíî âûøå.
Îñîáî íèçêàÿ äèíàìèêà â öâåòíîé ìåòàëëóðãèè.

Â îñòàëüíûõ ñåãìåíòàõ íàñòîðàæèâàþùèì
ìîìåíòîì ÿâëÿåòñÿ íèçêàÿ äèíàìèêà â ñåêòî-
ðå “Òåëåêîììóíèêàöèè è ñâÿçü”, îäíîì èç âå-
äóùèõ è âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ â ðàçâèòûõ
ñòðàíàõ. Ïðè ýòîì, â îòëè÷èå îò ïðîìûøëåí-
íîñòè, ýòîò ôàêòîð îáúÿñíÿåòñÿ ëèøü ñðàâíè-
òåëüíî íèçêèìè ïîêàçàòåëÿìè ñàìèõ êîìïàíèé,
à íå èõ âûáûòèåì èç ñïèñêà 400.

Ïî ñòðóêòóðå íóæíî îòìåòèòü, ÷òî íà ïðî-
ìûøëåííîñòü, íåñìîòðÿ íà åå ñðàâíèòåëüíî íèç-
êóþ äèíàìèêó è âûáûòèå êîìïàíèé èç ÷èñëà
êðóïíåéøèõ, ïðèõîäèòñÿ îêîëî 60 % âûðó÷êè
êðóïíîãî áèçíåñà; áîëåå ïîëîâèíû îò íåå - íà
íåôòÿíîé è íåôòåãàçîâûé ñåêòîð, 18 êîìïàíèé
êîòîðîãî êîíñîëèäèðóþò ïî÷òè òðåòü âûðó÷êè
400 êðóïíåéøèõ êîìïàíèé ñòðàíû. Ïðè÷åì ñ
2003 ã. ýòà äîëÿ ïî÷òè íå èçìåíèëàñü.

“Âåñü 2012 ãîä (åñëè íå áðàòü ïàäåíèå
ìèðîâûõ öåí íà óãëåâîäîðîäû â ìàå-èþíå)
öåíà áàððåëÿ áûëà ñðàâíèòåëüíî ñòàáèëüíîé,
ïðåâûøàÿ 105 äîëëàðîâ, ÷òî ïîçâîëèëî ÒÝÊó
óâåëè÷èòü öèôðû ïî îáúåìàì ðåàëèçàöèè”3.

Âòîðîå ìåñòî ïî ñòðóêòóðå âûðó÷êè çàíè-
ìàþò 88 êîìïàíèé òîðãîâëè, íà êîòîðûå
ïðèõîäèòñÿ áîëåå 11% îáùåé âûðó÷êè. Òðå-

òüå ìåñòî - òðàíñïîðò, 28 êîìïàíèé êîòîðîãî
ðåàëèçîâàëè 8% îò îáùåé âûðó÷êè. Íà “ïðî-
äâèíóòûå” îòðàñëè (ìàøèíîñòðîåíèå, õèìè÷åñ-
êàÿ ïðîìûøëåííîñòü è òåëåêîììóíèêàöèè) ïðè-
øëîñü ëèøü 6,8, 2,8 è 2,5%, ñîîòâåòñòâåííî.

Âûøåèçëîæåííîå íàãëÿäíî äåìîíñòðèðó-
åò ñûðüåâîé õàðàêòåð ýêîíîìèêè ñòðàíû, ÷òî
ïîäòâåðæäàåòñÿ îòñóòñòâèåì ïîëîæèòåëüíûõ
ñòðóêòóðíûõ èçìåíåíèé ó ïåðåäîâûõ ñåêòî-
ðîâ ïðîìûøëåííîñòè, êîòîðûå, ïî ñóòè, äîë-
æíû áûòü ëèäåðàìè ÍÒÏ, êîòîðûå ïîòåíöè-
àëüíî ìîãëè áû ïîëó÷èòü äîñòóï ê îãðîìíîé
ïðèáûëè, ãåíåðèðóþùåé ìåæäóíàðîäíûå
ðûíêè ãîòîâûõ òîâàðîâ è òåõíîëîãèé. Ðåàëü-
íîñòü ñòàâèò íà ýòèõ ìå÷òàõ æèðíûé êðåñò.

Äàëåå ïðîàíàëèçèðóåì ñòðóêòóðû è äè-
íàìèêè âàëîâîé ïðèáûëè (òàáë. 3). Êàê âèä-
íî èç òàáëèöû, êðóïíûé áèçíåñ ïðîäåìîíñò-
ðèðîâàë çíà÷èòåëüíûé ðîñò: äàííûé ïîêàçà-
òåëü óâåëè÷èëñÿ íà 416 %, ïðèìåðíî êàê è
âûðó÷êà, ÷òî ïîêàçûâàåò ýêñòåíñèâíûé ðîñò
ñ ñîõðàíÿþùåéñÿ íîðìîé ïðèáûëè è ñ íåâû-
ñîêîé êîíêóðåíöèåé. Â àáñîëþòíîì âûðàæå-
íèè ðîñò ñîñòàâèë 5 òðëí ðóá.

Êàê è ñ âûðó÷êîé, âàëîâàÿ ïðèáûëü ïî-
êàçûâàåò òîðìîæåíèå íà ýòàïå 2007-2012 ãã.
ïî îòíîøåíèþ ê 2003-2007 ã. â 1,42 ðàçà è
3,65 ðàçà, ñîîòâåòñòâåííî.

Òàáëèöà 3
 Äèíàìèêà è ñòðóêòóðà âàëîâîé ïðèáûëè

Отрасль 
Валовая 
прибыль  
в 2003 г.,  
млн руб. 

Валовая 
прибыль  
в 2007 г.,  
млн руб. 

Валовая 
прибыль  
в 2012 г.,  
млн руб. 

Динамика 
2012/2003 гг., 

% 

Структура 
валовой 
прибыли 

в 2003 г., % 

Структура 
валовой 
прибыли  

в 2012 г., % 
Финансовый сектор 70 389 399 073 824 177 1070,9 5,8 13,1 
Остальное 7 049 46 117 172 092 2341,4 0,6 2,7 
Промышленность - всего 993 847 3 297 490 4 329 415 335,6 81,5 68,7 

В том числе: 
машиностроение 41 809 108 519 223 569 434,7 3,4 3,5 
нефтяная и нефтегазовая 
промышленность 681 873 2 186 889 3 242 627 375,5 55,9 51,5 
промышленность драгоцен-
ных металлов и алмазов 11 695 28 514 94 155 705,1 1,0 1,5 
химическая и нефтехимиче-
ская промышленность 23 469 79 224 324 589 1283,1 1,9 5,2 
цветная металлургия 47 549 216 177 97 993 106,1 3,9 1,6 
черная металлургия 93 420 441 576 115 393 23,5 7,7 1,8 
электроэнергетика 49 536 114 570 52 643 6,3 4,1 0,8 
Остальная промышленность 44 497 135 566 178 446 301,0 3,6 2,8 
Оптовая и розничная  
торговля 7 251 84 413 212 516 2830,9 0,6 3,4 
Строительство 12 032 62 908 72 839 505,4 1,0 1,2 
Телекоммуникации и связь 74 429 224 769 200 986 170,0 6,1 3,2 
Транспорт 54 335 292 024 486 811 795,9 4,5 7,7 
ИТОГО 1 219 331 4 420 338 6 298 835 416,6 100,0 100,0 
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Íàèáîëåå äèíàìè÷íûìè ñòàëè êîìïàíèè èç
ñåêòîðà “Îñòàëüíîå”, ÷òî îò÷àñòè îáúÿñíÿåòñÿ
óâåëè÷åíèåì èõ ÷èñëà ñðåäè êðóïíåéøèõ - ñ 20
äî 37; òîðãîâûå ôèðìû; ôèíàíñîâûé ñåêòîð.

Àóòñàéäåðàìè ÿâëÿþòñÿ ýíåðãåòè÷åñêèå
êîìïàíèè - ó íèõ ðîñò ëèøü íà 6,3%; ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ 2007 ã. îíè äåìîíñòðèðóþò ïàäåíèå;
à ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè îíè â ãëóáîêîì ìèíóñå.

Â ñõîæåé ñèòóàöèè íàõîäèòñÿ è ÷åðíàÿ
ìåòàëëóðãèÿ, êîòîðàÿ ïåðåæèëà íàñòîÿùèé
îáâàë ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ã.

Â öåëîì âàëîâàÿ ïðèáûëü ïðîìûøëåííîñ-
òè ðàñòåò, íî, êàê è âûðó÷êà, äèíàìèêà íèæå
ñðåäíåãî. Åäèíñòâåííûé ðåêîðäñìåí - êîìïà-
íèè èç ñåêòîðà õèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè.

Ïî ñòðóêòóðå, êàê è â âûðó÷êå, äîìèíèðóåò
ïðîìûøëåííîñòü - 68,7%, â îñíîâíîì çà ñ÷åò
êîëîññàëüíîé ìàññû ïðèáûëè íåôòåãàçîâîãî
ñåêòîðà. Íà 18 íåôòåãàçîâûõ êîìïàíèé ïðè-
øëîñü áîëåå 2,5 òðëí ðóá. âàëîâîé ïðèáûëè -
ñòîëüêî æå, ñêîëüêî íà 382 êîìïàíèè èç îñ-
òàëüíûõ ñåêòîðîâ. Êàê è â ñëó÷àå ñ âûðó÷êîé,

Òàáëèöà 4
Äèíàìèêà è ñòðóêòóðà ÷èñòîé ïðèáûëè

Отрасль 
Чистая 

прибыль  
в 2003 г., 
млн руб. 

Чистая 
прибыль  
в 2007 г., 
млн руб. 

Чистая при-
быль в 2012 г., 

млн руб. 
Динамика 

2012/2003 гг., % 

Структура 
чистой 

прибыли  
в 2003 г., % 

Структура 
чистой 

прибыли  
в 2012 г., % 

Финансовый сектор 60 629 293 546 634 308 946,2 6,9 13,1 
Остальное 4 663 27 857 97 792 1997,1 0,5 2,0 
Промышленность - 
всего 709 980 2 446 705 3 400 375 378,9 81,4 70,0 

В том числе: 
машиностроение 27 549 73 626 169 526 515,4 3,2 3,5 
нефтяная и нефтега-
зовая промышлен-
ность 499 009 1 565 836 2 594 738 420,0 57,2 53,4 
промышленность  
драгоценных металлов 
и алмазов 9 070 18 016 67 684 646,3 1,0 1,4 
химическая и нефте-
химическая промыш-
ленность 15 632 58 363 255 257 1532,9 1,8 5,3 
цветная металлургия 30 937 149 297 93 543 202,4 3,5 1,9 
черная металлургия 68 462 311 853 58 031 -15,2 7,8 1,2 
электроэнергетика 26 500 172 283 17 926 -32,4 3,0 0,4 
Остальная промыш-
ленность 32 822 97 431 143 669 337,7 3,8 3,0 
Оптовая и розничная 
торговля 5 138 53 054 156 727 2950,2 0,6 3,2 
Строительство 8 420 64 492 47 246 461,1 1,0 1,0 
Телекоммуникации  
и связь 32 237 152 546 158 320 391,1 3,7 3,3 
Транспорт 51 336 198 008 360 351 601,9 5,9 7,4 
ИТОГО 872 404 3 236 208 4 855 119 456,5 100,0 100,0 

 

ñ 2003 ã. åå äîëÿ ïî÷òè íå èçìåíèëàñü, ÷òî
ïîäòâåðæäàåò ñäåëàííûå ðàíåå âûâîäû.

×èñòàÿ ïðèáûëü (òàáë. 4) ïî äèíàìèêå è
ñòðóêòóðå â öåëîì ïîâòîðÿåò ñèòóàöèþ ñ âà-
ëîâîé ïðèáûëüþ. Â 2012 ã. 400 êðóïíåéøèõ
êîìïàíèé ñòðàíû çàðàáîòàëè 4,85 òðëí ðóá.

Îáðàùàåò íà ñåáÿ âíèìàíèå î÷åíü âûñî-
êèé ïîêàçàòåëü îòíîøåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè ê
âàëîâîé - 77 êîï. íà 1 ðóá., ÷òî äåìîíñòðè-
ðóåò äîâîëüíî íèçêóþ íàëîãîâóþ íàãðóçêó
íà êðóïíûé áèçíåñ â ñòðàíå.

“Âàëîâàÿ ïðèáûëü = Âûðó÷êà îò ïðîäà-
æè òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã (çà ìè-
íóñîì ÍÄÑ, àêöèçîâ è àíàëîãè÷íûõ îáÿçà-
òåëüíûõ ïëàòåæåé) - Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàí-
íûõ òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã.

×èñòàÿ ïðèáûëü = Ïðèáûëü äî íàëîãîîá-
ëîæåíèÿ - Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû -
Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà - Òå-
êóùèé íàëîã íà ïðèáûëü”4.

Â òàáë. 5 è 6 ðàññ÷èòàíû âåëè÷èíà è äè-
íàìèêà âûðó÷êè è ÷èñòîé ïðèáûëè íà êîìïà-
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Òàáëèöà 5
Âûðó÷êà íà êîìïàíèþ

Отрасль 
Выручка  

на компанию  
в 2003 г., млн руб.  

Выручка  
на компанию  

в 2007 г., млн руб. 

Выручка  
на компанию  

в 2012 г., млн руб.  

Динамика 
2012/2003 гг., 

% 
Финансовый сектор 15 191 48 683 100 830 563,7% 
Остальное 7 829 19 571 59 774 663,5% 
Промышленность - всего 23 643 85 052 165 108 598,3% 

В том числе: 
машиностроение 10 731 32 419 70 054 552,8% 
нефтяная и нефтегазовая  
промышленность 114 351 381 927 785 197 586,7% 
промышленность драгоценных  
металлов и алмазов 14 155 28 776 70 205 396,0% 
химическая и нефтехимическая  
промышленность 7 462 37 642 74 180 894,1% 
цветная металлургия 38 266 103 929 137 434 259,2% 
черная металлургия 16 339 99 400 225 023 1277,2% 
электроэнергетика 118 832 121 437 126 962 6,8% 
Остальная промышленность 6 984 25 728 48 724 597,6% 
Оптовая и розничная торговля 6 773 27 358 60 015 786,0% 
Строительство 7 972 23 711 51 797 549,7% 
Телекоммуникации и связь 47 704 117 292 190 411 299,1% 
Транспорт 40 043 68 277 129 334 223,0% 
ИТОГО 21 344 58 426 113 249 430,6% 

 

Òàáëèöà 6
×èñòàÿ ïðèáûëü íà êîìïàíèþ

Отрасль 
Чистая прибыль 

на компанию  
в 2003 г., млн руб.  

Чистая прибыль 
на компанию  

в 2007 г., млн руб. 

Чистая прибыль 
на компанию  

в 2012 г., млн руб. 
Динамика 

2012/2003 гг. % 

Финансовый сектор 2 165 7 725 16 692 670,9 
Остальное 233 679 2 643 1033,5 
Промышленность - всего 2 669 13 902 20 608 672,1 

В том числе: 
машиностроение 452 1 534 3 853 753,1 
нефтяная и нефтегазовая 
промышленность 19 193 82 412 144 152 651,1 
промышленность драгоцен-
ных металлов и алмазов 1 512 3 603 13 537 795,5 
химическая и нефтехимиче-
ская промышленность 460 3 433 15 015 3165, 
цветная металлургия 2 812 16 589 11 693 315,8 
черная металлургия 1 902 15 593 4 836 154,3 
электроэнергетика 4 417 17 228 854 -80,7 
Остальная промышленность 382 2 030 3 592 841,1 
Оптовая и розничная  
торговля 177 624 1 781 905,2 
Строительство 312 2 580 1 243 298,7 
Телекоммуникации и связь 4 605 16 950 26 387 473,0 
Транспорт 2 232 7 616 12 870 476,6 
ИТОГО 2 181 8 091 12 138 456,5 

 

íèþ. Êàê ìû âèäèì, âåëè÷èíà âûðó÷êè ñèëü-
íî ðàçëè÷àåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò îòðàñëè.
Íàèáîëåå êðóïíûìè êîìïàíèÿìè ÿâëÿþòñÿ
íåôòåãàçîâûå, èç ñåêòîðîâ ÷åðíîé ìåòàëëóð-
ãèè è ñâÿçè. Ñàìûå íåáîëüøèå - ýíåðãåòè-
÷åñêèå êîìïàíèè.

Çà èññëåäóåìûé ïåðèîä áëàãîäàðÿ ïðî-
öåññàì öåíòðàëèçàöèè è êîíöåíòðàöèè îòðàñ-
ëè íàèáîëåå ñèëüíî ïðèáàâèëè â ðàçìåðàõ
êîìïàíèè èç ñåêòîðà ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè.

Ïî äèíàìèêå ÷èñòîé ïðèáûëè íà êîìïàíèþ
àáñîëþòíûì ëèäåðîì ÿâëÿåòñÿ ñåêòîð õèìèè è
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íåôòåõèìèè, ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ êàê ñîêðàùåíèåì
÷èñëà êðóïíåéøèõ õèìè÷åñêèõ êîìïàíèé â 2 ðàçà,
òàê è âûñîêîé ðåíòàáåëüíîñòüþ îòðàñëè.

Àóòñàéäåðîì çäåñü ÿâèëñÿ, êàê è ïî íå-
êîòîðûì äðóãèì ïîêàçàòåëÿì, ñåêòîð ýëåêò-
ðîýíåðãåòèêè. Ïðè ýòîì íàäî îòìåòèòü îáâàë
ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ã. Íà îñíîâàíèè ýòèõ
äàííûõ ìîæíî âûäâèíóòü ãèïîòåçó, ÷òî äàí-
íàÿ îòðàñëü íåäîïîëó÷àåò ïðèáûëü, êîòîðàÿ
îòõîäèò äðóãèì ñåêòîðàì ýêîíîìèêè, óâåëè-
÷èâàþùèì çà åå ñ÷åò ñâîþ êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòü - ìåòàëëóðãèè, íåôòåõèìèè è äð.

Â òàáë. 7 íàìè ðàññ÷èòàíû îòðàñëåâûå
êîýôôèöèåíòû ðåíòàáåëüíîñòè, ò.å. îòíîøå-
íèå ÷èñòîé ïðèáûëè ê âûðó÷êå.

Ïî îòíîøåíèþ ê 2003 ã. â 2012 ã. ýòîò
ïîêàçàòåëü ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëñÿ; êðóï-
íåéøèå êîìïàíèè ïîëó÷èëè 10,6 êîï. ÷èñòîé
ïðèáûëè ñ 1 ðóá. âûðó÷êè. Íî ïî ñðàâíåíèþ
ñ ïðåäêðèçèñíûì 2007 ã. êîýôôèöèåíò ðåí-
òàáåëüíîñòè óìåíüøèëñÿ íà 3%.

Íàèáîëåå ñèëüíî óïàëà ðåíòàáåëüíîñòü
êîìïàíèé ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè, ðóõíóâøàÿ ñ
2007 ã., â îñíîâíîì èç-çà êîíêóðåíöèè ñî
ñòîðîíû ÊÍÐ è ñíèæåíèÿ ýêñïîðòíûõ öåí; à
òàêæå ýëåêòðîýíåðãåòèêè â îñíîâíîì èç-çà
îãðàíè÷åíèé ïî ðîñòó òàðèôîâ ñî ñòîðîíû
ãîñóäàðñòâà.

Ëèäåðîì ïî äèíàìèêå ðåíòàáåëüíîñòè ñòà-
ëè õèìè÷åñêàÿ è íåôòåõèìè÷åñêàÿ ïðîìûø-
ëåííîñòü; à òàêæå êîìïàíèè, çàíèìàþùèåñÿ
äîáû÷åé äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ è àëìàçîâ.

Ñàìûìè ðåíòàáåëüíûìè îòðàñëÿìè ÿâè-
ëèñü õèìè÷åñêàÿ; ïðîìûøëåííîñòü äðàãîöåí-
íûõ ìåòàëëîâ è àëìàçîâ; íåôòåãàçîâûé è ôè-
íàíñîâûé ñåêòîðà.

Íà ãðàíè ðåíòàáåëüíîñòè áàëàíñèðóåò
ýëåêòðîýíåðãåòèêà; ñõîæàÿ ñèòóàöèÿ ó ïðåä-
ïðèÿòèé ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè, ñòðîèòåëüñòâà
è òîðãîâëè. Íóæíî îòìåòèòü îáâàë ýòîãî ïî-
êàçàòåëÿ ó ìíîãèõ ñåêòîðîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ
2007 ã.

Â öåëîì, ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåäåííîãî
àíàëèçà ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû:

1. Êðóïíûé áèçíåñ ñîõðàíÿåò ÿðêî âûðà-
æåííûé ñûðüåâîé õàðàêòåð ñ îñíîâîé íà
íåôòü è ãàç; çà ïåðèîä 2003-2012 ãã. ýòà ñè-
òóàöèÿ ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëàñü. Íà
18 êîìïàíèé íåôòåãàçîâîãî ñåêòîðà â 2012
ã. ïðèøëîñü äàæå íåìíîãèì áîëüøå âàëîâîé
è ÷èñòîé ïðèáûëè, ÷åì íà 382 êîìïàíèè îñ-
òàëüíûõ ñåêòîðîâ âìåñòå âçÿòûõ.

2. Íàèáîëåå äèíàìè÷íî ïî êîëè÷åñòâó
êîìïàíèé è ðîñòó âûðó÷êè ðàçâèâàåòñÿ òîð-
ãîâëÿ. À äèíàìèêà ðîñòà âûðó÷êè è ïðèáûëè
ó ïðîìûøëåííîñòè íèæå ñðåäíåãî.

Òàáëèöà 7
Êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè

Отрасль 
Коэффициент 

рентабельности 
отрасли (2003 г.), 

% 

Коэффициент 
рентабельности 
отрасли (2007 г.), 

% 

Коэффициент 
рентабельности 
отрасли (2012 г.),  

% 

Динамика 
2012/2003 гг., % 

Финансовый сектор 14,3 15,9 16,6 2,3 
Остальное 3,0 3,5 4,4 1,4 
Промышленность - всего 11,3 16,3 12,5 1,2 

В том числе: 
машиностроение 4,2 4,7 5,5 1,3 

нефтяная и нефтегазовая  
промышленность 16,8 21,6 18,4 1,6 

промышленность драгоценных 
металлов и алмазов 10,7 12,5 19,3 8,6 

химическая и нефтехимическая 
промышленность 6,2 9,1 20,2 14,1 

цветная металлургия 7,3 16,0 8,5 1,2 
черная металлургия 11,6 15,7 2,1 -9,5 
электроэнергетика 3,7 14,2 0,7 -3,0 
Остальная промышленность 5,5 7,9 7,4 1,9 
Оптовая и розничная торговля 2,6 2,3 3,0 0,4 
Строительство 3,9 10,9 2,4 -1,5 
Телекоммуникации и связь 9,7 14,5 13,9 4,2 
Транспорт 5,6 11,2 10,0 4,4 
ИТОГО 10,2 13,8 10,7 0,5 
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3. Ïåðåäîâûå îòðàñëè, òàêèå êàê òåëå-
êîììóíèêàöèè è ìàøèíîñòðîåíèå, äåìîíñò-
ðèðóþò íåâûñîêóþ äèíàìèêó ïîêàçàòåëåé
ðîñòà âûðó÷êè è ïðèáûëè; èñêëþ÷åíèåì ÿâ-
ëÿåòñÿ ñåêòîð õèìèè è íåôòåõèìèè.

4. Â êðóïíîì áèçíåñå, â öåëîì, íåáîëü-
øàÿ íàëîãîâàÿ íàãðóçêà - 77 êîï. ñ 1 ðóá.
âàëîâîé ïðèáûëè îñòàþòñÿ ó êîìïàíèé.

5. Íàèáîëåå êðóïíûìè êîìïàíèÿìè ÿâëÿ-
þòñÿ íåôòåãàçîâûå, à òàêæå êîìïàíèè èç ñåê-
òîðîâ ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè è ñâÿçè. Ñàìûå
íåáîëüøèå - ýíåðãåòè÷åñêèå êîìïàíèè.

6. Íàèáîëåå ðåíòàáåëüíû êîìïàíèè â õè-
ìè÷åñêîé ñôåðå, äîáû÷å äðàãîöåííûõ ìåòàë-
ëîâ, íåôòåãàçîâîé ñôåðå è ôèíàíñîâîé îòðàñ-
ëè; íàèìåíåå - â ýëåêòðîýíåðãåòèêå è ÷åðíîé
ìåòàëëóðãèè - ýòè îòðàñëè òàê è íå ïðèøëè â
ñåáÿ ïîñëå ïèêà ïðåäêðèçèñíîãî 2007 ã.

Â öåëîì, ïðåæíèå ôàêòîðû ðàçâèòèÿ
êðóïíîãî áèçíåñà ñåáÿ óæå èñ÷åðïàëè. Ðàñ-
ñ÷èòûâàòü íà ðåçêîå óëó÷øåíèå êîíúþíêòó-
ðû ñûðüåâûõ ðûíêîâ áåññìûñëåííî. Êðåäè-
òîâàíèå ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà íàñåëåíèÿ
äîñòèãëî ñâîåãî ìàêñèìóìà è â äàëüíåéøåì
áóäåò ïîñòåïåííî çàìåäëÿòüñÿ.

Äëÿ ïðîäîëæåíèÿ ðîñòà è óëó÷øåíèÿ åãî
êà÷åñòâà íåîáõîäèìû ðåøèòåëüíûå äåéñòâèÿ
ïî ïåðåðàñïðåäåëåíèþ ïðèáûëè èç íåôòåãà-
çîâîãî ñåêòîðà â áîëåå “ïðîäâèíóòûå” îò-
ðàñëè, â ïåðâóþ î÷åðåäü â ìàøèíîñòðîåíèå
è òåëåêîììóíèêàöèè, ïóòåì ïåðåðàñïðåäåëå-
íèÿ ôèñêàëüíîé íàãðóçêè è ñòèìóëèðîâàíèÿ
èíâåñòèöèé íåôòåãàçîâûõ êîìïàíèé, ÷òî îò-
÷àñòè è óäàëîñü ñäåëàòü ñ íåôòåõèìè÷åñêîé
îòðàñëüþ.

Ìåòîäîëîãèÿ
Äàííûå âçÿòû èç ðåéòèíãîâ Ýêñïåðò-400

çà 2013, 2008 è 2004 ãîäû, êîòîðûå ôîðìè-
ðóþòñÿ íà îñíîâå áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè
êîìïàíèé çà ïðåäûäóùèå ãîäû.

Ïîñêîëüêó íàì íàäî âûÿâèòü îáùèå òåí-
äåíöèè, ìû íèâåëèðîâàëè äàííûå îòäåëüíûõ
êîìïàíèé, ñãðóïïèðîâàâ èõ ïî îòðàñëåâîìó
ïðèçíàêó.

Êðîìå òîãî, â ñòàòüå óêðóïíåíû îñíîâ-
íûå îòðàñëè, òàê êàê òàêèå îòðàñëè, êàê ëè-
çèíã èëè ñòðàõîâàíèå, ïðåäñòàâëåíû íåáîëü-
øèì ÷èñëîì êîìïàíèé ñ îòíîñèòåëüíî íåçíà-
÷èòåëüíûì âåñîì ïî îòíîøåíèþ ê îñíîâíûì
ïîêàçàòåëÿì 400.

Â ôèíàíñîâûé ñåêòîð ìû âêëþ÷èëè áàí-
êè, ëèçèíã, ñòðàõîâàíèå.

Â îòðàñëü “Îñòàëüíîå” - æèëèùíî-êîì-
ìóíàëüíîå õîçÿéñòâî, èíôîðìàöèîííûå òåõ-
íîëîãèè, ñåðâèñíûå êîìïàíèè, ÑÌÈ, îïåðà-
öèè ñ íåäâèæèìîñòüþ è ïð.

Â îòðàñëü “Îñòàëüíàÿ ïðîìûøëåííîñòü” -
óãîëüíàÿ, ôàðìàöåâòè÷åñêàÿ, ëåãêàÿ è ïèùå-
âàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ïàðôþìåðíî-êîñìåòè-
÷åñêàÿ, ëåñíàÿ, äåðåâîîáðàáàòûâàþùàÿ è
öåëëþëîçíî-áóìàæíàÿ ïðîìûøëåííîñòü, îá-
ùåñòâåííîå ïèòàíèå, ïîëèãðàôè÷åñêàÿ ïðî-
ìûøëåííîñòü, ïðîìûøëåííîñòü ñòðîèòåëüíûõ
ìàòåðèàëîâ, ñòåêîëüíàÿ ïðîìûøëåííîñòü,
òàáà÷íàÿ ïðîìûøëåííîñòü.

Ïîä “Âàëîâîé ïðèáûëüþ”, ñîãëàñíî äàí-
íûì Ýêñïåðò-400, â äàííîé ñòàòüå ïîäðàçó-
ìåâàåòñÿ ïðèáûëü äî âûïëàòû íàëîãîâ.

Êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ
îòðàæàåò äîõîä êîìïàíèè íà êàæäûé çàðà-
áîòàííûé ðóáëü è ìîæåò áûòü ïîëåçåí êàê
äëÿ ïðàâèëüíîé èíòåðïðåòàöèè äàííûõ îá
îáîðîòå, òàê è äëÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîãíîçîâ
â óñëîâèÿõ îãðàíè÷åííîãî îáúåìà ðûíêà,
ñäåðæèâàþùåãî ðîñò ïðîäàæ.
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