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Ðàññìàòðèâàþòñÿ âîïðîñû âàëþòíîé èíòåãðàöèè â ñòðàíàõ Òàìîæåííîãî ñîþçà. Ðàñêðûâàþòñÿ
íåîáõîäèìûå óñëîâèÿ è ôàêòîðû âàëþòíîé èíòåãðàöèè, ïðåäëàãàþòñÿ êîíêðåòíûå ìåðîïðèÿòèÿ
ïî ñîçäàíèþ åäèíîé âàëþòíîé çîíû ñíà÷àëà â ñòðàíàõ Òàìîæåííîãî ñîþçà, à çàòåì è â ÑÍÃ â
öåëîì.

Â óñëîâèÿõ ðåôîðìèðîâàíèÿ ìèðîâîé
âàëþòíîé ñèñòåìû, ðàçðàáîòêè íîâûõ ïðèí-
öèïîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ
âàëþòíûõ îòíîøåíèé â ìèðîâîé ýêîíîìèêå
èäåò ïîñòîÿííûé ïîèñê íîâûõ ôîðì è èíñò-
ðóìåíòîâ âàëþòíîãî âçàèìîäåéñòâèÿ ìåæäó
ðàçëè÷íûìè èíòåãðàöèîííûìè îáðàçîâàíèÿ-
ìè. Íåñìîòðÿ íà ðàçëè÷íûå ïðîãíîçû â îò-
íîøåíèè çîíû åâðî, âàëþòíàÿ èíòåãðàöèÿ â
èíòåãðàöèîííûõ îáðàçîâàíèÿõ áóäåò óãëóá-
ëÿòüñÿ ñ ó÷åòîì íîâûõ òåíäåíöèé ìèðîõîçÿé-
ñòâåííîãî ðàçâèòèÿ. Â ñòðàíàõ Òàìîæåííîãî
ñîþçà (ÒÑ) âîïðîñû âàëþòíîé èíòåãðàöèè
òàêæå îñòàþòñÿ àêòóàëüíûìè è òðåáóþò áî-
ëåå áûñòðîé ðàçðàáîòêè.

Âàëþòíî-ôèíàíñîâàÿ èíòåãðàöèÿ ÿâëÿåò-
ñÿ îäíèì èç íàïðàâëåíèé ýêîíîìè÷åñêîé èí-
òåãðàöèè. Îäíàêî ñòðàíû ìîãóò è íå äîñòèã-
íóòü äàííîãî ýòàïà, ïîñêîëüêó åãî ðåàëèçàöèÿ
õàðàêòåðèçóåòñÿ ðÿäîì îñîáåííîñòåé è ïðåä-
ïîëàãàåò âûïîëíåíèå ñëåäóþùèõ óñëîâèé:

ñîçäàíèå îáùèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ
èíñòèòóòîâ äëÿ öåëåé ðàçðàáîòêè è ïðîâåäå-
íèÿ åäèíîé ôèíàíñîâîé (áþäæåòíîé, íàëî-
ãîâîé) è äåíåæíî-êðåäèòíîé (àíòèèíôëÿöè-
îííîé, âàëþòíîé, êðåäèòíîé) ïîëèòèêè;

ôîðìèðîâàíèå åäèíûõ öåíòðàëèçîâàí-
íûõ ôîíäîâ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ ïðî-
âåäåíèÿ ìåðîïðèÿòèé ïî ðåàëèçàöèè ôèíàí-
ñîâîé è äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè;

îðãàíèçàöèÿ è ââåäåíèå â äåéñòâèå
ìåæíàöèîíàëüíîé ñèñòåìû ìåæáàíêîâñêèõ
ðàñ÷åòîâ ñ ñîîòâåòñòâóþùåé èíôðàñòðóêòó-
ðîé, ñåòÿìè, òåõíîëîãèÿìè;

ëèáåðàëèçàöèÿ è îáúåäèíåíèå ôîíäî-
âûõ, êðåäèòíûõ, äåíåæíûõ ðûíêîâ ñòðàí-ó÷à-
ñòíèö, ñíÿòèå îãðàíè÷åíèé íà äâèæåíèå êà-
ïèòàëîâ ÷åðåç íàöèîíàëüíûå ãðàíèöû;

ðàçðàáîòêà è ïðèíÿòèå îáùåãî áàíêîâ-
ñêîãî è íàëîãîâîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, åäè-
íûõ ñòàíäàðòîâ ôèíàíñîâîãî êîíòðîëÿ, áàí-
êîâñêîãî íàäçîðà, âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Â äàííîé ñâÿçè âàëþòíî-ôèíàíñîâàÿ èí-
òåãðàöèÿ ïðåäïîëàãàåò ñîçäàíèå åäèíîãî âà-
ëþòíîãî ïðîñòðàíñòâà, ñîçäàíèå âàëþòíîãî
(äåíåæíîãî) ñîþçà. Âàëþòíî-ôèíàíñîâàÿ èí-
òåãðàöèÿ - ýêîíîìè÷åñêèé ïðîöåññ îáúåäè-
íåíèÿ ôèíàíñîâûõ, êðåäèòíûõ, äåíåæíûõ,
âàëþòíûõ ñèñòåì è ðûíêîâ èíòåãðèðóþùèõ-
ñÿ ñòðàí, ââåäåíèå åäèíîé âàëþòû è ñîçäà-
íèå íàäíàöèîíàëüíûõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ
ðåãóëèðóþùèõ èíñòèòóòîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ
åäèíóþ ôèíàíñîâóþ è äåíåæíî-êðåäèòíóþ
ïîëèòèêó1.

Ñòðàíàìè ÒÑ 09.12.2010 ã. áûëî ïðèíÿòî
Ñîãëàøåíèå “Î ñîãëàñîâàííûõ ïðèíöèïàõ
âàëþòíîé ïîëèòèêè”, îñíîâíûìè öåëÿìè êî-
òîðîãî ÿâëÿþòñÿ èíòåãðàöèÿ è ñîòðóäíè÷å-
ñòâî ãîñóäàðñòâ - ÷ëåíîâ ÒÑ â âàëþòíî-ôè-
íàíñîâîé ñôåðå â ðàìêàõ Åäèíîãî ýêîíîìè-
÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà. Îñíîâíûå ïðèíöèïû,
çàëîæåííûå â äàííîì Ñîãëàøåíèè, íàïðàâëå-
íû íà ïðèâåäåíèå âàëþòíîé ïîëèòèêè ñòðàí -
÷ëåíîâ ÒÑ ê óíèôèêàöèè. Â ÷àñòíîñòè, ïðèí-
öèï ãàðìîíèçàöèè ïðåäïîëàãàåò ñáëèæåíèå
ïîäõîäîâ ê ôîðìèðîâàíèþ è ïðîâåäåíèþ
âàëþòíîé ïîëèòèêè â ñòðàíàõ ÒÑ; ïðèíöèï
óíèôèêàöèè íàïðàâëåí íà ñîçäàíèå íåîáõî-
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äèìûõ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ óñëîâèé â
èíòåãðèðóþùèõñÿ ñòðàíàõ. Â êà÷åñòâå ðàçâè-
òèÿ äîâåðèòåëüíûõ îòíîøåíèé â âàëþòíîé
ñôåðå ìîæíî ðàññìàòðèâàòü ïðèíöèï ìèíè-
ìèçàöèè ïîòåðü ïðè âîçíèêíîâåíèè ïðîòèâî-
ðå÷èé ìåæäó õîçÿéñòâóþùèìè ñóáúåêòàìè â
âàëþòíîé ñôåðå; ïðèíöèï äîâåðèÿ ê íàöèî-
íàëüíûì âàëþòàì ñòðàí - ÷ëåíîâ ÒÑ. Ïðèí-
öèï ñîëèäàðíîñòè ïðåäóñìàòðèâàåò èçìåíå-
íèÿ âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ âî âñåõ ñòðà-
íàõ ÒÑ ïðè èçìåíåíèè èõ â ìèðîâîé ýêîíî-
ìèêå.

Âàëþòíàÿ èíòåãðàöèÿ ïðåäóñìàòðèâàåò
èíòåãðàöèþ íîðì âàëþòíîãî çàêîíîäàòåëü-
ñòâà ñòðàí - ó÷àñòíèö ÒÑ è çàòðàãèâàåò ïðàê-
òè÷åñêè âñå îáëàñòè âàëþòíî-ôèíàíñîâûõ
îòíîøåíèé êàê ìåæäó ñòðàíàìè - ó÷àñòíèöà-
ìè ÒÑ, òàê è ìåæäó ñòðàíàìè ÒÑ è òðåòüèìè
ñòðàíàìè, çà èñêëþ÷åíèåì èíäèâèäóàëüíûõ
ñëó÷àåâ âûíóæäåííîãî ïðèìåíåíèÿ äåçèíòåã-
ðèðóþùèõ ìåðîïðèÿòèé. Áîëüøîå çíà÷åíèå
äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ íîâîé ñèñòåìû âàëþòíûõ
îòíîøåíèé â Òàìîæåííîì ñîþçå èìååò ñâî-
áîäíîå ïåðåìåùåíèå ðåçèäåíòàìè è íåðåçè-
äåíòàìè íàëè÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ è öåí-
íûõ áóìàã â äîêóìåíòàðíîé ôîðìå â ïðåäå-
ëàõ åäèíîé òàìîæåííîé òåððèòîðèè ÒÑ. Â
èñêëþ÷èòåëüíûõ ñëó÷àÿõ ñòðàíû - ÷ëåíû ÒÑ
èìåþò ïðàâî ââîäèòü âàëþòíûå îãðàíè÷åíèÿ
(íå áîëåå ÷åì íà îäèí ãîä), åñëè: âîçíèêëè
îáñòîÿòåëüñòâà, ïðè êîòîðûõ îñóùåñòâëåíèå
ìåð â ðàìêàõ èíòåãðàöèè ìîæåò ïîâëå÷ü óõóä-
øåíèå ýêîíîìè÷åñêîé è ôèíàíñîâîé ñèòóà-
öèè ñòðàíû; ñíèæåíèå çîëîòîâàëþòíûõ ðå-
çåðâîâ íèæå äîïóñòèìîãî óðîâíÿ; ðåçêèå êî-
ëåáàíèÿ êóðñà âàëþòû ãîñóäàðñòâà.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ åùå íå ñîçäàíà îá-
ùàÿ çàêîíîäàòåëüíî-ïðàâîâàÿ áàçà, êîòîðàÿ
áû ïðåäóñìàòðèâàëà âàëþòíûå ïðåèìóùåñòâà
äëÿ ðåçèäåíòîâ ñòðàí - ó÷àñòíèö ÒÑ âî âçà-
èìíûõ âàëþòíî-ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèÿõ, ÷òî
îãðàíè÷èâàåò ñâîáîäíîå ïåðåìåùåíèå äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ ìåæäó íèìè. Îñíîâíûå íîðìà-
òèâíî-ïðàâîâûå èíñòðóìåíòû âàëþòíîãî ðå-
ãóëèðîâàíèÿ â ñòðàíàõ Òàìîæåííîãî ñîþçà
çàêðåïëåíû íàöèîíàëüíûìè çàêîíàìè: â Ðîñ-
ñèè - Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì ¹ 173-ÔÇ 2003 ã.
“Î âàëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè è âàëþòíîì êîí-
òðîëå” è èíñòðóêöèÿìè ÖÁ ÐÔ, â Áåëîðóñ-
ñèè - Çàêîíîì ¹ 226-Ç “Î âàëþòíîì ðåãó-
ëèðîâàíèè è âàëþòíîì êîíòðîëå” 2003 ã., â
Êàçàõñòàíå - Çàêîíîì ¹ 57-III “Î âàëþòíîì

ðåãóëèðîâàíèè è âàëþòíîì êîíòðîëå”
2005 ã. Â ðàìêàõ Ñîãëàøåíèÿ “Î ñîãëàñî-
âàííûõ ïðèíöèïàõ âàëþòíîé ïîëèòèêè” ñòðà-
íû ÒÑ îáÿçàíû ðàçðàáàòûâàòü ñîãëàñîâàí-
íûå ïîäõîäû ê ïîðÿäêó îòêðûòèÿ èëè âåäå-
íèÿ ñ÷åòîâ íå òîëüêî ðåçèäåíòàìè, íî è íå-
ðåçèäåíòàìè ãîñóäàðñòâ - ó÷àñòíèêîâ ÒÑ â
áàíêàõ, ðàñïîëîæåííûõ íà òåððèòîðèè ýòèõ
ãîñóäàðñòâ, à òàêæå ñ÷åòîâ ðåçèäåíòîâ ãîñó-
äàðñòâ - ó÷àñòíèêîâ ÒÑ â áàíêàõ, ðàñïîëî-
æåííûõ â òðåòüèõ ñòðàíàõ. Ñòðàíàìè ÒÑ ñî-
âìåñòíî áóäóò ðàçðàáàòûâàòüñÿ è ñîãëàñîâû-
âàòüñÿ âàëþòíûå îïåðàöèè ìåæäó ðåçèäåí-
òàìè, â îòíîøåíèè êîòîðûõ íå áóäóò ïðèìå-
íÿòüñÿ âàëþòíûå îãðàíè÷åíèÿ; ïðàâà è îáÿ-
çàííîñòè ðåçèäåíòîâ ïðè îñóùåñòâëåíèè âà-
ëþòíûõ îïåðàöèé; òðåáîâàíèÿ ïî ðåïàòðèà-
öèè ðåçèäåíòàìè äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïîäëå-
æàùèõ îáÿçàòåëüíîìó çà÷èñëåíèþ íà èõ áàí-
êîâñêèå ñ÷åòà, è äð.

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ íàãëÿäíî âèäíà
ïîëèòè÷åñêàÿ âîëÿ ðóêîâîäèòåëåé ñòðàí Òà-
ìîæåííîãî ñîþçà è ÑÍÃ â öåëîì â ðàçâèòèè
èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ, ÷òî ðåàëèçîâàíî
â ñîçäàíèè òàêèõ ñòðóêòóð, êàê Ãîññîâåò, ãðóï-
ïû âûñîêîãî óðîâíÿ, ðàáî÷èå ãðóïïû äëÿ ïîä-
ãîòîâêè äîãîâîðîâ è þðèäè÷åñêèõ äîêóìåí-
òîâ ïî 19 íàïðàâëåíèÿì. Ñ öåëüþ óñèëåíèÿ
âàëþòíîé èíòåãðàöèè áûë ñîçäàí Ìåæãîñó-
äàðñòâåííûé áàíê, ôóíêöèîíèðóþò Öåíòð
ñòðàí ÑÍÃ è Áàëòèè ÈÌÝÏÈ ÐÀÍ, Ìåæäóíà-
ðîäíàÿ àññîöèàöèÿ áèðæ ñòðàí ÑÍÃ (ÌÀÁ
ÑÍÃ), Ìåæãîñóäàðñòâåííûé âàëþòíûé êîìè-
òåò ÑÍÃ.

Îäíàêî îñíîâó óãëóáëåíèÿ âàëþòíîé èí-
òåãðàöèè ñîñòàâëÿþò ñòàáèëèçàöèÿ è îòíî-
ñèòåëüíîå âûðàâíèâàíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ
ïîêàçàòåëåé èíòåãðèðóþùèõñÿ ãîñóäàðñòâ. Â
ýòèõ óñëîâèÿõ ôîðìèðîâàíèå áîëåå ñîâåð-
øåííîé ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîãî âçàèìîäåé-
ñòâèÿ ñòðàí ÑÍÃ ñëóæèò îñíîâîé äëÿ óêðåï-
ëåíèÿ èíòåãðàöèîííîãî îáúåäèíåíèÿ â öåëîì
è ñóáðåãèîíàëüíûõ îáðàçîâàíèé â ÷àñòíîñòè.
Îäíèì èç íàïðàâëåíèé ñîòðóäíè÷åñòâà ÿâëÿ-
åòñÿ óñèëåíèå âàëþòíî-ôèíàíñîâîé èíòåãðà-
öèè â ðàìêàõ îòäåëüíûõ ñóáðåãèîíàëüíûõ
èíòåãðàöèîííûõ îáúåäèíåíèé, òàêèõ êàê ÒÑ
è ÅÝÏ, à çàòåì è ÅâðÀçÝÑ. Ñ 1 ÿíâàðÿ 2012 ã.
íà ïðîñòðàíñòâå ÑÍÃ îôèöèàëüíî íà÷àëàñü
ðåàëèçàöèÿ Ñîãëàøåíèÿ î Åäèíîì ýêîíîìè-
÷åñêîì ïðîñòðàíñòâå, êîòîðîå ïåðâîíà÷àëü-
íî äîëæíî ôîðìèðîâàòüñÿ â ðàìêàõ Òàìî-
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æåííîãî ñîþçà. Ïåðâûå 17 ñîãëàøåíèé, ôîð-
ìèðóþùèõ ÅÝÏ, áûëè ïîäïèñàíû â äåêàáðå
2010 ã. Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïîëíîôîðìàòíîãî ôóí-
êöèîíèðîâàíèÿ ÅÝÏ â ïåðèîä 2011-2015 ãã. ïî-
òðåáóåòñÿ ïðèíÿòü åùå 55 ìåæäóíàðîäíûõ
äîãîâîðîâ. Â òå÷åíèå äàííîãî ïÿòèëåòíåãî
ïåðèîäà ïðàâèòåëüñòâåííûì ñòðóêòóðàì èí-
òåãðèðóþùèõñÿ ñòðàí áóäåò íåîáõîäèìî
îáåñïå÷èòü âûïîëíåíèå áîëåå 70 îáÿçàòåëü-
íûõ ìåðîïðèÿòèé ïî ñîãëàøåíèÿì, ôîðìèðó-
þùèì ÅÝÏ2.

Âàëþòíàÿ èíòåãðàöèÿ ñòðàí ÒÑ îïðåäå-
ëÿåòñÿ ñòåïåíüþ ðåàëüíîé èíòåãðèðîâàííîñ-
òè ýêîíîìèêè ýòèõ ãîñóäàðñòâ, ò.å. óðîâíåì
èõ âîñïðîèçâîäñòâåííîé îòêðûòîñòè. Êîýô-
ôèöèåíò âîñïðîèçâîäñòâåííîé îòêðûòîñòè
ïîêàçûâàåò ñòåïåíü âçàèìîñâÿçè ðåàëüíûõ
ïðîöåññîâ âîñïðîèçâîäñòâà íàöèîíàëüíûõ
ñèñòåì. Îí èçìåðÿåòñÿ ïðîöåíòíûì îòíîøå-
íèåì âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà ìåæäó ðàñ-
ñìàòðèâàåìûìè ñòðàíàìè ê èõ ñîâîêóïíîìó
ÂÂÏ. Â 80-å ãã. XX â. â Åâðîïåéñêîé âàëþò-
íîé ñèñòåìå (ÅÂÑ) êîýôôèöèåíò âîñïðîèç-
âîäñòâåííîé îòêðûòîñòè â ðàìêàõ øåñòè ïåð-
âîíà÷àëüíûõ ñòðàí - ÷ëåíîâ Åâðîïåéñêîãî
ýêîíîìè÷åñêîãî ñîîáùåñòâà ñîñòàâëÿë
23,4%. Íà âñå îñòàëüíûå ñòðàíû ìèðà îñòà-
âàëîñü 25,8% èõ âîñïðîèçâîäñòâåííîé îòêðû-
òîñòè. Â òðåõ ñòðàíàõ Òàìîæåííîãî ñîþçà ÑÍÃ
êîýôôèöèåíò âîñïðîèçâîäñòâåííîé îòêðûòî-
ñòè íå ïðåâûøàë 5%, ÷òî áîëåå ÷åì â 4 ðàçà
ìåíüøå, ÷åì â ÅÑ. Â òàáëèöå äàíû ïîêàçàòåëè
âîñïðîèçâîäñòâåííîé îòêðûòîñòè ýêîíîìèêè
ñòðàí - ó÷àñòíèö Òàìîæåííîãî ñîþçà.

Âîñïðîèçâîäñòâåííàÿ çíà÷èìîñòü ñòðàí
Òàìîæåííîãî ñîþçà äðóã äëÿ äðóãà ðàñïðå-
äåëåíà êðàéíå íåðàâíîìåðíî: â Áåëîðóññèè
áîëåå ïîëîâèíû âîñïðîèçâîäñòâåííûõ ñâÿ-
çåé ïðèõîäèòñÿ íà Ðîññèþ. Áåëîðóññèÿ çà-
íèìàåò ìàëûé óäåëüíûé âåñ â âîñïðîèçâîä-
ñòâåííûõ ñâÿçÿõ Ðîññèè è Êàçàõñòàíà. Â ñâîþ
î÷åðåäü, äîëÿ Êàçàõñòàíà òàêæå íåçíà÷èòåëü-

íà â Ðîññèè è Áåëîðóññèè. Òàêàÿ íåðàâíî-
ìåðíàÿ êîíôèãóðàöèÿ âîñïðîèçâîäñòâåííûõ
ñâÿçåé äëÿ ñòðàí Òàìîæåííîãî ñîþçà ÿâëÿ-
åòñÿ íåáëàãîïðèÿòíîé îñíîâîé èõ ïðàâîâîãî
è èíñòèòóöèîíàëüíîãî èíòåãðèðîâàíèÿ, ñî-
çäàåò äîïîëíèòåëüíûå òðóäíîñòè â ôîðìè-
ðîâàíèè åäèíîãî âàëþòíîãî ïðîñòðàíñòâà.
Òåì íå ìåíåå, â ðàìêàõ Òàìîæåííîãî ñîþçà
è ÅÝÏ, à çàòåì ÅâðÀçÝñ ïðåäïîëàãàåòñÿ ïå-
ðåéòè ê áîëåå òåñíîé êîîðäèíàöèè ýêîíîìè-
÷åñêîé è âàëþòíîé ïîëèòèêè, ñîçäàòü ïîëíî-
öåííûé ýêîíîìè÷åñêèé ñîþç3. Â íàñòîÿùåå
âðåìÿ äëÿ óãëóáëåíèÿ âàëþòíîé èíòåãðàöèè
öåëåñîîáðàçíî èñïîëüçîâàòü ýôôåêòèâíûå
ðû÷àãè âëèÿíèÿ Ðîññèè âíóòðè Òàìîæåííîãî
ñîþçà:

ïîçèòèâíîå âîñïðèÿòèå Ðîññèè ïàðòíå-
ðàìè (ïðîäâèæåíèå ðîññèéñêîé êóëüòóðû è
ðóññêîãî ÿçûêà, ðàñøèðåíèå ñîâìåñòíûõ îá-
ðàçîâàòåëüíûõ ïðîãðàìì, îáëåã÷åíèå ìîáèëü-
íîñòè ó÷åíûõ, ðåàëèçàöèÿ ñîâìåñòíûõ èííî-
âàöèîííûõ ïðîåêòîâ è äð.), à òàêæå ïîëèòè-
÷åñêîå âîçäåéñòâèå íà ïàðòíåðîâ, ÷òî îáóñ-
ëîâëåíî îñîáåííîñòÿìè ãåîñòðàòåãè÷åñêîãî
ïîëîæåíèÿ Ðîññèè;

ôèíàíñîâîå äîíîðñòâî, ðåàëèçóåìîå
÷åðåç îáùèå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû - Åâðà-
çèéñêèé áàíê ðàçâèòèÿ, Àíòèêðèçèñíûé ôîíä
ÅâðÀçÝÑ. Ðîññèÿ, êàê êðóïíåéøèé äîíîð äàí-
íûõ èíñòèòóòîâ, ñîõðàíèò çà ñîáîé ðû÷àãè
âëèÿíèÿ è êîíòðîëü íàä ðàñïðåäåëåíèåì
ñðåäñòâ, ïîëó÷èò âîçìîæíîñòü ðåêîìåíäîâàòü
ñòðàíàì-áåíåôèöèàðàì îïðåäåëåííûå ýêîíî-
ìè÷åñêèå ðåøåíèÿ ÷åðåç êîëëåêòèâíûå ìåõà-
íèçìû ôèíàíñèðîâàíèÿ. Öåëåñîîáðàçíî ñî-
çäàíèå Ôîíäà âàëþòíîé ñòàáèëüíîñòè ÒÑ,
îñíîâíûìè ôóíêöèÿìè êîòîðîãî ñòàíóò âû-
ïóñê îáëèãàöèé è ðàçëè÷íûõ äîëãîâûõ èíñò-
ðóìåíòîâ ñ öåëüþ ñáîðà ñðåäñòâ, íåîáõîäè-
ìûõ äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòîâ ñòðàíàì -
ó÷àñòíèöàì âàëþòíîé èíòåãðàöèè è èíòåãðè-
ðîâàííûì õîçÿéñòâåííûì ñòðóêòóðàì. Öåëå-

Âîñïðîèçâîäñòâåííàÿ îòêðûòîñòü ñòðàí
Òàìîæåííîãî ñîþçà â 2012 ã., %*

Показатель Россия Казахстан Белоруссия 
Вся открытость 28,6 61,9 93,6 
Открытость к членам ТС 3,1 7,8 56,7 

В том числе: 
к России - 6,9 53,2 
к Казахстану 1,1 - 1,9 
к Белоруссии 1,9 1,1 - 

 * Ðàññ÷èòàíî àâòîðàìè.
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ñîîáðàçíî òàêæå ñîçäàíèå Ñòàáèëèçàöèîí-
íîãî ôîíäà ÒÑ äëÿ îêàçàíèÿ ôèíàíñîâîé
ïîìîùè ñòðàíàì Òàìîæåííîãî ñîþçà. Òåì
ñàìûì áóäóò ñîçäàíû íàäíàöèîíàëüíûå
ñòðóêòóðû, ñïîñîáñòâóþùèå ôîðìèðîâàíèþ
áîëåå åìêîãî êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà
è âàëþòíîãî ðûíêà è âïîñëåäñòâèè - åäèíîé
êîëëåêòèâíîé âàëþòû. Ïðåæäå ÷åì ïåðåõî-
äèòü ê ðåàëèçàöèè èäåè ñîçäàíèÿ âàëþòíîãî
ñîþçà ñòðàí ÅâðÀçÝÑ, ïî íàøåìó ìíåíèþ,
öåëåñîîáðàçíî âåðíóòüñÿ ê èäåå ñîçäàíèÿ
Ïëàòåæíîãî ñîþçà, â ðàìêàõ êîòîðîãî è áó-
äóò îòðàáàòûâàòüñÿ ìåòîäè÷åñêèå è ìåòîäî-
ëîãè÷åñêèå ïîäõîäû ôîðìèðîâàíèÿ âàëþòíîãî
ñîþçà ñíà÷àëà òðåõ ãîñóäàðñòâ, à çàòåì è
ïðèñîåäèíèâøèõñÿ ñòðàí;

ìàêñèìàëüíîå ñáëèæåíèå ýêîíîìè÷åñ-
êèõ ìîäåëåé ñòðàí - ÷ëåíîâ ÒÑ. Åñëè â Ðîñ-
ñèè è Êàçàõñòàíå ñëîæèëàñü ìîäåëü ðûíî÷-
íîé ýêîíîìèêè, òî â Áåëîðóññèè - ìîäåëü
«ðûíî÷íîãî ñîöèàëèçìà» ñî çíà÷èòåëüíûìè
ðóäèìåíòàìè êîìàíäíî-àäìèíèñòðàòèâíîé
ìîäåëè. Äîëÿ ïðîäóêöèè ãîñóäàðñòâåííîãî
ñåêòîðà â ýêîíîìèêå Áåëîðóññèè ñîñòàâëÿåò
75%, â òî âðåìÿ êàê â Ðîññèè - 30%4. Ôîð-
ìèðîâàíèå îáùåé ìîäåëè ðàçâèòèÿ ñòðàí -
ó÷àñòíèö âàëþòíîé èíòåãðàöèè ïîçâîëèò ñî-
çäàòü ýôôåêòèâíûå èíñòèòóòû óïðàâëåíèÿ
âàëþòíî-êðåäèòíûìè îòíîøåíèÿìè.

Ôîðìèðîâàíèå Âàëþòíîãî ñîþçà òðåõ
ãîñóäàðñòâ äîëæíî ïðîéòè ÷åðåç íåñêîëüêî
ýòàïîâ è ïðîìåæóòî÷íûõ ôîðì, íî â ñòðàòå-
ãè÷åñêîì îòíîøåíèè ýòî âïîëíå ðåàëüíàÿ
ïåðñïåêòèâà. Àíàëèç ýêîíîìè÷åñêèõ èñòî÷íè-
êîâ ïîçâîëÿåò âûäåëèòü ðàçëè÷íûå ôîðìû
âàëþòíî-ôèíàíñîâîé èíòåãðàöèè.

Îäíîé èç òàêèõ ôîðì ÿâëÿþòñÿ âàëþò-
íûå çîíû. Ìèðîâîé îïûò ïîçâîëÿåò âûäåëèòü
ïÿòü îñíîâíûõ òèïîâ âàëþòíûõ çîí.

1. Ñîãëàøåíèå ìåæäó íåçàâèñèìûìè ãî-
ñóäàðñòâàìè îá èñïîëüçîâàíèè èõ íàöèî-
íàëüíûõ äåíåæíûõ åäèíèö â êà÷åñòâå ïàðàë-
ëåëüíîãî ïëàòåæíîãî ñðåäñòâà íà òåððèòî-
ðèè êàæäîãî èç íèõ, îäíàêî ïðè íåðàçìåí-
íûõ áóìàæíûõ äåíüãàõ ýòîò èíñòðóìåíò òå-
ðÿåò ýôôåêòèâíîñòü è, ñîîòâåòñòâåííî, ðàñ-
ïðîñòðàíåíèå. Ïîýòîìó ïàðàëëåëüíîå õîæäå-
íèå âàëþò â ñòðàíàõ Òàìîæåííîãî ñîþçà íå
ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê âîçìîæíûé âàðèàíò.

2. Ñîãëàøåíèå ìåæäó íåçàâèñèìûìè ãî-
ñóäàðñòâàìè î ïåðåõîäå íà äåíåæíóþ åäèíè-
öó îäíîãî èç íèõ. Ñîãëàñîâàííûé ïåðåõîä

íà ñèëüíåéøóþ íàöèîíàëüíóþ âàëþòó â ïðàê-
òèêå âàëþòíîãî ðûíêà ïðàêòèêîâàëñÿ äîâîëü-
íî ðåäêî, îäíàêî â Ñîþçíîì ãîñóäàðñòâå
Ðîññèè è Áåëîðóññèè ýòîò âîïðîñ îáñóæäàë-
ñÿ, íî íå áûë ðåàëèçîâàí.

3. Âåäåíèå êîëëåêòèâíîé ðàñ÷åòíîé åäè-
íèöû, êîòîðàÿ ñóùåñòâóåò íàðàâíå ñ íàöèî-
íàëüíûìè âàëþòàìè ãîñóäàðñòâ - ÷ëåíîâ îðãà-
íèçàöèè. Ñâîþ ðàñ÷åòíóþ åäèíèöó, ôèêñè-
ðîâàííóþ ê çîëîòîìó ñîäåðæàíèþ äîëëàðà,
èìåëè â ñâîå âðåìÿ ñòðàíû ÅÝÑ. Ñ 1 ÿíâàðÿ
1970 ã. Ìåæäóíàðîäíûì âàëþòíûì ôîíäîì
áûëè ââåäåíû ñïåöèàëüíûå ïðàâà çàèìñòâî-
âàíèÿ - ÑÄÐ, êîòîðûå ïðèâÿçûâàþòñÿ ê êîð-
çèíå èç ÷åòûðåõ âåäóùèõ âàëþò. Ñâîþ ðàñ-
÷åòíóþ åäèíèöó - ïåðåâîäíîé ðóáëü - èìåë
Ñîâåò ýêîíîìè÷åñêîé âçàèìîïîìîùè. Áîëüøå
äåñÿòêà ðàñ÷åòíûõ åäèíèö ñîçäàëè ñòðàíû
Àçèè, Àôðèêè è Ëàòèíñêîé Àìåðèêè. Íàèáî-
ëåå çíà÷èìûìè èç íèõ ñòàëè àðàáñêèé ðàñ÷åò-
íûé äèíàð Àðàáñêîãî âàëþòíîãî ôîíäà è àí-
äñêîå ïåñî Àíäñêîãî ïàêòà5. Ââåäåíèå ðàñ÷åò-
íîé åäèíèöû, ñ íàøåé òî÷êè çðåíèÿ, âûñòóïà-
åò íåîáõîäèìûì ýëåìåíòîì, ëåæàùèì â îñ-
íîâå ìåõàíèçìà ôîðìèðîâàíèÿ âàëþòíîé çîíû
ñòðàí Òàìîæåííîãî ñîþçà. Âîçìîæíû ñëåäó-
þùèå âàðèàíòû èñïîëüçîâàíèÿ ðàñ÷åòíîé åäè-
íèöû: èñïîëüçîâàíèå ðîññèéñêîãî ðóáëÿ â êà-
÷åñòâå ðàñ÷åòíîé åäèíèöû â ñèñòåìå áåçíà-
ëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ ìåæäó ñòðàíàìè ÒÑ; ñîçäà-
íèå ðàñ÷åòíîé åäèíèöû (ÐÊÁ) ïî ïðèìåðó ÝÊÞ
íà îñíîâå âàëþòíîé êîðçèíû, êóðñ êîòîðîé
åæåäíåâíî îïðåäåëÿåòñÿ íà îñíîâå áèðæåâûõ
êîòèðîâîê âàëþò, âõîäÿùèõ â êîðçèíó. Âàëþò-
íàÿ êîðçèíà ÐÊÁ äîëæíà âêëþ÷àòü â ñåáÿ âà-
ëþòû ñòðàí-÷ëåíîâ, à óäåëüíûé âåñ êàæäîé
ñòðàíû â íåé óñòàíàâëèâàåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè
ñ åå äîëåé â ìèðîâîé òîðãîâëå, ñêîððåêòèðî-
âàííîé íà îáúåìû âíóòðèòîðãîâîãî îáîðîòà.
Êóðñ ÐÊÁ ìîæåò áûòü êàê ïîñòîÿííûì è íå
çàâèñåòü îò êîòèðîâîê âàëþò â êîðçèíå, òàê è
ðåãóëÿðíî èçìåíÿòüñÿ âìåñòå ñ êóðñàìè âà-
ëþò, âõîäÿùèõ â âàëþòíóþ çîíó.

4. Ôîðìèðîâàíèå âàëþòíîãî ñîþçà ñ åäè-
íîé âàëþòîé, êîòîðàÿ çàìåíÿåò ñîáîé íàöè-
îíàëüíûå äåíåæíûå åäèíèöû ãîñóäàðñòâ-÷ëå-
íîâ. Ââåäåíèå åäèíîé âàëþòû òðåáóåò îò ó÷à-
ñòíèêîâ âàëþòíîé èíòåãðàöèè áîëüøèõ óñè-
ëèé, ÷åì âûïóñê ðàñ÷åòíîé åäèíèöû. Åâðîñî-
þç - åäèíñòâåííîå íà ñåãîäíÿ èíòåãðàöèîí-
íîå îáúåäèíåíèå, äîøåäøåå äî ýòîãî ýòàïà
èíòåãðàöèè.
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5. Îäíîñòîðîííåå ðåøåíèå ãîñóäàðñòâà
î çàìåíå íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû
âàëþòîé äðóãîãî ãîñóäàðñòâà. Îäíîñòîðîí-
íþþ çàìåíó íàöèîíàëüíîé âàëþòû íà èíîñò-
ðàííóþ âàëþòó, êàê ïðàâèëî, èìåþùóþ ñòà-
òóñ ìåæäóíàðîäíîé, èñïîëüçóþò áûâøèå êî-
ëîíèè, ïðîòåêòîðàòû, íåáîëüøèå îñòðîâà è
êàðëèêîâûå ãîñóäàðñòâà. Äëÿ ñòðàí Òàìîæåí-
íîãî ñîþçà ýòî íåïðèåìëåìî6.

Ïî íàøåìó ìíåíèþ, íàèáîëåå àäåêâàò-
íîé ôîðìîé âàëþòíîé èíòåãðàöèè íà äàí-
íîì ýòàïå ÿâëÿåòñÿ ïëàòåæíûé ñîþç â ðàì-
êàõ òðåõ ãîñóäàðñòâ - Ðîññèè, Êàçàõñòàíà è
Áåëîðóññèè, ê êîòîðîìó ïðè æåëàíèè ìîãóò
ïðèñîåäèíÿòüñÿ è äðóãèå ñòðàíû ÑÍÃ. Ìåõà-
íèçì ðåàëèçàöèè ïëàòåæíîãî ñîþçà çàâèñèò
îò óñïåøíîãî ðåøåíèÿ ñëåäóþùèõ çàäà÷: ýòî
ñîçäàíèå óñëîâèé äëÿ ðàçâèòèÿ âíóòðåííåé
èíôðàñòðóêòóðû âàëþòíûõ ðûíêîâ ãîñóäàðñòâ-
ó÷àñòíèêîâ; óíèôèêàöèÿ çàêîíîäàòåëüíûõ è
íîðìàòèâíûõ àêòîâ ãîñóäàðñòâ-ó÷àñòíèêîâ;
ôîðìèðîâàíèå èíñòèòóöèîíàëüíûõ îñíîâ ïëà-
òåæíîãî ñîþçà; óíèôèêàöèÿ ïðàâèë è òåõíî-
ëîãèè ïåðåìåùåíèÿ òîâàðíûõ è äåíåæíûõ
ïîòîêîâ; îáåñïå÷åíèå ââåäåíèÿ óñòîé÷èâîé
âàëþòû, èñïîëüçóåìîé â êà÷åñòâå ðåçåðâíî-
ãî è ïëàòåæíîãî ñðåäñòâ.

Çà 20 ëåò, ïðîøåäøèõ ñî âðåìåíè ïîäïè-
ñàíèÿ Ñîãëàøåíèÿ î ñîçäàíèè Ïëàòåæíîãî ñî-
þçà, ñòðàíû ÑÍÃ ñëàáî ïðîäâèíóëèñü â äàí-
íîì íàïðàâëåíèè, îäíàêî ìåæäó òðåìÿ ó÷àñò-
íèêàìè ÒÑ ýòî âïîëíå ðåàëèçóåìî â áîëåå êëàñ-
ñè÷åñêîé ôîðìå ìíîãîñòîðîííåãî êëèðèíãà ñ
ìåõàíèçìîì ÷àñòè÷íîãî àâòîìàòè÷åñêîãî êðå-
äèòîâàíèÿ îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî âçàèìíûõ
ðàñ÷åòîâ. Ìíîãîñòîðîííèé êëèðèíã ïðåäóñìàò-
ðèâàåò, ÷òî äâóñòîðîííèå òðåáîâàíèÿ è îáÿçà-
òåëüñòâà êàæäîé èç ñòðàí ïî îòíîøåíèþ êî
âñåì îñòàëüíûì ñòðàíàì ñóììèðóþòñÿ è âû-
÷èñëÿåòñÿ îáùåå èõ ñàëüäî. Òàêèì îáðàçîì,
êàæäàÿ èç ñòîðîí èìååò åäèíîå ñàëüäî â ðàì-
êàõ ìíîãîñòîðîííåé ïëàòåæíîé ñèñòåìû (ÌÏÑ).
Ýòî ñàëüäî ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóììó çàäîë-
æåííîñòè ñòðàíû ïåðåä ÌÏÑ â öåëîì (â ñëó÷àå
òîðãîâîãî äåôèöèòà) ëèáî ÷èñòûõ òðåáîâàíèé
ê íåìó (â ñëó÷àå àêòèâíîãî òîðãîâîãî ñàëüäî).
Áëàãîäàðÿ ýòîìó êàæäàÿ ñòðàíà - ÷ëåí ÌÏÑ
ïîëó÷àåò ñóììàðíóþ ïëàòåæíóþ íåòòî-ïîçèöèþ,
âìåñòî òîãî ÷òîáû èìåòü òàêóþ ïîçèöèþ ñ êàæ-
äîé èç ñòðàí - òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ.

Óðåãóëèðîâàíèå ñàëüäî ïëàòåæåé êàæäîé
èç ñòðàí â ðàìêàõ ÌÏÑ ìîæåò îðèåíòèðîâàòü-

ñÿ íà èçâåñòíûé ëèìèò èëè êâîòó, óñòàíîâëåí-
íóþ íà èíäèâèäóàëüíîé îñíîâå. Êâîòû äîëæ-
íû îïðåäåëÿòüñÿ â ïðîöåíòíîì îòíîøåíèè ê
òîðãîâîìó îáîðîòó êàæäîé èç ñòðàí ñ äðóãè-
ìè ñòðàíàìè - ÷ëåíàìè ìíîãîñòîðîííåé ïëà-
òåæíîé ñèñòåìû è ôèêñèðîâàòüñÿ â ðàñ÷åò-
íîé âàëþòå. Êîíêðåòíàÿ ïðîöåäóðà óðåãóëè-
ðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî ñàëüäî áóäåò îïðåäåëÿòü-
ñÿ ñ ó÷åòîì ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó ñòðàíîâîé
êâîòîé è ôàêòè÷åñêèì ðàçìåðîì òîðãîâîãî
ñàëüäî. Îáùèé ïðèíöèï óðåãóëèðîâàíèÿ òîð-
ãîâîãî ñàëüäî ñîñòîèò â òîì, ÷òî ñòðàíà ñ ïàñ-
ñèâíûì ñàëüäî ïîãàøàåò ÷àñòü îáÿçàòåëüñòâ
ïåðåä ÌÏÑ â ðàñ÷åòíîé åäèíèöå è êðåäèòóåò-
ñÿ íà îñòàâøóþñÿ ÷àñòü.

Ìåõàíèçì óðåãóëèðîâàíèÿ òîðãîâîãî
ñàëüäî ìîæåò äåéñòâîâàòü ñëåäóþùèì îáðà-
çîì: åñëè ýòî ñàëüäî ïàññèâíîå, òî 80 %
ñóììû, ðàâíîé ïåðâûì 20 % ñòðàíîâîé êâî-
òû, îôîðìëÿåòñÿ â ôîðìå êðåäèòà ÌÏÑ, à
îñòàâøèåñÿ 20% ïîãàøàþòñÿ ïëàòåæàìè â
ðàñ÷åòíûõ åäèíèöàõ. ×åì âûøå ïàññèâíîå
ñàëüäî, òåì íèæå äîëÿ êðåäèòîâ, â êîòîðûå
îôîðìëÿþòñÿ äîïîëíèòåëüíûå åå ñóììû, à
ñîîòâåòñòâåííî, è äîëÿ ïëàòåæåé â ðàñ÷åò-
íûõ åäèíèöàõ. Åñëè ðàçìåð ïàññèâíîãî ñàëü-
äî ïðåâûøàåò êâîòó, óñòàíîâëåííóþ äëÿ êîí-
êðåòíîé ñòðàíû, ýòî ïðåâûøåíèå â ïîëíîì
îáúåìå ïîãàøàåòñÿ ïëàòåæàìè â ðàñ÷åòíûõ
åäèíèöàõ. Ïîäîáíàÿ ñèñòåìà óðåãóëèðîâàíèÿ
ïàññèâíîãî ñàëüäî, ïðè êîòîðîé äîëÿ ïëàòå-
æåé â ðàñ÷åòíûõ åäèíèöàõ íåóêëîííî ïîâû-
øàåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ðîñòîì åãî ðàçìåðà,
ïîçâîëèò ïðåäîòâðàòèòü ÷ðåçìåðíîå íàðàñòà-
íèå ïàññèâíîãî ñàëüäî è áóäåò ñòèìóëèðî-
âàòü ñîîòâåòñòâóþùèå ñòðàíû íàðàùèâàòü
ýêñïîðò, ïðè ýòîì îãðàíè÷èâàÿ ðîñò èìïîðòà.
Â ñâîþ î÷åðåäü, ïðè óðåãóëèðîâàíèè àêòèâ-
íîãî ñàëüäî åãî äîëÿ, êîòîðóþ ñòðàíà ïîëó-
÷àåò â ðàñ÷åòíûõ åäèíèöàõ, óâåëè÷èâàåòñÿ ñ
ðîñòîì ðàçìåðà ñàëüäî. Ôóíêöèîíèðîâàíèå
ìíîãîñòîðîííåé ïëàòåæíîé ñèñòåìû äîëæíî
ïðèíåñòè íàèáîëüøèé âûèãðûø ñòðàíàì ñ
íàèáîëåå âûñîêèì ïîòåíöèàëîì äëÿ ðàñøè-
ðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà è ýêñïîðòà ïðîäóêöèè
îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè, ÷òî ïî-
çâîëèò áûñòðåå ïåðåâåñòè ýêîíîìèêè íà èí-
íîâàöèîííóþ ìîäåëü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Ñóùåñòâóåò âåñîìûé äîâîä â ïîëüçó ïëà-
òåæíîãî ñîþçà - íåîáõîäèìîñòü ñîçäàíèÿ
ïëàòåæíûõ ìåõàíèçìîâ, êîòîðûå ñòèìóëèðî-
âàëè áû ðàçâèòèå òîðãîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿ-
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çåé ìåæäó õîçÿéñòâóþùèìè ñóáúåêòàìè ñòðàí
ÒÑ íà îñíîâå ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé. Êàê ïîêà-
çûâàåò ìåæäóíàðîäíàÿ ïðàêòèêà, ñîçäàíèå
ïðîñòåéøèõ ðàñ÷åòíûõ åäèíèö íå òðåáóåò ñëîæ-
íûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé7, ïîýòîìó ðàñ÷åò-
íóþ åäèíèöó ðåàëüíî ñäåëàòü â îòíîñèòåëüíî
êîðîòêèå ñðîêè. Ïîÿâëåíèå òàêîé åäèíèöû
ïîçâîëèëî áû çíà÷èòåëüíî ñíèçèòü äîëþ èíî-
ñòðàííûõ âàëþò âî âíåøíåòîðãîâûõ ðàñ÷åòàõ
(â íàñòîÿùåå âðåìÿ 95% ñäåëîê ïëàíèðóþòñÿ
â äîëëàðàõ ÑØÀ). Ýòî íå òîëüêî ñîäåéñòâî-
âàëî áû ðîñòó âçàèìíîãî òîâàðîîáîðîòà, íî
è ñíèæàëî áû çàâèñèìîñòü ïàðòíåðîâ îò âíåø-
íåãî ôàêòîðà - îò êîëåáàíèÿ êîòèðîâîê íà
ìèðîâûõ âàëþòíûõ ðûíêàõ.
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