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Ðàññìàòðèâàþòñÿ îñîáåííîñòè àíàëèçà è èíòåðïðåòàöèè ðåçóëüòàòîâ ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé ëèê-
âèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè â îòðàñëÿõ ñ âûñîêîé ñêîðîñòüþ îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ, è
óñòàíàâëèâàåòñÿ ñâÿçü ìåæäó ïîêàçàòåëÿìè ëèêâèäíîñòè, ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è îáîðà÷èâàåìî-
ñòè àêòèâîâ.

Ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ â çíà÷è-
òåëüíîé ìåðå ñïîñîáñòâóåò ñíèæåíèþ ïîêà-
çàòåëåé ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè
ìíîãèõ ôèðì ðàçëè÷íûõ ðàçìåðîâ è âèäîâ
äåÿòåëüíîñòè, ðàáîòàþùèõ â ðàçíûõ îòðàñ-
ëÿõ ýêîíîìèêè. Ïðèíÿòî ñ÷èòàòü, ÷òî íàëè-
÷èå çíà÷èòåëüíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷å-
òàõ èëè â êàññå îðãàíèçàöèè, à òàêæå â êðàò-
êîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèÿõ ÿâëÿåòñÿ
ãëàâíûì ïðèçíàêîì ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

Ñîîòíåñåíèå âî âðåìåíè âõîäÿùèõ è èñ-
õîäÿùèõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ îáåñïå÷èâàåò
âûñîêèå êîíå÷íûå ðåçóëüòàòû õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Â òî æå âðåìÿ
ïðåáûâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ êîìïàíèè
â ôîðìå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñïîñîáñòâóåò ïîä-
äåðæàíèþ ëèêâèäíîñòè êîìïàíèè â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ òðàäèöèîííîé êðèòåðèàëüíîé îöåí-
êîé, íî ïðè ýòîì, íå áóäó÷è âîâëå÷åííûìè â
õîçÿéñòâåííûé öèêë, ýòè àêòèâû íå òîëüêî
íå ìîãóò ïðèíîñèòü äîõîä, íî åùå è îáåñöå-
íèâàþòñÿ ïîä âëèÿíèåì èíôëÿöèè. Â äàííîé
ñâÿçè ïåðåä êîìïàíèÿìè ðåàëüíîãî ñåêòîðà
ýêîíîìèêè âñåãäà âñòàåò ïðîáëåìà óïðàâëå-
íèÿ ëèêâèäíîñòüþ è ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ
ôèðìû ïðè íåîáõîäèìîñòè ïîääåðæàíèÿ òà-
êîãî ðàçìåðà çàïàñîâ, çàòðàò è âíåîáîðîò-
íûõ àêòèâîâ, êîòîðûå îáåñïå÷èëè áû áåñïå-
ðåáîéíîñòü åå õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Ïåðâîå, ÷òî ñëåäóåò ðåøèòü ïðè äèàãíîñòèêå
äîñòàòî÷íîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ êîìïàíèè äëÿ
ïîãàøåíèÿ åå îáÿçàòåëüñòâ, - ýòî âîïðîñ òîæäå-
ñòâåííîñòè ïîíÿòèé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ëèê-
âèäíîñòè. Ìíîãèå ýêîíîìèñòû îáúåäèíÿþò èõ â
îäíó ãðóïïó, íî ýòî ïðåäñòàâëÿåòñÿ ñïðàâåäëè-
âûì òîëüêî äëÿ ôèðì, ïðîõîäÿùèõ ïðîöåññ ëèê-

âèäàöèè èëè áàíêðîòñòâà. Äëÿ äåéñòâóþùèõ æå
ïðåäïðèÿòèé òàêîå îáúåäèíåíèå áóäåò íåîáîñ-
íîâàííûì è íåñîîòâåòñòâóþùèì ýêîíîìè÷åñêîé
ïðèðîäå ðàññìàòðèâàåìûõ êàòåãîðèé.

Ëèêâèäíîñòü õàðàêòåðèçóåò ñïîñîáíîñòü
îðãàíèçàöèè îïåðàòèâíî âûñâîáîäèòü èç õî-
çÿéñòâåííîãî îáîðîòà äåíåæíûå ñðåäñòâà,
íåîáõîäèìûå äëÿ íîðìàëüíîé ôèíàíñîâî-õî-
çÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è ïîãàøåíèÿ åå òå-
êóùèõ îáÿçàòåëüñòâ1, áûñòðî è áåç ïîòåðü
îáðàòèòü àêòèâû â äåíåæíóþ ôîðìó äëÿ âîç-
ìåùåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè2. Òî åñòü
ýòî ïîíÿòèå íåñêîëüêî ãèïîòåòè÷åñêîå, ïî-
ñêîëüêó äëÿ äåéñòâóþùåé îðãàíèçàöèè, íå íà-
õîäÿùåéñÿ â ñòàäèè áàíêðîòñòâà èëè ëèêâè-
äàöèè, íà ïðàêòèêå â íîðìàëüíûõ ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ íå âîçíèêàåò ñèòóàöèÿ,
êîãäà âñå êðåäèòîðû, ÷üè îáÿçàòåëüñòâà äîë-
æíû áûòü ïîãàøåíû â òå÷åíèå ôèíàíñîâîãî
ãîäà, ðàçîì òðåáóþò îïëàòèòü ïðè÷èòàþùóþ-
ñÿ èì çàäîëæåííîñòü, íåâçèðàÿ íà ñðîêè, óñ-
òàíîâëåííûå êîíòðàêòíûìè îáÿçàòåëüñòâàìè.

Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü õàðàêòåðèçóåò ñïî-
ñîáíîñòü è âîçìîæíîñòü ïîãàøåíèÿ íå òîëü-
êî òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ, íî è âñåõ äîëãîâ
îðãàíèçàöèè3. Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, òàêèì îá-
ðàçîì, ñ òî÷êè çðåíèÿ ïðàêòè÷åñêîãî óïðàâ-
ëåíèÿ ôèíàíñàìè ôèðìû áîëåå âàæíîå ïî-
íÿòèå, êîòîðîå îçíà÷àåò ñïîñîáíîñòü îðãà-
íèçàöèè òàê ñîîòíîñèòü âî âðåìåíè âõîäÿ-
ùèå è èñõîäÿùèå äåíåæíûå ïîòîêè, ÷òîáû
îáåñïå÷èòü ñâîåâðåìåííîå ïîãàøåíèå êàê èìå-
þùèõñÿ, òàê è âîçíèêàþùèõ â õîäå äåÿòåëü-
íîñòè è ïîäõîäÿùèõ ïî ñðîêàì ïëàòåæåé.

Äëÿ ïðåäïðèÿòèé ñôåðû óñëóã, ïîìèìî
ñîáñòâåííî ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè è ïëà-
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òåæåñïîñîáíîñòè, î÷åíü âàæíî ïðîàíàëèçèðî-
âàòü ïåðèîäû îáðàùåíèÿ êàê âñåõ îáîðîòíûõ
àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ, òàê è îòäåëüíûõ èõ âè-
äîâ. Ñîêðàùåíèå ïåðèîäà îáîðà÷èâàåìîñòè
çàïàñîâ, äëèòåëüíîñòè îáîðîòà çàäîëæåííîñ-
òè ïîêóïàòåëåé è óâåëè÷åíèå ðàçíèöû ìåæäó
ïåðèîäàìè îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé è
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ñîçäàþò îñíî-
âó äëÿ îáðàçîâàíèÿ ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî
ïî äåíåæíîìó ïîòîêó ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñ-
òè, ò.å. ïîçâîëÿþò âûñâîáîäèòü èç õîçÿéñòâåí-
íîãî îáîðîòà äåíåæíûå ñðåäñòâà áåç ðèñêà
ñíèæåíèÿ äåëîâîé àêòèâíîñòè êîìïàíèè.

Ïîñêîëüêó îäíîâðåìåííî ñ ýòèì ñíèæàåò-
ñÿ ïîòðåáíîñòü â äîïîëíèòåëüíîì ôèíàíñèðî-
âàíèè îáîðîòíûõ àêòèâîâ, çàäåéñòâîâàííûõ
íåïîñðåäñòâåííî â õîçÿéñòâåííîì ïðîöåññå (çà-
ïàñû è çàòðàòû), ó ôèðìû âîçíèêàåò âîçìîæ-
íîñòü ëèáî ðàñøèðÿòü è íàðàùèâàòü ìàñøòà-
áû äåÿòåëüíîñòè, ëèáî ïðîèçâåñòè êðàòêîñðî÷-
íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ èëè ïîìåñòèòü ñðåä-
ñòâà íà äåïîçèò äëÿ ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíî-
ãî äîõîäà îäíîâðåìåííî ñ ïîääåðæàíèåì ëèê-
âèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè êîìïàíèè.

Òàêèì îáðàçîì, ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî ïî
äåíåæíîìó ïîòîêó äîëæíî áûòü ñôîðìèðî-
âàíî íà òàêîì óðîâíå, ÷òîáû èìåëàñü âîç-
ìîæíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ
ïî òðåì íàïðàâëåíèÿì:

1) ôîðìèðîâàíèå íåñíèæàåìîãî îñòàòêà
äåíåæíûõ ñðåäñòâ4;

2) ôîðìèðîâàíèå êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñî-
âûõ âëîæåíèé â âèäå äåïîçèòà äëÿ îïëàòû ñ÷å-
òîâ ïðèîðèòåòíûõ êðåäèòîðîâ, â ðîëè êîòîðûõ
âûñòóïàþò áþäæåòíûå è âíåáþäæåòíûå ôîíäû
è ñîòðóäíèêè ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðûì íà ïîñòî-
ÿííîé îñíîâå íà÷èñëÿåòñÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà;

3) ôîðìèðîâàíèå êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñî-
âûõ âëîæåíèé â âèäå ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã ñ
öåëüþ ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî äîõîäà5.

Ñîâðåìåííûå ìåòîäèêè àíàëèçà ëèêâèä-
íîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè èçíà÷àëüíî áûëè
ðàçðàáîòàíû äëÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðîìûø-
ëåííûõ ïðåäïðèÿòèé ñ äîñòàòî÷íî äëèòåëüíûì,
íî íå ïðåâûøàþùèì îäíîãî ãîäà ïðîèçâîä-
ñòâåííûì öèêëîì, è äàæå íà ñåãîäíÿøíèé äåíü
îíè êðàéíå ñëàáî àäàïòèðîâàíû äëÿ êîìïà-
íèé äðóãèõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè è äëÿ ôèðì ñ
êîðîòêèì èëè ïðåâûøàþùèì îäèí ôèíàíñî-
âûé ãîä õîçÿéñòâåííûì öèêëîì.

Àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà òðàäèöèîííî
ñòðîèòñÿ íà îñíîâå ãðóïïèðîâêè àêòèâîâ ïî

ñòåïåíè óáûâàíèÿ èõ ëèêâèäíîñòè è ñîïîñ-
òàâëåíèÿ èõ ñ îáÿçàòåëüñòâàìè, ñãðóïïèðî-
âàííûìè ïî ñòåïåíè ñíèæåíèÿ ñðî÷íîñòè èõ
ïîãàøåíèÿ. Êîëè÷åñòâî âûäåëÿåìûõ ãðóïï
ðàçëè÷àåòñÿ ó ýêîíîìèñòîâ, çàíÿòûõ èçó÷å-
íèåì ýòîãî âîïðîñà, è ñîñòàâëÿåò îò òðåõ äî
äåñÿòè. Ïðè îïðåäåëåíèè ÷èñëà âûäåëÿåìûõ
ãðóïï àêòèâîâ è ïàññèâîâ íåîáõîäèìî îðèåí-
òèðîâàòüñÿ íà ñîñòàâ àêòèâîâ ôèðìû è åå
ìàñøòàáû äåÿòåëüíîñòè. ×åì êðóïíåå ôèð-
ìà, òåì ðàçíîîáðàçíåå åå àêòèâû, ñëåäîâà-
òåëüíî, âñå îíè èìåþò ðàçíûå ñðîêè îáîðà-
÷èâàåìîñòè, îò êîòîðûõ è çàâèñèò íàïðÿìóþ
ñêîðîñòü èõ îáðàùåíèÿ â äåíåæíûå ñðåäñòâà.
Äëÿ òàêèõ êîìïàíèé íåîáõîäèìî âûäåëÿòü ìàê-
ñèìàëüíî âîçìîæíîå ÷èñëî ãðóïï àêòèâîâ è îáÿ-
çàòåëüñòâ, ïðè ýòîì îñîáåííî òùàòåëüíî ñëå-
äóåò ñòðóêòóðèðîâàòü îáîðîòíûå àêòèâû. Íå-
áîëüøèå êîìïàíèè ñ êîðîòêèì ïðîèçâîäñòâåí-
íûì öèêëîì è âûñîêîé ñêîðîñòüþ îáðàùåíèÿ
îáîðîòíûõ àêòèâîâ ìîãóò îãðàíè÷èòüñÿ âûäå-
ëåíèåì 3-4 ãðóïï àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ.

Êîýôôèöèåíòíûé àíàëèç ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè è ëèêâèäíîñòè îðãàíèçàöèè òàêæå áàçè-
ðóåòñÿ íà ñîîòíîøåíèè ðàçëè÷íûõ ãðóïï àêòè-
âîâ è ïàññèâîâ êîìïàíèè, íî ïðè ýòîì íå äàåò
íåîáõîäèìîé èíôîðìàöèè äëÿ ïëàíèðîâàíèÿ
ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ â ñðîê è â ïîëíîì
îáúåìå ïðè óñëîâèè ñîõðàíåíèÿ íåïðåðûâíîñ-
òè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, ïîñêîëüêó ïðè-
ìåíÿåìûå â õîäå òàêîãî àíàëèçà êîýôôèöèåí-
òû ðàññ÷èòûâàþòñÿ, âî-ïåðâûõ, íà îñíîâå ìî-
ìåíòíûõ äàííûõ áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà, à âî-
âòîðûõ, íîñÿò ðåòðîñïåêòèâíûé õàðàêòåð.

Ñêàçàííîå âûøå ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âû-
âîä î íåîáõîäèìîñòè äàëüíåéøåé ðàçðàáîò-
êè òåîðåòè÷åñêèõ àñïåêòîâ è ìåòîäè÷åñêîãî
îáåñïå÷åíèÿ àíàëèçà ëèêâèäíîñòè è ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèé îòðàñëåé ñ âû-
ñîêîé ñêîðîñòüþ îáîðîòà êàïèòàëà, òàêèõ, êàê
ðîçíè÷íàÿ òîðãîâëÿ, îáùåñòâåííîå ïèòàíèå,
ñôåðà óñëóã, êîòîðûå çà÷àñòóþ áåç äîïîëíè-
òåëüíûõ ðàñøèôðîâîê ñâîèõ îò÷åòíûõ ïîêà-
çàòåëåé îêàçûâàþòñÿ ëèøåíû äîñòóïà ê êðå-
äèòíûì áàíêîâñêèì ðåñóðñàì. Îñîáåííîñòè
ðàáîòû ïðåäïðèÿòèé â äàííûõ îòðàñëÿõ îáóñ-
ëîâëèâàþò è ïîâûøåííûå òðåáîâàíèÿ ê óðîâ-
íþ çíàíèé áàíêîâñêèõ ðàáîòíèêîâ6.

Ñåãîäíÿ âçàèìîñâÿçü ïîêàçàòåëåé ëèêâèä-
íîñòè è îáîðà÷èâàåìîñòè ðàññìàòðèâàåòñÿ ìíî-
ãèìè îòå÷åñòâåííûìè ó÷åíûìè: Ì.È. Áàêàíî-
âûì, È.À. Áëàíê, Î.Â. Åôèìîâîé, Â.Â. Êîâàëå-
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âûì, Å.Ñ. Ñòîÿíîâîé, À.Ä. Øåðåìåòîì, Ð.Ñ. Ñàé-
ôóëèíûì è äð.

Êàê áûëî ñêàçàíî âûøå, êîýôôèöèåíòû ëèê-
âèäíîñòè õàðàêòåðèçóþò ñîîòíîøåíèå îáîðîò-
íûõ àêòèâîâ ñ êðàòêîñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâà-
ìè íà îïðåäåëåííóþ äàòó, à ïîêàçàòåëè îáîðà-
÷èâàåìîñòè çà ïåðèîä âðåìåíè ïîçâîëÿþò óòî÷-
íèòü èíòåðâàëû ðàñõîæäåíèé ëèêâèäíîñòè àê-
òèâîâ ñî ñðîêàìè ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ7.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî âûäåëÿåìûå ýêîíî-
ìèñòàìè ãðóïïû àêòèâîâ è ïàññèâîâ äëÿ àíàëèçà
ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ÷åòêî îïðå-
äåëåíû è íå ïðåäïîëàãàþò òðàíñôîðìàöèè àê-
òèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ ñ òî÷êè çðåíèÿ ñìåíû èõ
ôîðìû è ïåðåõîäà èç îäíîé êàòåãîðèè â äðó-
ãóþ. Â òî æå âðåìÿ â ýòîì çàêëþ÷åíà íåêàÿ
óñëîâíîñòü, ïîñêîëüêó ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ àê-
òèâîâ â äåíüãè è ñðîêè ïîãàøåíèÿ îòäåëüíûõ
îáÿçàòåëüñòâ ìîãóò ìåíÿòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò
êîíêðåòíîé õîçÿéñòâåííîé ñèòóàöèè è ïðîñòî ñ
òå÷åíèåì âðåìåíè (íàïðèìåð, íàñòóïàåò ãîä ïî-
ãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ, ðàíåå îòíîñèâøèõñÿ ê
äîëãîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè, äåáèòîðñêîé èëè
êðåäèòîðñêîé).

Ðàñïðîñòðàíåííîñòü ìåòîäèê àíàëèçà ëèê-
âèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðè ïîìîùè
êîýôôèöèåíòîâ îáúÿñíÿåòñÿ ïðîñòîòîé ðàñ÷å-
òîâ, íàãëÿäíîñòüþ ðåçóëüòàòîâ è äîñòóïíîñòüþ
èíôîðìàöèîííîé áàçû àíàëèçà8. Â òî æå âðåìÿ
äîâåðèå ðóêîâîäèòåëåé êîìïàíèé ê òðàäèöèîí-
íûì ôîðìàì àíàëèçà ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè ñíèæàåòñÿ. Ýòîìó åñòü ðÿä îáúåê-
òèâíûõ ïðè÷èí: ñòàòè÷íîñòü èíôîðìàöèîííîé
áàçû è ðàññ÷èòûâàåìûõ êîýôôèöèåíòîâ; îòñóò-
ñòâèå ó÷åòà òîãî, ÷òî ðàçëè÷íûå àêòèâû, ñãðóï-
ïèðîâàííûå äëÿ ðàñ÷åòà îäíîãî êîýôôèöèåíòà,
îáëàäàþò ðàçíîé ñòåïåíüþ ëèêâèäíîñòè; ðàñ-
÷åò òðàäèöèîííûõ êîýôôèöèåíòîâ, íå ïîçâîëÿ-
þùèé ó÷åñòü ðàçíèöó â ñðîêàõ îáðàùåíèÿ ñî-
ïîñòàâëÿåìûõ àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ; ïðè îï-
ðåäåëåíèè êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè äåëà-
åòñÿ äîïóùåíèå îäíîâðåìåííîãî ïðåäúÿâëåíèÿ
êðåäèòîðàìè âñåõ êðàòêîñðî÷íûõ òðåáîâàíèé
(ñðîê ïîãàøåíèÿ êîòîðûõ ñîñòàâëÿåò ôèíàíñî-
âûé ãîä), ÷òî ñîîòâåòñòâóåò óñëîâèÿì áàíêðîò-
ñòâà èëè ëèêâèäàöèè ôèðìû; àíàëèç ëèêâèäíî-
ñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, îñíîâàííûé òîëüêî
íà äàííûõ áóõãàëòåðñêîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíî-
ñòè, íå âñåãäà ïîçâîëÿþùèé âûäåëèòü è èñêëþ-
÷èòü èç ðàñ÷åòà ñîìíèòåëüíóþ è áåçíàäåæíóþ
äåáèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü, íåëèêâèäíûå çà-
ïàñû è ïðî÷èå àêòèâû, êîòîðûå íåâîçìîæíî îá-

ðàòèòü â äåíåæíóþ ôîðìó (íàïðèìåð, ÍÄÑ ïî
ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì, îòëîæåííûå íàëî-
ãîâûå àêòèâû è ò.ï.).

Èññëåäîâàâ ñóùåñòâóþùèå ñåãîäíÿ òî÷êè
çðåíèÿ î ñâÿçè ïîêàçàòåëåé îáîðà÷èâàåìîñòè è
ëèêâèäíîñòè, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî äëÿ
îïðåäåëåíèÿ ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ îðãà-
íèçàöèé, ðàáîòàþùèõ â îòðàñëÿõ ñ âûñîêîé ñêî-
ðîñòüþ îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà, ñëåäóåò îïè-
ðàòüñÿ íà ôîðìóëó ïîäâèæíîñòè ñ÷åòà, ðàçðà-
áîòàííóþ È.Ô. Øåððîì, êîòîðàÿ ëåæèò â îñíî-
âå ðàñ÷åòà ñîâðåìåííûõ ïîêàçàòåëåé îáîðà÷è-
âàåìîñòè àêòèâîâ.

Ïðåèìóùåñòâîì äàííîé ôîðìóëû ÿâëÿ-
åòñÿ áîëåå âûñîêàÿ òî÷íîñòü ðàñ÷åòîâ, ó÷è-
òûâàþùàÿ äëèòåëüíîñòü ïðîõîæäåíèÿ àêòè-
âîâ ïî ñòàäèÿì õîçÿéñòâåííîãî êðóãîîáîðî-
òà: êàê äîëãî àêòèâ ó÷èòûâàåòñÿ íà ñ÷åòå, ò.å.
âðåìÿ åãî íàõîæäåíèÿ â òîé èëè èíîé ìàòå-
ðèàëüíî-âåùåñòâåííîé èëè èíîé ôîðìå àê-
òèâîâ. Êðåäèòîâûé îáîðîò îòðàæàåò ñóììû
ðàñõîäà àêòèâà â ðåçóëüòàòå âûáûòèÿ èëè
ñìåíû ôîðìû. Ïðè ýòîì ôîðìóëó È.Ô. Øåð-
ðà ïðåäëàãàåòñÿ óòî÷íèòü. Îáîðîòû ïî ñ÷å-
òàì, íå ïðèâîäÿùèå ê ïîñòóïëåíèþ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ â îðãàíèçàöèþ, ïðåäëàãàåòñÿ
èñêëþ÷èòü, íàïðèìåð, íåèñïðàâèìûé áðàê,
âíóòðåííèå îáîðîòû è ò.ä. Êðîìå òîãî, èñ-
êëþ÷àþòñÿ îáîðîòû, ñâÿçàííûå ñ ïðîäàæåé
àêòèâîâ, òàê êàê îíè ó÷èòûâàþòñÿ ïðè âíå-
öèêëè÷íîé îáîðà÷èâàåìîñòè. Ðàñ÷åò öèêëè÷-
íîãî ïåðèîäà îáîðîòà àêòèâîâ ìîæåò îñóùå-
ñòâëÿòüñÿ ïî ôîðìóëå9
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ãäå ÑÎ - ñðåäíèé îñòàòîê ïî ñ÷åòó çà ïåðèîä
t; t (äíè) - ïåðèîä âðåìåíè, çà êîòîðûé
ðàññ÷èòàí ÑÎ; Î - ñóììà êðåäèòîâîãî
îáîðîòà ïî ñ÷åòó ó÷åòà àêòèâîâ çà ïåðè-
îä t; î - ñóììà êðåäèòîâîãî îáîðîòà ïî
ñ÷åòó ó÷åòà àêòèâîâ çà ïåðèîä t â êîððåñ-
ïîíäåíöèè ñî ñ÷åòàìè, îáîðîòû ñ êîòî-
ðûìè íå ïðèâîäÿò ê ïîñòóïëåíèþ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ â îðãàíèçàöèþ èëè ñâÿçàíû
ñ âíåöèêëè÷íîé îáîðà÷èâàåìîñòüþ.

Äëÿ ðàçëè÷íûõ ãðóïï àêòèâîâ íåîáõîäè-
ìî ïðîâîäèòü ñîîòâåòñòâóþùèå óòî÷íåíèÿ
ðàñ÷åòà îáùåé âåëè÷èíû îáîðîòà. Ðàñ÷åò
öèêëè÷íîãî ïåðèîäà îáîðîòà ñûðüÿ è ìàòå-
ðèàëîâ, ó÷èòûâàåìûõ íà ñ÷åòå 10 “Ìàòåðèà-
ëû”, ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ïî ôîðìóëå
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ãäå ÑÎ - ñðåäíèé îñòàòîê ïî ñ÷åòó 10 “Ìàòå-
ðèàëû” çà ïåðèîä t; t (äíè) - ïåðèîä âðå-
ìåíè, çà êîòîðûé ðàññ÷èòàí ÑÎ; Î - ñóì-
ìà êðåäèòîâîãî îáîðîòà ïî ñ÷åòó 10 “Ìà-
òåðèàëû” çà ïåðèîä t; î - ñóììà êðåäèòî-
âîãî îáîðîòà ïî ñ÷åòó 10 “Ìàòåðèàëû”
çà ïåðèîä t â êîððåñïîíäåíöèè ñî ñ÷åòà-
ìè: 29 “Îáñëóæèâàþùèå ïðîèçâîäñòâà è
õîçÿéñòâà”, 79 “Âíóòðèõîçÿéñòâåííûå
ðàñ÷åòû”, 91 “Ïðî÷èå äîõîäû è ðàñõî-
äû” (ñóììà âíåöèêëè÷íîãî îáîðîòà), 94
“Íåäîñòà÷è è ïîòåðè îò ïîð÷è öåííîñ-
òåé” (åñëè íå óñòàíîâëåíî âèíîâíîå
ëèöî), 99 “Ïðèáûëè è óáûòêè” è ò.ä.

Ðàñ÷åò öèêëè÷íîãî ïåðèîäà îáîðîòà äðóãèõ
àêòèâîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ àíàëîãè÷íî.

Âðåìÿ t, îçíà÷àþùåå ñðîê â äíÿõ, íåîáõî-
äèìûé äëÿ îáðàùåíèÿ àêòèâà â äåíåæíóþ ôîð-
ìó, ïîçâîëÿåò îáîñíîâàííî ðàíæèðîâàòü àêòè-
âû ïî ñòåïåíè èõ ëèêâèäíîñòè, ñðàâíèâàòü ëèê-
âèäíîñòü àêòèâîâ è çàòðàò è ñîïîñòàâëÿòü ïîëó-
÷åííûå ðåçóëüòàòû ñ îáÿçàòåëüñòâàìè, òàêæå
ðàíæèðîâàííûìè ïî ñðî÷íîñòè ïîãàøåíèÿ, êî-
òîðóþ öåëåñîîáðàçíî èçìåðÿòü â äíÿõ, îñòàâ-
øèõñÿ äî êîíöà ñðîêà.

Ïîñêîëüêó âíå õîçÿéñòâåííîãî öèêëà êðóãî-
îáîðîò àêòèâîâ ìîæåò áûòü ïðåðâàí íà ëþáîé
ñòàäèè, ïðè êðèçèñíîé íåõâàòêå äåíåæíûõ ñðåäñòâ
íèçêîëèêâèäíûå àêòèâû ìîãóò áûòü ïðîäàíû ñ
íåêîòîðûì äèñêîíòîì îòíîñèòåëüíî òåõ ñðåäñòâ,
êîòîðûå ìîãëè áû áûòü çà íèõ ïîëó÷åíû â ðå-
çóëüòàòå ñîâåðøåíèÿ èìè ïîëíîãî öèêëà.

Ïðåäïðèÿòèÿ ñôåðû óñëóã, êàê ïðàâèëî, õà-
ðàêòåðèçóþòñÿ âûñîêîé ñêîðîñòüþ îáîðîòà âëî-
æåííîãî êàïèòàëà, äëÿ íåêîòîðûõ âèäîâ óñëóã
âðåìÿ åå îêàçàíèÿ ñîñòàâëÿåò ìåíåå îäíîãî äíÿ,
â òî âðåìÿ êàê ñðîê îïëàòû ñàìûõ “êîðîòêèõ”
îáÿçàòåëüñòâ - çàäîëæåííîñòè ïî çàðàáîòíîé
ïëàòå, â áþäæåò è âíåáþäæåòíûå ôîíäû è ïðî-
÷èõ òåêóùèõ ïàññèâîâ - ñîñòàâëÿåò íå ìåíåå
15 äí. Åñëè æå ãîâîðèòü î ñðî÷íîñòè êðåäèò-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ, ïîãàøàåìûõ ðàâíûìè äîëÿ-
ìè â òå÷åíèå ôèíàíñîâîãî ãîäà, òî çäåñü ìèíè-
ìàëüíûé ïåðèîä îæèäàíèÿ òðåáîâàíèÿ äîëãà ñî-
ñòàâëÿåò ìåñÿö - ýòî âðåìÿ, çà êîòîðîå ïðîèñõî-
äèò íåñêîëüêî õîçÿéñòâåííûõ öèêëîâ. Êîíå÷íî,
îòäåëüíûå âèäû àêòèâîâ, íàïðèìåð, çàïàñû, ìî-
ãóò ðàñõîäîâàòüñÿ, òðàíñôîðìèðóÿñü â äåíåæ-
íûå ñðåäñòâà ïî ÷àñòÿì, â òå÷åíèå áîëåå äëè-

òåëüíîãî ñðîêà, íî ïðè ýòîì â ñôåðå óñëóã, îñî-
áåííî ïðè ðàáîòå ñ íàñåëåíèåì, â áàëàíñå ñî-
âñåì íåáîëüøîé óäåëüíûé âåñ çàíèìàåò äåáè-
òîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, à äëÿ ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ ïðåäïðèÿòèé ýòî îäíà èç íàèáîëåå ïðîáëåì-
íûõ ñòàòåé áàëàíñà ñ òî÷êè çðåíèÿ îöåíêè åå
ðåàëüíîé ëèêâèäíîñòè è ñòîèìîñòè.

Îñíîâíîé íåäîñòàòîê òðàäèöèîííî èñïîëü-
çóåìûõ ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè, íå ñâÿçàííûõ äëèòåëüíîñòüþ õîçÿé-
ñòâåííîãî öèêëà ïðåäïðèÿòèÿ, çàêëþ÷àåòñÿ â òîì,
÷òî äëÿ ñîõðàíåíèÿ ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè â ãðàíèöàõ, ðåêîìåíäîâàííûõ ïðè ðàñ-
÷åòå ýòèõ ïîêàçàòåëåé, ôèðìàì òðåáóåòñÿ õðà-
íèòü íà ðàñ÷åòíûõ èëè äåïîçèòíûõ ñ÷åòàõ îïðå-
äåëåííûé çàïàñ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ÷òî ñîâåð-
øåííî íåâûãîäíî äåëàòü ïðè çíà÷èòåëüíî áî-
ëåå êîðîòêîé ïî ñðàâíåíèþ ñî ñðîêîì îáÿçà-
òåëüñòâ äëèòåëüíîñòüþ õîçÿéñòâåííîãî öèêëà.
Ïîýòîìó çà÷àñòóþ áàíêè ïðè îöåíêå òàêèõ çàåì-
ùèêîâ ïðèçíàþò èõ çàåìùèêàìè ñ íèçêîé êðå-
äèòîñïîñîáíîñòüþ è îòêàçûâàþò â êðóïíûõ ññó-
äàõ, à ôèíàíñîâóþ ïîëèòèêó òàêèõ êîìïàíèé ïî
ôîðìàëüíûì ïðèçíàêàì ìîæíî íàçâàòü àãðåñ-
ñèâíîé. Óâÿçêà ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè è ïëà-
òåæåñïîñîáíîñòè ñ äëèòåëüíîñòüþ õîçÿéñòâåí-
íîãî îáîðîòà ïðåäïðèÿòèÿ ïîçâîëèëà áû áîëåå
îáúåêòèâíî è äîñòîâåðíî îöåíèâàòü ôèíàíñî-
âîå ïîëîæåíèå êîìïàíèé ñ ðàçíîé ñêîðîñòüþ
îáðàùåíèÿ êàïèòàëà è ðåñóðñîâ.
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