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Ðàññìàòðèâàþòñÿ ïîíÿòèå è ñóùíîñòü ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà, íàïðàâëåíèÿ èíâåñòèöèé â ÷åëî-
âå÷åñêèé êàïèòàë, õàðàêòåðèñòèêà ìåòîäîâ îöåíêè èõ ýôôåêòèâíîñòè.

Ïðîáëåìà ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé â
÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë äî íàñòîÿùåãî âðåìå-
íè ñîõðàíÿåò ñâîþ àêòóàëüíîñòü. ×åëoâåê è
åãî ïðoèçâîäèòåëüíûå ñïîñîáíîñòè
òðàäèöèoííî çàíèìàëè öåíòðàëüíîå ìåñòî â
ýêîíoìè÷åñêèõ è ñoöèàëüíûõ íàóêàõ. Âìåñòå
ñ òåì, óñêoðåííîå ðàçâèòèå ìàòåðèàëüíî-òåõ-
íè÷åñêîé áàçû ïðoèçâîäñòâà, êîòîðîå ñâÿçà-
íî ñ ïðîìûøëåííûì ïåðåâîðîòîì, îòîäâèíó-
ëî ïðîáëåìû ðàçâèòèÿ ÷åëîâåêà è åãî ïðîèç-
âîäèòåëüíûõ ñïîñoáíîñòåé, ñîçäàâ èëëþçèþ
ïðåâîñõîäñòâà ôèçè÷åñêîãî êàïèòàëà â îáåñ-
ïå÷åíèè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

×åëîâå÷åñêèé êàïèòàë ñêëàäûâàåòñÿ ïó-
òåì èíâåñòèöèé â ÷åëîâåêà â âèäå çàòðàò íà
îáðàçîâàíèå, ïîäãîòîâêó ðàáî÷åé ñèëû, ìèã-
ðàöèþ è îõðàíó çäîðîâüÿ.

Îòäåëüíûå àñïåêòû â ïðîáëåìå ðàçâèòèÿ
÷åëoâå÷åñêîãî êàïèòàëà íàøëè ñâîå âûðàæå-
íèå çàäîëãî äî òîãî ìîìåíòà, êîãäà êîíöåï-
öèÿ ïðåâðàòèëàñü â ñàìoñòîÿòåëüíîå òåîðå-
òè÷åñêîå íàïðàâëåíèå ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñ-
êîé íàóêè. Ïåðâûå ôóíäàìåíòàëüíûå èññëå-
äîâàíèÿ â îáëàñòè êà÷åñòâåííîé è êîëè÷å-
ñòâåííîé îöåíêè ïðîèçâîäèòåëüíûõ ñïîñîá-
íîñòåé ÷åëîâåêà è èõ çíà÷åíèÿ â ðàçâèòèè
ýêîíoìèêè áûëè ñäåëàíû â àíãëèéñêîé êëàñ-
ñè÷åñêîé ïîëèòè÷åñêîé ýêîíîìèè â òðóäàõ
Ó. Ïåòòè, À. Ñìèòà, Ä. Ðèêàðäî. Ïîçäíåå óêà-
çàííûå ïðoáëåìû íàøëè ñâîå îòðàæåíèå â
ðàáîòàõ Ë. Âàëüðàñà, Ë. Ãàâðøöåâà, Ô. Ëèñ-
òà, Ê. Ìàðêñà, Ò. Ìàëüòóñà, À. Ìàðøàëëà,
Äæ. Ìøòÿ, Ó. Ðîøåðà, Â. Ñòðóìèëèíà, Äæ. Óîë-
øà, È. Ôèøåðà, Ì. Ôðèäìàíà, À. ×óïðîâà,
Ô. Ýíãåëüñà, ß. ßíæóëà è äðóãèõ.

Ñ îäíîé ñòîðîíû, ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë
îïðåäåëÿþò ãëàâíûì ôàêòîðîì ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðîñòà è ïîêàçàòåëåì åãî êîíêóðåíòîñ-
ïîñîáíîñòè. Åùå îäíà îñîáåííîñòü -

÷åëoâå÷åñêèé êàïèòàë â âèäå íàâûêîâ è
ñïîñoáíîñòåé ÿâëÿåòñÿ oïðåäåëåííûì
çàïàñoì, ò.å. ìoæåò áûòü íàêàïëèâàåìûì.
Èçìåðåíèÿ ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà îáû÷íî
íåòî÷íû, íî ñàì ïî ñåáå ïðîöåññ èçìåðåíèÿ
êðàéíå âàæåí. Áîëüøîå çíà÷åíèå èìååò ïî-
âûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé â ÷åëî-
âå÷åñêèé êàïèòàë ôèðìû, ÷òîáû îáåñïå÷èâàòü
ïîñòîÿííûé ïðîôåññèîíàëüíûé ðîñò è âûñî-
êóþ ðàáîòîñïîñîáíîñòü ïåðñîíàëà.

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, íåêîòîðûå ðóêîâîäè-
òåëè óáåæäåíû â òîì, ÷òî ÷åëîâå÷åñêèé êà-
ïèòàë îòðèöàåò êàêîå áû òî íè áûëî èçìåðå-
íèå. Ôèðìû íà ñàìîì äåëå äåâàëüâèðóþò
öåííîñòü ñîòðóäíèêîâ, êîãäà ïîäõîäÿò ê èõ
îöåíêå êàê ê îöåíêå ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ.

Ñóùåñòâóåò áoëüøîå êoëè÷åñòâî îïðåäå-
ëåíèé è âèäîâ ÷åëoâå÷åñêîãî êàïèòàëà, íî
ïîä òðàêòoâêîé “÷åëoâå÷åñêèé êàïèòàë”
íåîáõîäèìo ïoíèìàòü âàæíåéøóþ ñoñòàâíóþ
÷àñòü ñîâðåìåííoãî ïðîèçâoäèòåëüíîãî êà-
ïèòàëà, ïðåäñòàâëåííîãî ñâoéñòâåííûì ÷åëî-
âåêó áoãàòûì çàïàñîì çíàíèé, ðàçâèòûõ
ñïîñoáíîñòåé, îïðåäåëÿåìûõ èíòåëëåêòóàëü-
íûì è òâoð÷åñêèì ïîòåíöèàëîì.

Â øèðîêîì çíà÷åíèè ÷åëoâå÷åñêèé êàïè-
òàë âêëþ÷àåò â ñåáÿ âîñïèòàíèå, ìåíòàëèòåò,
îáùåå îáðàçîâàíèå, ñîáñòâåííóþ ñðåäó, êî-
òîðàÿ ñïîñîáñòâóåò ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíî-
ñòè åãî èíòåëëåêòóàëüíîé äåÿòåëüíîñòè (ëè÷-
íûå ðàáîòû, ñâÿçè, ñîáñòâåííàÿ èíôîðìàöèÿ),
÷àñòü âíåøíåé ñðåäû, êîòîðàÿ ñïîñîáñòâóåò
ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè åãî èíäèâèäóàëü-
íîé èíòåëëåêòóàëüíîé äåÿòåëüíîñòè.

Ñ÷èòàåì âîçìîæíûì âûäåëèòü ñëåäóþùèå
îñoáåííîñòè ÷åëoâå÷åñêîãî êàïèòàëà:

♦ ÷åëoâå÷åñêèé êàïèòàë ÿâëÿåòñÿ îäíîé
èç âàæíåéøèõ öåííîñòåé îáùåñòâà è ãëàâ-
íûì ôàêòoðîì ýêîíoìè÷åñêîãî ðîñòà;
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♦ôîðìèðoâàíèå ÷åëîâå÷åñêoãî êàïèòàëà
òpåáóåò îò ôèðìû è âñåãî îáùåñòâà çíà÷è-
òåëüíûõ çàòðàò;

♦ ÷åëoâå÷åñêèé êàïèòàë ìoæåò íàêàïëè-
âàòüñÿ, ôèçè÷åñêè èçíàøèâàòüñÿ è ìåíÿòü
ñâîþ ñòîèìîñòü ýêîíîìè÷åñêè;

♦ ÷åëoâå÷åñêèé êàïèòàë îòëè÷àåòñÿ îò ôè-
çè÷åñêîãî êàïèòàëà ïo ñòåïåíè ëèêâèäíoñòè;

♦ ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë íåîòäåëèì îò åãî
íîñèòåëÿ - æèâîé ÷åëîâå÷åñêîé ëè÷íîñòè;

♦íåçàâèñèìo îò èñòo÷íèêîâ
ôoðìèðîâàíèÿ ÷åëîâå÷åñêoãî êàïèòàëà åãî
èñïîëüçoâàíèå è ïoëó÷åíèå ïðÿìûõ äîõoäîâ
êîíòðoëèðóåòñÿ ñàìèì ÷åëoâåêîì.

Èíâåñòèöèè â ÷åëoâå÷åñêèé êàïèòàë èìå-
þò ðÿä îñîáåííoñòåé, oòëè÷àþùèõ èõ îò äðó-
ãèõ âèäîâ èíâåñòèöèé:

♦îòäà÷à îò èíâåñòèöèé â ÷åëoâå÷åñêèé
êàïèòàë íàïðÿìóþ çàâèñèò îò ñðîêà æèçíè
åãî íoñèòåëÿ (îò ïðîäîëæèòåëüíîñòè òðóäî-
ñïîñîáíîãî ïåðèîäà). ×åì ðàíüøå äåëàþòñÿ
âëoæåíèÿ â ÷åëoâåêà, òåì áûñòðåå ýòè âëî-
æåíèÿ íà÷èíàþò äàâàòü oòäà÷ó;

♦äîõoäíîñòü ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà
ïoâûøàåòñÿ ëèøü äî îïðåäåëåííoãî ïðåäå-
ëà, êîòîðûé îãðàíè÷åí âåpõíåé ãðàíèöåé
àêòèâíoé òðóäoâîé äåÿòåëüíoñòè (àêòèâíîãî
òðóäoñïîñîáíîãî âîçðàñòà), à çàòåì ðåçêî
ñíèæàåòñÿ;

♦èíâåñòèöèÿìè â ÷åëoâå÷åñêèé êàïèòàë
ìîãóò áûòü ïðèçíàíû íå âñå èíâåñòèöèè â
÷åëoâåêà. Íàïðèìåð, çàòpàòû, êîòîðûå ñâÿ-
çàíû ñ êpèìèíàëüíîé äåÿòåëüíoñòüþ, íå ÿâ-
ëÿþòñÿ èíâåñòèöèÿìè â ÷åëoâå÷åñêèé êàïè-
òàë, òàê êàê oáùåñòâåííî íåöåëåñîoáðàçíû
è âðåäíû äëÿ oáùåñòâà;

♦õàðàêòåð è âèäû âëoæåíèé â ÷åëîâåêà
oáóñëîâëåíû èñòîpè÷åñêèìè, íàöèoíàëüíûìè,
êóëüòópíûìè îñîáåííoñòÿìè è òpàäèöèÿìè;

♦èíâåñòèöèè â ÷åëoâå÷åñêèé êàïèòàë ÿâ-
ëÿþòñÿ íàèáoëåå âûãîäíûìè ïî ñðàâíåíèþ ñ
èíâåñòèöèÿìè â èíûå ðàçëè÷íûå ôoðìû êà-
ïèòàëà êàê ñ òî÷êè çðåíèÿ îòäåëüíîãî
÷åëoâåêà, òàê è ñ òî÷êè çðåíèÿ ôèðìû è âñå-
ãî oáùåñòâà â öåëîì.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ î÷åíü âåëèêà ðîëü ðîñ-
ñèéñêîãî ãîñóäàðñòâà â ýòîé îáëàñòè.
Ãîñóäàðñòâo ïðèáåãàåò è ê ïðèíóäèòåëüíûì, è
ê ïîáóäèòåëüíûì ìåðàì â îáëàñòè èíâåñòèöèé.
Ê ïðèíóäèòåëüíûì îòíoñÿòñÿ îáÿçàòåëüíîå äëÿ
âñåõ ôoðìàëüíîå îáðàçîâàíèå â îáúåìå ñðåä-
íåé øêîëû, îáÿçàòåëüíûå ìåäèöèíñêèå ïðîôè-

ëàêòè÷åñêèå ìåðîïðèÿòèÿ (ïðèâèâêè). Íî ãëàâ-
íûìè ìåðàìè ÿâëÿþòñÿ ïoáóäèòåëüíûå. Ïðà-
âèòåëüñòâî ðàñïîëàãàåò äâóìÿ äåéñòâåííûìè
ñïîñîáàìè, êîòîðûå èñïîëüçóþòñÿ ñ öåëüþ èç-
ìåíåíèÿ ðàçìåðîâ ÷àñòíûõ èíâåñòèöèé â ÷åëî-
âåêà àâòîìàòè÷åñêè ÷åðåç ðûíîê: îí ìîæåò ïî-
âëèÿòü íà äîõoäû òåõ, êòî ÷åðåç ñèñòåìó íàëî-
ãîâ è ñóáñèäèé â ñîñòîÿíèè ðåãóëèðîâàòü öåíó
ïðèîáðåòåíèÿ ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà (ðåãóëè-
ðóÿ öåíû èñïîëüçóåìûõ ðåñóðñîâ). Îñîáåíío
âåëèêà ðîëü ãîñóäàðñòâà â ñôåðå îáðàçîâàíèÿ
è çäðàâîîõðàíåíèÿ.

Çàèíòåðåñîâàííîñòü â ðàáîòíèêå ïðÿìî
ïðîïîðöèîíàëüíà îáúåìó èíâåñòèðîâàíèÿ â
÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë. Çàêðåïëåíèå ðàáîòíè-
êà íà ïðåäïðèÿòèè, ýôôåêòèâíîå è ðàöèîíàëü-
íîå èñïîëüçîâàíèå åãî ïðîôåññèîíàëüíîãî
ïîòåíöèàëà ìîæåò áûòü äîñòèãíóòî çà ñ÷åò
îñóùåñòâëåíèÿ ãðàìîòíîé îðãàíèçàöèè ñèñ-
òåìû ìîòèâàöèè è ñòèìóëèðîâàíèÿ òðóäîâîé
äåÿòåëüíîñòè.

Ñîçäàíèå ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè â Ðîññèè
ïîêàçàëî: ÷òîáû ðåøèòü ãëàâíûå ïðîáëåìû
ñòðàíû, íóæíî, â ïåðâóþ î÷åðåäü, íàéòè ïóòè
ðåøåíèÿ ïðîáëåìû êàðäèíàëüíîãî ðîñòà
óðîâíÿ è êà÷åñòâà ðîññèéñêîãî ÷åëîâå÷åñêî-
ãî êàïèòàëà. Ê ãëàâíûì ïðîáëåìàì ñòðàíû
îòíîñÿò ïðîáëåìû äèâåðñèôèêàöèè ýêîíîìè-
êè, ýôôåêòèâíîãî èíñòèòóöèîíàëüíîãî ïðå-
îáðàçîâàíèÿ è ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè
ãîñóäàðñòâà, ïðè÷åì ïðîáëåìó äèâåðñèôèêà-
öèè ýêîíîìèêè ÐÔ ñëåäóåò ðåøèòü â íàïðàâ-
ëåíèè åå òåõíîëîãè÷åñêîãî, òåõíè÷åñêîãî è
èíôîðìàöèîííîãî îáíîâëåíèÿ. Òàêæå íóæ-
íî ðåøèòü çàäà÷è ñîçäàíèÿ íàöèîíàëüíûõ
èííîâàöèîííûõ è âåí÷óðíîé ñèñòåì, ðåøèòü
ïðîáëåìó ñíèæåíèÿ äîëè òåíåâîé ýêîíîìè-
êè, ïðîáëåìó êðèìèíàëèçàöèè ñòðàíû. Ïðî-
áëåìà áåçîïàñíîñòè ñòðàíû è åå ãðàæäàí òàê-
æå âõîäèò â ýòîò ïåðå÷åíü. È íàêîíåö, íàä-
ëåæèò ðåøèòü ãëàâíóþ çàäà÷ó ãîñóäàðñòâà êàê
òàêîâîãî - ïðîáëåìó ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ è êà-
÷åñòâà æèçíè íàñåëåíèÿ.

Åñëè ïîäâåñòè èòîã ñêàçàííîìó, òî ñëå-
äóåò îòìåòèòü, ÷òî óëó÷øåíèå èñïîëüçîâàíèÿ
÷åëîâå÷åñêèõ ðåñóðñîâ îðãàíèçàöèè ñïðàâåä-
ëèâî ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ãëàâíûé ðåçåðâ
ïîâûøåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè åå
äåÿòåëüíîñòè, à èíâåñòèöèè â ÷åëîâå÷åñêèé
êàïèòàë - êàê î÷åíü âûãîäíûå.

Ïðåäïîëîæèì, ðóêîâîäèòåëü ïðåäïðèÿòèÿ
õî÷åò âëîæèòü ôèíàíñû â ÷åëîâå÷åñêèé êà-
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ïèòàë, òîãäà ó íåãî ìîãóò âîçíèêíóòü âîïðî-
ñû:

♦ êàêîâ ýôôåêò îò âëîæåíèÿ ñðåäñòâ â
÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë (îêóïÿòñÿ ëè âëîæåí-
íûå ñðåäñòâà);

♦ êàêîâû âîçìîæíûå âàðèàíòû èíâåñòè-
öèé;

♦ â êàêèõ îáúåìàõ íóæíî âëîæèòü ñðåä-
ñòâà;

♦ êàêèå ñðîêè ïîòðåáóþòñÿ äëÿ îòäà÷è
îò èíâåñòèöèé (ðåçóëüòàò îò âëîæåíèÿ
ñðåäñòâ);

♦ êàê îöåíèòü öåëåñîîáðàçíîñòü âëîæå-
íèÿ ñðåäñòâ â ðàçâèòèå ÷åëîâå÷åñêîãî êàïè-
òàëà.

Èíâåñòèöèè â ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë ïîëó-
÷àþòñÿ îïðàâäàííûìè, êîãäà íàáëþäàåòñÿ òåí-
äåíöèÿ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíî-
ñòè êîìïàíèè è ðàñòåò âêëàä êîíêðåòíîãî ñî-
òðóäíèêà â äàííîé òåíäåíöèè. Êàíäèäàò ýêî-
íîìè÷åñêèõ íàóê, ïðîôåññîð Â.Â. Ëóêàøåâè÷
ðåçóëüòàòîì èíâåñòèöèé â ÷åëîâå÷åñêèé êà-
ïèòàë âèäèò ïîâûøåíèå ïðîèçâîäèòåëüíîñòè
òðóäà. Çàâèñèìîñòü ìåæäó ýòèìè ïîêàçàòåëÿ-
ìè îí âûðàæàåò ñëåäóþùåé ôîðìóëîé:

Ý = (Â - Â
n
) · Ö / Ç,

ãäå Ý - ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèé â ÷åëîâå-
÷åñêèé êàïèòàë íà 1-ì ýòàïå; Â

n
 - âûðà-

áîòêà ðàáîòíèêà äî îáó÷åíèÿ; Â - âûðà-
áîòêà ðàáîòíèêà ïîñëå îáó÷åíèÿ; Ö - öåíà
åäèíèöû ïðîäóêöèè; Ç - èíâåñòèöèè â
÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë1.

Ôîðìèðîâàíèå ÷åëîâå÷åñêîãî ïîòåíöèà-
ëà èìååò öèêëè÷åñêóþ ôîðìó. Â ïðîöåññå
ñâîåãî âîñïðîèçâîäñòâåííîãî äâèæåíèÿ ÷å-
ëîâå÷åñêèé êàïèòàë ñîâåðøàåò åñòåñòâåííûé
ýêîíîìè÷åñêèé è èííîâàöèîííûé îáîðîò.

Öèêëè÷åñêèé õàðàêòåð âîñïðîèçâîäñòâà
÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà ïðîÿâëÿåòñÿ â òðåõ
ãëàâíûõ âèäàõ:

1) åñòåñòâåííûé îáîðîò îáóñëîâëåí åñ-
òåñòâåííûì âûáûòèåì è çàìåíîé ðàáîòíèêîâ

ïðè çàâåðøåíèè ïåðåõîäà èõ òðóäîâîé äåÿ-
òåëüíîñòè (ïðè âûõîäå íà ïåíñèþ);

2) ýêîíîìè÷åñêèé îáîðîò îáóñëîâëåí
çàìåíîé òðàäèöèîííî ïðèìåíÿåìîé òåõíîëî-
ãèè, òåõíèêè ñ öåëüþ ïîääåðæàíèÿ íåïðåðûâ-
íîãî ïðîöåññà âîñïðîèçâîäñòâà è ñîïðîâîæ-
äàåòñÿ ïîäãîòîâêîé ðàáîòíèêîâ òðàäèöèîí-
íî èñïîëüçóåìûõ ïðîôåññèé íà ñðåäíåíîð-
ìàëüíîì äëÿ äàííîé îòðàñëè óðîâíå;

3) èííîâàöèîííûé îáîðîò ñâÿçàí ñ êà-
÷åñòâåííûì îáíîâëåíèåì òåõíîëîãèè è òåõ-
íèêè, ñîâåðøåíñòâîâàíèåì ñïîñîáîâ îðãàíè-
çàöèè òðóäà è ïðîèçâîäñòâà è ñîïðîâîæäà-
åòñÿ ïåðåïîäãîòîâêîé ðàáîòíèêîâ, ïîëó÷åíè-
åì èìè íîâûõ ïðîôåññèé, ïîâûøåíèåì èõ
ïðîôåññèîíàëüíî-êâàëèôèêàöèîííûõ õàðàê-
òåðèñòèê, óëó÷øåíèåì êà÷åñòâà, ðîñòîì ïðî-
èçâîäèòåëüíîñòè èõ òðóäà2.

Ðàññìîòðåâ âîïðîñ îá îòíîøåíèè ðîññèéñ-
êèõ ôèðì ê èíâåñòèöèÿì ÷åëîâåêà è èõ îöåíêå,
ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ðîññèéñêèå êîìïàíèè â îñ-
íîâíîì ïðèçíàþò êàê øèðîêîå âëèÿíèå, êîòîðîå
ñîòðóäíèêè îêàçûâàþò íà ôèíàíñîâûå ïîêàçàòå-
ëè îðãàíèçàöèè, òàê è âîçìîæíîñòè ôèðìû ïî
óïðàâëåíèþ è ðàçâèòèþ ñïîñîáíîñòåé ñâîèõ ñî-
òðóäíèêîâ. Îäíàêî ìíîãèå ðóêîâîäèòåëè êîìïà-
íèé îòêàçûâàþòñÿ îò èíâåñòèöèé â ïðîãðàììû
ðàçâèòèÿ ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà (íàïðèìåð, îáó-
÷åíèå ïåðñîíàëà), òàê êàê îñîçíàþò âñå òðóäíî-
ñòè, ñâÿçàííûå ñ îïðåäåëåíèåì âîçâðàòà îò òàêèõ
èíâåñòèöèé. Óïðàâëåíöàì òÿæåëî îñîçíàòü, ÷òî
èìåííî ýòè âëîæåíèÿ íàèáîëåå âûãîäíûå. ßñíî,
÷òî ïðåäïðèÿòèÿ ñ îòñòàëûìè òåõíîëîãèÿìè è íå-
êîíêóðåíòîñïîñîáíîé ïðîäóêöèåé îêàçûâàþòñÿ íå
ãîòîâû ê èíâåñòèöèÿì â ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë.

1 Ëóêàøåâè÷ Â.Â. Ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèé
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