
139

Ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé

* Ïèëåöêèé Àíàòîëèé Åâãåíüåâè÷, äîêòîð þðèäè÷åñêèõ íàóê, ïðîôåññîð, çàâ. êàôåäðîé ãðàæäàíñêîãî
è ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî ïðàâà; Ìàèëÿí Ãàÿíå Ýäâàðäîâíà, ìàãèñòðàíò. - Ñàìàðñêèé ãîñóäàðñòâåííûé
ýêîíîìè÷åñêèé óíèâåðñèòåò. E-mail: Pilezki@mail.ru.

ÓÄÊ 346

ÍÅÊÎÒÎÐÛÅ ÂÎÏÐÎÑÛ, ÑÂßÇÀÍÍÛÅ Ñ ÏÐÀÂÎÂÎÉ ÏÐÈÐÎÄÎÉ

È ÑÓÙÍÎÑÒÜÞ ÕÎËÄÈÍÃÀ

© 2013 À.Å. Ïèëåöêèé, Ã.Ý. Ìàèëÿí*

Êëþ÷åâûå ñëîâà: õîëäèíã, õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ, âëèÿíèå è êîíòðîëü, êîðïîðàòèâíûå îáúå-
äèíåíèÿ, îðãàíèçàöèè êîðïîðàòèâíîãî òèïà, ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííàÿ ãðóïïà.

Ðàññìàòðèâàþòñÿ îñíîâíûå êîíñòðóêöèè òåîðèé, èçó÷åíèå êîòîðûõ ìîæåò ñîäåéñòâîâàòü âûÿñ-
íåíèþ âîïðîñà î ïðàâîâîé ïðèðîäå õîëäèíãà. Äåëàåòñÿ âûâîä î òîì, ÷òî îáúåêòèâíîå èññëåäî-
âàíèå ñóùíîñòè õîëäèíãà íåâîçìîæíî áåç ñîîòíîøåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé è þðèäè÷åñêîé ñîñòàâ-
ëÿþùåé â ðàìêàõ ñòðóêòóðèðîâàíèÿ õîëäèíãà.

Âîïðîñ î þðèäè÷åñêîé ïðèðîäå õîëäèí-
ãîâ îñòàåòñÿ äî ñèõ ïîð êðàéíå ñïîðíûì. Ê
ñîæàëåíèþ, â ëèòåðàòóðå íå óäåëÿåòñÿ äîë-
æíîãî âíèìàíèÿ ïðàâîâîìó ñòàòóñó õîëäèí-
ãîâ. È ðå÷ü èäåò íå òîëüêî î ìîíîãðàôèÿõ,
äèññåðòàöèîííûõ èññëåäîâàíèÿõ è íàó÷íûõ
ñòàòüÿõ, íî è î ãîñóäàðñòâå, â ñèëàõ êîòîðî-
ãî âîçâåñòè â ðàìêè çàêîíà ðåøåíèå ïðàâî-
âûõ ïðîáëåì, ñâÿçàííûõ ñ þðèäè÷åñêîé ïðè-
ðîäîé õîëäèíãîâ, âåäü “ãîñóäàðñòâî íàïðÿ-
ìóþ ðåãóëèðóåò ýêîíîìè÷åñêèé êðóãîîáîðîò
è áîëüøèíñòâî ñóùåñòâóþùèõ â ðàìêàõ íåãî
ðûíêîâ”1.

Â ñâÿçè ñ ýòèì, â õîäå ðàáîòû ìû èçëî-
æèì, ãëàâíûì îáðàçîì, îñíîâíûå êîíñòðóê-
öèè òåîðèé, èçó÷åíèå êîòîðûõ ìîæåò ñîäåé-
ñòâîâàòü ðåøåíèþ äàííîé ïðîáëåìû.

Ïîíÿòèå “õîëäèíã” ïðîèñõîäèò îò àíãëèé-
ñêîãî “hold” - äåðæàòü, âëàäåòü, èìåòü;
“holding” - âëàäåíèå àêöèÿìè2.

Íà çàêîíîäàòåëüíîì óðîâíå, ê ñîæàëå-
íèþ, íå çàêðåïëåíî ïîíÿòèå “õîëäèíã”. Â
ïðîåêòå Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà ¹ 99049555-2
“Î õîëäèíãàõ”3, êîòîðûé îêîëî òðåõ ëåò îá-
ñóæäàëñÿ â Ãîñóäàðñòâåííîé Äóìå Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè, ñîäåðæèòñÿ òàêîå îïðåäå-
ëåíèå õîëäèíãà: “Õîëäèíã - ñîâîêóïíîñòü
äâóõ è áîëåå þðèäè÷åñêèõ ëèö (ó÷àñòíèêîâ
õîëäèíãà), ñâÿçàííûõ ìåæäó ñîáîé îòíîøå-
íèÿìè (õîëäèíãîâûìè îòíîøåíèÿìè) ïî óï-
ðàâëåíèþ îäíèì èç ó÷àñòíèêîâ (ãîëîâíîé
êîìïàíèåé) äåÿòåëüíîñòüþ äðóãèõ ó÷àñòíèêîâ
õîëäèíãà íà îñíîâå ïðàâà ãîëîâíîé êîìïà-
íèè îïðåäåëÿòü ïðèíèìàåìûå èìè ðåøåíèÿ”.

Ïðè àíàëèçå ïðèâåäåííîãî îïðåäåëåíèÿ
Â.À. Ëàïòåâ îòìå÷àë: “Òàêîå îïðåäåëåíèå õîë-

äèíãà ÿâëÿåòñÿ íå ñîâñåì êîððåêòíûì, ïî-
ñêîëüêó áûëî áû ïðàâèëüíåé îáîçíà÷èòü ó÷à-
ñòíèêîâ õîëäèíãà íå þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè,
à îðãàíèçàöèÿìè, èíà÷å îãðàíè÷èâàåòñÿ âîç-
ìîæíîñòü ó÷àñòèÿ â õîëäèíãàõ â êà÷åñòâå
äî÷åðíèõ îðãàíèçàöèé, íàïðèìåð, â îòíîøå-
íèè êðåñòüÿíñêîãî (ôåðìåðñêîãî) õîçÿéñòâà,
êîòîðîå îñóùåñòâëÿåò ñâîþ ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñêóþ äåÿòåëüíîñòü áåç îáðàçîâàíèÿ þðèäè-
÷åñêîãî ëèöà. Ñ ýòîé öåëüþ ïðåäëàãàåòñÿ ãî-
âîðèòü îá îáúåäèíåíèè õîçÿéñòâóþùèõ
ñóáúåêòîâ”4.

Â îòå÷åñòâåííîé ëèòåðàòóðå ïðèâîäèòñÿ
çíà÷èòåëüíîå êîëè÷åñòâî ðàçíîîáðàçíûõ îï-
ðåäåëåíèé è òîëêîâàíèé ïîíÿòèÿ “õîëäèíã”.
Íàïðèìåð, Ê.ß. Ïîðòíîé äàåò ñëåäóþùåå îï-
ðåäåëåíèå: “Õîëäèíã - ýòî ãðóïïà ëèö, êîòî-
ðàÿ âêëþ÷àåò ãîëîâíóþ êîìïàíèþ (õîëäèí-
ãîâóþ êîìïàíèþ) è äðóãèå õîçÿéñòâåííûå
îáùåñòâà, â îòíîøåíèè êîòîðûõ ãîëîâíàÿ
êîìïàíèÿ èìååò âîçìîæíîñòü îïðåäåëÿòü ðå-
øåíèÿ, ïðèíèìàåìûå èìè”5.

Ñ òàêèì òîëêîâàíèåì ïîíÿòèÿ “õîëäèíã”
ñîãëàñåí è Â.À. Ëàïòåâ, óòâåðæäàÿ, ÷òî äàí-
íîå îïðåäåëåíèå äîñòàòî÷íî ëàêîíè÷íî è
÷åòêî ïîä÷åðêèâàåò ñóòü õîëäèíãà êàê îïðå-
äåëåííîé ñòðóêòóðû, â ñîñòàâå êîòîðîé ó÷àñ-
òíèêè îáðàçóþò åäèíóþ ãðóïïó ëèö. Îäíàêî,
ïî ñïðàâåäëèâîìó çàìå÷àíèþ äàííîãî æå àâ-
òîðà, ïðåäëîæåííîå ïîíÿòèå õîëäèíãà îãðà-
íè÷èâàåò åãî ñóáúåêòíûé ñîñòàâ õîçÿéñòâåí-
íûìè îáùåñòâàìè, îäíàêî äàæå â ñèëó
ñò. 105 Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà ÐÔ6 â ñîñòàâ
õîëäèíãà (â êà÷åñòâå äî÷åðíèõ îðãàíèçàöèé)
ìîãóò âõîäèòü òîâàðèùåñòâà. Â.À. Ëàïòåâ â
ñâÿçè ñ âûøåèçëîæåííûì ïðåäëàãàåò ñâîå
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îáúåìíîå ïî ñîäåðæàíèþ îïðåäåëåíèå: õîë-
äèíã - ýòî îáúåäèíåíèå äâóõ è áîëåå êîììåð-
÷åñêèõ îðãàíèçàöèé, â ñîñòàâ êîòîðîãî âõîäÿò
õîëäèíãîâàÿ (ãîëîâíàÿ) êîìïàíèÿ è äî÷åðíèå
îðãàíèçàöèè, ìåæäó êîòîðûìè ñóùåñòâóþò
õîëäèíãîâûå îòíîøåíèÿ (îòíîøåíèÿ çàâèñè-
ìîñòè) â ñèëó ïðåîáëàäàþùåãî ó÷àñòèÿ â óñ-
òàâíûõ (ïàåâûõ, ñêëàäî÷íûõ) êàïèòàëàõ (ôîí-
äàõ) äî÷åðíèõ îáùåñòâ, â ñèëó äîãîâîðà èëè
èíîé âîçìîæíîñòè îïðåäåëÿòü ðåøåíèÿ, ïðè-
íèìàåìûå äî÷åðíèìè îðãàíèçàöèÿìè, è ïðî-
âîäÿùåå åäèíóþ ýêîíîìè÷åñêóþ ïîëèòèêó7.

Îòìåòèì, ÷òî îòäåëüíûå ó÷åíûå ïðè àíà-
ëèçå ïðàâîâîé ïðèðîäû õîëäèíãà ñëèøêîì
îäíîñòîðîííå âûäâèãàþò îäíó ñòîðîíó âîï-
ðîñà, îäíè îñîáåííîñòè äàííîé ñòðóêòóðû,
ñîâåðøåííî óïóñêàÿ èç âèäó äðóãèå. Â äàí-
íîì ñëó÷àå ìû èìååì â âèäó ñîîòíîøåíèå
ýêîíîìè÷åñêîé è þðèäè÷åñêîé ñîñòàâëÿþùåé
â ðàìêàõ ñòðóêòóðèðîâàíèÿ õîëäèíãà. Â ðå-
çóëüòàòå ìû ïîëó÷àåì ñîâåðøåííî íåïðàâèëü-
íóþ êîíñòðóêöèþ. Òàê, ïðîôåññîð Â.Ô. Ïî-
ïîíäîïóëî â ó÷åáíèêå “Êîììåð÷åñêîå (ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêîå) ïðàâî” íàçûâàåò õîëäèíã
ýêîíîìè÷åñêè ñâÿçàííûì îáúåäèíåíèåì, íî
òàêàÿ çàâèñèìîñòü ìîæåò áûòü íå ìåíåå, à
íàîáîðîò, áîëåå ïðî÷íîé, ÷åì ôîðìàëüíàÿ
þðèäè÷åñêàÿ ñâÿçü8. Ïðåäñòàâëÿåòñÿ áîëåå
îïòèìàëüíûì âîççðåíèå Ñ.Ý. Æèëèíñêîãî,
êîòîðûé ñïðàâåäëèâî îòìå÷àåò, ÷òî õîëäèí-
ãè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé þðèäè÷åñêóþ ôîðìó
èíòåãðàöèè êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, à â
ýêîíîìè÷åñêîì ñìûñëå - ôîðìó êîíöåíòðà-
öèè è öåíòðàëèçàöèè êàïèòàëà9.

Îáúåìíîå ïî ñîäåðæàíèþ îïðåäåëåíèå
õîëäèíãà äàåò ïðîôåññîð Â.Ñ. Áåëûõ: “Õîë-
äèíã - ýòî ôîðìà ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî îáúå-
äèíåíèÿ (ïðîìûøëåííî-õîçÿéñòâåííûé èëè
ôèíàíñîâûé êîìïëåêñ), ïðåäñòàâëÿþùàÿ ñî-
áîé ãðóïïó âçàèìîñâÿçàííûõ þðèäè÷åñêèõ
ëèö, â êîòîðîé õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ (îñ-
íîâíîå îáùåñòâî, ãîëîâíàÿ êîìïàíèÿ) âïðà-
âå óïðàâëÿòü äåÿòåëüíîñòüþ äðóãèõ ó÷àñòíè-
êîâ õîëäèíãîâûõ îòíîøåíèé â ñèëó ïðåîáëà-
äàþùåãî ó÷àñòèÿ â èõ óñòàâíîì êàïèòàëå,
ëèáî â ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðîì, ëèáî èíûì
îáðàçîì, ïóòåì îïðåäåëåíèÿ ïðèíèìàåìûõ
òàêèìè îáùåñòâàìè ðåøåíèé â öåëÿõ âûïîë-
íåíèÿ îáùèõ çàäà÷ è îáåñïå÷åíèÿ ýôôåêòèâ-
íîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ õîëäèíãà â öåëîì”10.

Ïî íàøåìó ìíåíèþ, òîëüêî òàêîå îáúåì-
íîå ïî ñîäåðæàíèþ îïðåäåëåíèå ìîæåò ðàñ-

êðûòü äîëæíûì îáðàçîì þðèäè÷åñêóþ ïðè-
ðîäó è ñóùíîñòü “õîëäèíãà”. Èç âûøåèçëî-
æåííîãî îïðåäåëåíèÿ ìîæíî ñäåëàòü íå-
ñêîëüêî óìîçàêëþ÷åíèé. Âî-ïåðâûõ, Â.Ñ. Áå-
ëûõ õîëäèíã ðàññìàòðèâàåò ñ òî÷êè çðåíèÿ
äâóõ ñîñòàâëÿþùèõ: ïðîìûøëåííî-õîçÿé-
ñòâåííîé (íàïðèìåð, õîëäèíãè â íåôòåãàçî-
âîé ñôåðå) è ôèíàíñîâîé (íàïðèìåð, áàí-
êîâñêèé õîëäèíã). Âî-âòîðûõ, àâòîð â ñâîåì
îïðåäåëåíèè ðàçãðàíè÷èâàåò ïîíÿòèÿ “õîë-
äèíã” è “õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ”, ÷òî çàñëó-
æèâàåò âíèìàíèÿ. Â-òðåòüèõ, èñõîäÿ èç îïðå-
äåëåíèÿ, çàâèñèìîñòü ó÷àñòíèêîâ õîëäèíãà îò
ãîëîâíîé êîìïàíèè (áûëî áû îïðàâäàííåå
èñïîëüçîâàòü ïîíÿòèå “ãîëîâíàÿ îðãàíèçà-
öèÿ”) îïðåäåëÿåòñÿ â ñèëó ïðåîáëàäàþùåãî
ó÷àñòèÿ ïîñëåäíåãî â èõ óñòàâíîì êàïèòàëå
ëèáî â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêëþ÷åííûì äîãîâî-
ðîì, ëèáî èíûì îáðàçîì. Êàê ìû âèäèì, àâ-
òîð îñòàâëÿåò ïåðå÷åíü îñíîâàíèé óñòàíîâ-
ëåíèÿ õîëäèíãîâûõ îòíîøåíèé îòêðûòûì.

Îòìåòèì, ÷òî îñîáåííîñòüþ õîëäèíãîâ
ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî îíè îñíîâàíû íà îòíîøåíè-
ÿõ âëèÿíèÿ11 è êîíòðîëÿ12. Ýêîíîìè÷åñêèé
êîíòðîëü íàä îðãàíèçàöèåé ïîíèìàåòñÿ êàê
ñèíîíèì ãîñïîäñòâà íàä íåé, çàêëþ÷àþùèé-
ñÿ â ïðàâå îêàçûâàòü ïîäàâëÿþùåå âëèÿíèå
íà ïðèíÿòèå ðåøåíèé ýòîé îðãàíèçàöèåé13.

Â ëèòåðàòóðå óêàçûâàåòñÿ, ÷òî “õîëäèíã”
è “õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ” ðàâíîçíà÷íûå ïî-
íÿòèÿ14. Ìû æå ðàññìàòðèâàåì èõ ñî ñëåäóþ-
ùåé ïîçèöèè: ïîíÿòèÿ “õîëäèíã” è ”õîëäèí-
ãîâàÿ êîìïàíèÿ” íå ÿâëÿþòñÿ ñèíîíèìàìè.
Íàïðèìåð, Î.À. Áåëÿåâà îòìå÷àåò, ÷òî õîë-
äèíãîì íàçûâàþò ãðóïïó þðèäè÷åñêèõ ëèö, à
õîëäèíãîâîé êîìïàíèåé - îñíîâíîå ïî îòíî-
øåíèþ ê ó÷àñòíèêàì õîëäèíãà îáùåñòâî15.
Àêàäåìèê Â.Â. Ëàïòåâ, äàâàÿ îïðåäåëåíèå
õîëäèíãó, ïðîâîäèò ãðàíü ìåæäó õîëäèíãîì
è õîëäèíãîâîé êîìïàíèåé. Ïî åãî ìíåíèþ,
õîëäèíã - ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííûé
êîìïëåêñ, êîòîðûé ñîñòîèò èç ãîëîâíîé îðãà-
íèçàöèè (õîëäèíãîâîé êîìïàíèè) è äî÷åðíèõ
ïðåäïðèÿòèé16.

Ïîäîáíîé ïîçèöèè ïðèäåðæèâàåòñÿ è
È.À. Ëàïòåâ, îïðåäåëÿÿ õîëäèíã êàê ïðîèç-
âîäñòâåííî-òåõíè÷åñêèé êîìïëåêñ, ïðåäñòàâ-
ëÿþùèé ñîáîé õîçÿéñòâåííóþ ñèñòåìó, çâå-
íüÿìè êîòîðîé âûñòóïàþò ñèñòåìîîáðàçóþ-
ùèé öåíòð (õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ) è êîì-
ìåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè, ñîãëàñîâàííî âûïîë-
íÿþùèå îáùèå çàäà÷è ïî îáåñïå÷åíèþ ýô-
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ôåêòèâíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñèñòåìû â
öåëîì17. Í.Í. Âîçíåñåíñêàÿ òàêæå ðàçãðàíè-
÷èâàåò äàííûå ïîíÿòèÿ, ðàññìàòðèâàÿ õîëäèíã
ñ òî÷êè çðåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåí-
íîãî êîìïëåêñà, êîòîðûé ñîñòîèò èç ãîëîâ-
íîé îðãàíèçàöèè (õîëäèíãîâîé êîìïàíèè) è
äî÷åðíèõ ïðåäïðèÿòèé18.

Â ñïåöèàëüíîì äèññåðòàöèîííîì èññëå-
äîâàíèè Ê.ß. Ïîðòíîé, ðàçãðàíè÷èâàÿ ïîíÿ-
òèÿ “õîëäèíã” è “õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ”, ïîä
õîëäèíãîì ïîíèìàåò ãðóïïó ëèö, êîòîðàÿ
âêëþ÷àåò â ñåáÿ ãîëîâíóþ êîìïàíèþ (õîë-
äèíãîâóþ êîìïàíèþ) è êîììåð÷åñêèå îðãà-
íèçàöèè, â îòíîøåíèè êîòîðûõ ãîëîâíàÿ êîì-
ïàíèÿ èìååò âîçìîæíîñòü îïðåäåëÿòü ðåøå-
íèÿ, ïðèíèìàåìûå èìè19. Äàëåå íàçâàííûé
àâòîð ïèøåò: “Õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ - ýòî
þðèäè÷åñêîå ëèöî, îñóùåñòâëÿþùåå òåì èëè
èíûì îáðàçîì êîíòðîëü íàä äðóãèìè þðè-
äè÷åñêèìè ëèöàìè”20.

Áëèæå äðóãèõ ê õîëäèíãó ïî ñâîåé ïðè-
ðîäå ñòîèò ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííàÿ ãðóï-
ïà, íà ÷òî óêàçûâàåò è È.Ñ. Øèòêèíà21. Îäíà-
êî äàëåå íàçâàííûé àâòîð ïèøåò: “Îáÿçàòåëü-
íûé ðåãèñòðàöèîííûé ïîðÿäîê ñîçäàíèÿ ÔÏÃ
îòëè÷àåò èõ îò õîëäèíãîâ, äåëàÿ ïîñëåäíèå
íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëüíîé è, ñîîòâåòñòâåí-
íî, ðàñïðîñòðàíåííîé ôîðìîé ïðåäïðèíèìà-
òåëüñêèõ îáúåäèíåíèé. Îáÿçàòåëüíûì ýòàïîì
ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííîé
ãðóïïû ÿâëÿåòñÿ ïîëó÷åíèå ïðåäâàðèòåëüíî-
ãî ñîãëàñèÿ îðãàíîâ Ôåäåðàëüíîé àíòèìî-
íîïîëüíîé ñëóæáû”22. È åùå îäèí âûâîä:
È.Ñ. Øèòêèíà ñ÷èòàåò, ÷òî ÔÏÃ, ñîçäàííàÿ
ïî õîëäèíãîâîé ìîäåëè, ãäå ïîëíîìî÷èÿ öåí-
òðàëüíîé êîìïàíèè âûïîëíÿåò îñíîâíîå îá-
ùåñòâî, ÿâëÿåòñÿ íå ÷åì èíûì, êàê õîëäèí-
ãîì, â ñîñòàâ ó÷àñòíèêîâ êîòîðîãî âõîäÿò
áàíêè, êðåäèòíûå, ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè,
èíûå èíâåñòèöèîííûå èíñòèòóòû23.

Íåñêîëüêî èíîé òî÷êè çðåíèÿ ïðèäåðæè-
âàåòñÿ Ç.Ã. Àíòîíîâà, êîòîðàÿ ñ÷èòàåò, ÷òî “â
îòëè÷èå îò õîëäèíãà ÔÏÃ - íå ïðîñòî ïðîèç-
âîäñòâåííî-òåõíîëîãè÷åñêèé êîìïëåêñ, à
ïðåæäå âñåãî èíâåñòèöèîííî-ôèíàíñîâûé
èíñòèòóò èëè îáúåäèíåíèå òåõíîëîãè÷åñêèõ
è ýêîíîìè÷åñêè ñâÿçàííûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ,
òîðãîâûõ è ôèíàíñîâûõ ïðåäïðèÿòèé”24.

Íå ìîæåì ñîãëàñèòüñÿ ñ ìíåíèåì äàííî-
ãî àâòîðà, ïîñêîëüêó õîëäèíã íå ïðîñòî ïðî-
èçâîäñòâåííî-òåõíîëîãè÷åñêèé êîìïëåêñ.
Íàïðèìåð, Áàíêîâñêèé õîëäèíã Ðåñïóáëèêàí-

ñêîé Ôèíàíñîâîé Êîðïîðàöèè ðåøàåò øèðî-
êèé ñïåêòð çàäà÷ â ðàçëè÷íûõ îáëàñòÿõ ôè-
íàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè, â òîì ÷èñëå ïî ðàç-
âèòèþ áàíêîâñêîãî è èíâåñòèöèîííîãî áèç-
íåñà, óïðàâëåíèþ àêòèâàìè, ôèíàíñîâîé àíà-
ëèòèêå, êîíñàëòèíãó, è âî ìíîãèõ äðóãèõ îò-
ðàñëÿõ ýêîíîìèêè25.

Ñóùåñòâóåò ìíåíèå, ÷òî õîëäèíãè ñ æåñ-
òêîé ñòðóêòóðîé óïðàâëåíèÿ, öåíòðàëèçàöè-
åé ïðîèçâîäñòâåííûõ, íàó÷íî-òåõíè÷åñêèõ
ôóíêöèé, ðåãóëèðîâàíèåì ôèíàíñîâûõ ïîòî-
êîâ è èíâåñòèöèé â ýêîíîìè÷åñêîì ïîíèìà-
íèè ÿâëÿþòñÿ êîíöåðíàìè. Ñ òî÷êè çðåíèÿ
ýêîíîìè÷åñêîãî ñîäåðæàíèÿ õîëäèíãîâûå
êîìïàíèè ìîãóò ïðåäñòàâëÿòü ñîáîé è êîíã-
ëîìåðàòû26.

Õîëäèíãè è èíûå ïðåäïðèíèìàòåëüñêèå
îáúåäèíåíèÿ áåç ñòàòóñà þðèäè÷åñêîãî ëèöà
Â.Ñ. Áåëûõ îòíîñèò ê ÷èñëó îðãàíèçàöèé êîð-
ïîðàòèâíîãî òèïà27. Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì
ïîñòóïàåò è ïðîôåññîð È.Ñ. Øèòêèíà, îòíîñÿ
îáúåäèíåíèÿ, ñîçäàííûå íà îñíîâå ó÷àñòèÿ
(÷ëåíñòâà) â íèõ þðèäè÷åñêèõ ëèö, ê êîðïî-
ðàòèâíûì îáúåäèíåíèÿì28. Êîðïîðàòèâíîå
îáúåäèíåíèå íàçâàííûé àâòîð ðàññìàòðèâà-
åò êàê ðàçíîâèäíîñòü ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî
îáúåäèíåíèÿ, ïðåäñòàâëÿþùóþ ñîáîé ñîâî-
êóïíîñòü ýêîíîìè÷åñêè âçàèìîñâÿçàííûõ
þðèäè÷åñêèõ ëèö, îðãàíèçîâàííûõ ïî ïðèí-
öèïó ó÷àñòèÿ (÷ëåíñòâà), îñóùåñòâëÿþùèõ
ñîãëàñîâàííóþ ïðåäïðèíèìàòåëüñêóþ äåÿ-
òåëüíîñòü29.

Ðàíåå â ó÷åáíèêå “Êîðïîðàòèâíîå ïðà-
âî” 2008 ã., íå ðàçãðàíè÷èâàÿ ìåæäó ñîáîé
ïîíÿòèÿ “êîðïîðàöèÿ” è “êîðïîðàòèâíàÿ îðãà-
íèçàöèÿ”, È.Ñ. Øèòêèíà ïèøåò: “Âðÿä ëè ìîæ-
íî îòíîñèòü ê ÷èñëó ñîáñòâåííî êîðïîðàòèâ-
íûõ îðãàíèçàöèé ïðåäïðèíèìàòåëüñêèå îáúå-
äèíåíèÿ, íå èìåþùèå ñòàòóñà þðèäè÷åñêîãî
ëèöà (õîëäèíãè, ÔÏÃ). Ñ íàøåé òî÷êè çðå-
íèÿ, ýòî ïðåäïðèíèìàòåëüñêèå îáúåäèíåíèÿ,
ïîñòðîåííûå ïî êîðïîðàòèâíîìó òèïó”30. Ñëå-
äóåò ñîãëàñèòüñÿ ñ äàííîé òî÷êîé çðåíèÿ,
ïîñêîëüêó íåîáõîäèìî ïðîâåñòè ÷åòêóþ ãðàíü
ìåæäó ïîíÿòèåì “êîðïîðàöèÿ” è “êîðïîðà-
òèâíîå îáúåäèíåíèå”. Òàê, êîðïîðàòèâíîå
îáúåäèíåíèå íå îáëàäàåò ñòàòóñîì þðèäè-
÷åñêîãî ëèöà, à ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îñîáóþ
èíòåãðèðîâàííóþ ñòðóêòóðó, ñîñòîÿùóþ èç
þðèäè÷åñêèõ ëèö.

Ýòî ðàçíîîáðàçèå òåîðèé îáóñëîâëèâà-
åòñÿ òåì, ÷òî êàòåãîðèÿ õîëäèíãà, îáðàòèâ-
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øàÿ íà ñåáÿ ñðàâíèòåëüíî íåäàâíî âíèìàíèå
ó÷åíûõ, îñòàâàëàñü äî ïîñëåäíåãî âðåìåíè
ïî÷òè â ïîëíîì ïðåíåáðåæåíèè. Òîëüêî â
ïîñëåäíåå âðåìÿ, ãëàâíûì îáðàçîì, áëàãî-
äàðÿ ôóíäàìåíòàëüíûì òðóäàì ðàññìîòðåí-
íûõ íàìè àâòîðîâ, âîïðîñ î ñóùíîñòè õîë-
äèíãîâ ìîæåò áûòü ïðèçíàí â êàêîé-òî ñòå-
ïåíè ðàçúÿñíåííûì.
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